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!����� ������ �
 ��������� 	��
������� ����� 	����&��-

�� �
�"� �’����� �����. ���%��� 	��
������� ����������
-
��, ��� 	�����
��, �
����/��
�� ��� ������ � ) ����� �����-
������ ����
��� �
 ��%�����, ���������� �
 	�������� 
������
� ����� ���� ��%�, �
���
 � ����� �
����. 

$ #��
��� 	��
������ ����� ������ ��)��/��
& ���� ��)��-
���. !�����"�&���� ��� ����� � 	��
������ ������� ���"
��, 
����������� ���������� ���	������� �/
������, ��A�������-
&���� ������������ 	���������
��� 	��
������ ������������, 
��)�
/
&���� ���� ���"
�� � ������
��� �
 )��������� ����-
���� � �	��� 	��
������ ��������, 	����&���� )
�����
�/
 
�
)
. B��� ���/���� «���
������ �����», �� �
�/
����� ��-
��������, �������� 
���
���� � ��/
���� ����
� ��)����� 
���������, ���� ���"
�� �
�)��/
��� �������� ��
��	����
�� 
�����
����� ��� ��)����� �������������� ����������, ) �
�
�-
�� 	��
������ �����, ) 	��
������ �����"�����, ��� ��-
����� ����� ������
�� ��� ��"���� �
��
��� ���
����� ��%-
���, �����
�� ��
������ ���
�������� ��%���� � ����
� 
%������ )���� ���’������� �����. 

��������	
 �	��� — �� �������
, ��
����
 ������ ���-
����� ��������� �	��
 �������/��� �)
&����������, �� )����-
��&���� �������-����
", ��)����� � ������)����� 	��
������ 

������ ��
��� ��" �	��
�� ���������. *
�/
���
 ��������-
�
 «���
������ �����» & ����
������ ��� ��������� ���-
������ )
 �����
������� «���
���» � �
& ���������-�����
�-
��� �
�
����. 

&�������� ��� «���
������ �����» & ������"���� 
�������/��� ��������, �
 ����� 	��������� � 	��������-
��� ��������� ��" ��� �/
����
�� ) ������� �������-���-

$��%&
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�
"� 	��
������ 
������. ���’&��
�� �
��� �������� & ���-
"
�
, ���������, ��������, 
 �
��" 	��
����� �����������, ��� 
�
 ��
�������, ���������
��� ������ )
��)��/���� ������)��-
��� 	��
������ �������� ����� �/
������ �����. 

(��� �	��	����	 «���
������ �����» — ��)������ ���-
����/��� � ��
���/��� ����� ��)����� �
 	���������
��� 
	��
������ ����� �� ���������� 	��
������ ��������. 

;
��
��� ���������� ��)�
/
����� ����
�� �� ���	�-
������ ��������� 	
����� )� �����
������� «���
���» �
 ���-
��� ���������� � �
�/
������ ��
��. 

*������ �������� ���������� — ��)�
/���� ����� 	�-
�
������ ����� � 	��
������ �������; ��A������
��� ����-
�������� 	���������
��� 	��
������ ������������ �� )
����� 
�)
&����� �/
������ ����� �
 ��)������ ������������ ���� 
��)��� ����� ������ �
�����; ��)�
/���� ���� ��	�
��������� 
	��
������ �����, �� )�
/���� ��� )
��)��/���� �����
��� 
������ ����� 	������ �
 ��������� ������������ ���������� 
���	������� �/
������, 	������� ���", ������������ � #��
�-
��; ��)������ �������� ������������ ���� ��)��� ����� ������ 
�
�����; ��A������
��� ������������ ���"
���� ������
�-
�� 	��
������ ����� ) ��
���
���� �����	��� �������/��� 
� ����
����� ��)����� #��
���. 

# ��)����
�� ���/���� ���������� �������� �������: 
����	 ��������, 	������, ��������� �
 ���� 	��
������ 

����� � ���������; ����
�����-��
���� �
)�, =� �����& 	�-
�
������ �����; 	��
����� ���������, =� ������
��� ������-
����
�� ��" ���’&��
�� 	��
������ �����; ������������� 
�
 	��
������� ����� �
 ������ ��)���; ����� �
���
���, ��-
������ 	��
������ ������������, ��%����, �
������, 	��-
�����, �
��������� ��)�/��, ����������� �� ��)�����; 	������ 
���"� �
 �� ��)����� � ����� �
 � #��
���; 

���	: ��)�
�����
�� ����� )
 ������� �
���
��; ��)�
-
/
�� ���� 
���� ) ����������� �
 ������������� ������ ����-
������, ���� ���������� ����
���, ���������� 
����, ����� ����-
����
 )
 �
)�
/������� ��������, ��)����
�� ���"���� ���; 
��)�’�)��
�� )
�
/� ) ����
"� (�������) 	’�/������ �����
�-
���, ��������, ) ��� ��" �
��
�� �
 ���������� ����.  

$��/���� ���������� �
& ������� 	�����
��� � ������-
��� �������/��� ��������, ����/�� 
���������, �����
������-
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��, ������� ���
����-���/��� �������, �
�����������, �
-
��/�� �
��������� ������ ) )
�����
�/��� �
����
�
��, ��-
�
������ �����
�����; ��)���
�� ������ ��������� ������� 
������
�� ��������� ����
���, ��
����� �� �
����� �
 )�

-
/���� )�
��. 

!��������
 «���
������ �����» ����� ���’�)
�
 ) ��%��� 
�����
������ ���������
��, �
����, �� «F��%� �
 ������», 
«>�������
���», «G�
��) ������������� ��������», «���
���-
��� �����"����», «(���� 	��
������ �����». ����� ����-
�
��� ��
���/��� )
��
��, =� �
������ � ���������, �������� 
�����
��� ����� �
��/�� ��������
��� )�
�� � ��
��
����� 
����
���� — ��� ����%���� ���
�� ��� ������� 
�� ����
" 
��)�
/���� 	��
������ 
������, =� ��)������ �� �������� 
���&����
���� � ���
���� �������/��� � ��
���/��� ���
���� 
��������
��� 	��
������ ���������, ����%��
�� ���
��� 
��� ��������
���, ��)�
/
�� ������ ��)��� � �	���������� ��-
�������� � ����� �
����. 

*
�/
����� �������� ���
�
&���� �) /������� ��)�����, ��� 
����/
��� )���� ������, ����� �
 )
��
��� ��� �����
������ � 
��
���/��� )
����, ������/�� )
��)��/���� ��� �
��������� 
������, ��������
��� �� ��)�’�)
��� )
�
/, =� � ���������� 
�
& )��� ������ 	��
������ ����� �� ���
���� /
����� 	�-
�
������ ��������, )��)����� ������������� ��)����� �����-
��� �
������ 	��
������ �����. ;
��������
�� 	���� �
-
�/
��� � ��������� �
��� ��"������� �������
� � ������� 
����)� ���/��� ����� �
����
�, )
������� ���, ��)���
�� 
��
���/�� �
��/�� �
 ���������
�� )�
���. 
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�)+-+%*�./ �.+*0: %12+)%23, 
�1+0")4 2- �*53 � 60*+*()") 

1. �������� 	��
������ �����, ������������ � ���������� 
��� ���������. 

2. �������� �
 	������ 	��
������ �����. 
3. ��������
 	��
������ �����. 
4. ��
��	��
��� 	��
������ ������. 
5. ���
����� 
����� �
 	��
����� �����������. 
 

	�
���� ������: ��������	
 �	���, ������ �� ��	��	�	 ����������� 
�	��, ��������� ����	��	, ��’���	 �� ������� ����������� �	��, ���-
����	, ��������	, �������	 ����������� �	��, ��������� ���	�	, �����-
����	 ���	�	, ���������	 ���������, �����	����� ��������	� ���	���. 

1. %������ ����������� �	��, ���#!������� 
� ��������	 
��� ��������� 

*
�����% �	�������� 	����� ��
��)
��� ��������� & ��-
���, ��� =� ����/��� ������ �

���� ��
�� �����. !�� ����
-
����� ��)����� ��������� ��������
 ������)
��� ���/
���� 
������� ��%��� 	�)�/��� �
 �����/��� ����, �� ��)����� � ��-
����)����� �
 ����������� ������ ��" ��)���� ������
�� 
���������. +� ������� �
��� )�������
���� �
 	��
������� 
�����, � ���&������ �	���, �� ��)�
/
&���� ����� � �����)���� 
�
 ��)���
����� 	��
����� �����������. 

���
������ ����� & ���
����� �	���� 	��
������ �����-
�� ���"
��. $�� ��"� ����%�� 	���������
�� ��%� � ����
� 
�������� ���������, ���� �����
"�
 /
����
 	��
������ ��-
������ ������)�&���� ���’&��
�� ������&�������� ���������� 
�
 )
�
�
� �� �������-����
"�. 

������ �. ��'�$'� �(�#(�)*'� 
&�+�-(''. /)�0)&+�')  
«��'1'��$)2 #)'�3»

 1
���� 
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��
�� ��������� �
 	���������
��� 	��
������ ����� 
& 
�������
��� �
 �	������� ��)��=���� )
�=
�"��� � ���-
������, ��
� ���� )�
/��� ����� )��������� �	���������� 
�������
��� ������������� ��%��� ��� ���, ��� �
& )
�=
-
�"����, �� ���, � ��� �
 ��� ������ & ������
 � �
���
��. 
H�� ��)���
�����%
 ) ��/�� )��� ���’&���� � ��)����� �����-
���
 )
�=
�"��� �
 ��"�������� ����������, ��� ����%�� 
& ������������ � �����
��� 	��
������ �����. 

*���������� �����	�
���� ��� ��������� 	��
������ 
����� &: 
� ����������� �����
��	��
 ���������
� — �����
�-

���
 �
����������� ��/
�
 	�����
���� =� �
�������� 80-� 
�����, ���� ������&����
� �
�
�� ��
�� �
�������� ��)����-
�"
���� ������ �����
�� � ��)���
�� ���� ���������� )
 
��������� «����� �»: �
�����������, �
����������� � �
���-
��
������. ����� 1991 ����, ���� ���� �������� )
���� #��
-
��� «��� ������&����
 � #��
���» � «��� ����� �
���� �
 	��-
���� ���"�», ������&����
 ��
�� �������
����� ���’&��
�� 
	��
������ �����, �
� �� ��
�� �
�������� 	�����
�� 	��-
�� ���&� ��
������, — �����

 �
�
�
�
�� 
����������; 
� ���������� ������	�! ��	�����! 	� �������
�		� "��-

#����	 	�����		� — �"� ����%� 15 ����� �
������� ) ��-
��� �����
��� ������ �
& ��"������� ���
�
�� ���� ��%�� 
�� ������ � �=
���� �
��, 
 � � ��)�� 	��
����� ���
���� �
 
	��
����� �����������, =�, � ���� /���, �����& � )����
��� 
���������, � ����� ��������� ���"
��; 
� ����$�� �� 	���! ���
��� ����	�"���! ���%���$ ��
���� 

� ���	����� — ��%��� ������ ��/
�� ��)���
���� �� 	��
�-
���� ���
"���� ������&�������� ���������� ���’&��
 ����-
�
���
��� � ����
� �������� ���������, �� �����
 �
��	�-
�
����
���, =� )
��)��/�& �������� ������� ������&����
 
� �
���
�� )
 �
����� ������%��� �"����; ��A�������&���� 
�������
 ��/
���� ���
������ ��%����� �����
�� �
 ��-
���� ���������� ������ �
 �������
���;  
� ���	�����	��
 &��$ &'��	���� (�	�	������ ��	�& — �� 

�������� �������, ���� )
��)��/�& ���
���� ��
�
 ��� ���� 
�/
������ 	��
������ ����� =��� �����
��� ��	���
���, 
��������� ���������� ���� ��� ��
��)
��� ��������� ���’&���� 
�����, )
��)��/���� )
����� �� �
������ ��
�; 
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� (���&��		� 
� ������	���		� ������	���! )�	������! 
���
��� — ��/
��
 �
�������
 ������
 #��
��� ���
�
&���� 
) *
����
����� �
��� #��
��� �
 ��%�� �
����, =� �������� 
� ����� �
 ��������� #��
��� ���������� �� ����"��� ;
���� 
#��
��� «��� �
��� �
 �
�������� ����������». H���) �
����-
���� ������� ��������� ������� ���� ��%���� ��)�
������ 
� ��
��"�� ������&����, ��
��)
��� � �
�������, =� ���

& 
��� �
��������� ������� ������
�����, ������, ��
���������, 
�	�������� ��������
��� 	��
������ ������������ ��� ��-
���%���� ��%���-��������� ������
���, �����=���� 
�	���������� ��
��"��� �������; 
� &
����		� �	(���
�&�
&�� (�	�	������ ��	�& "� ��$&-

	�� ��"	�$ (�	�	����$ �������	���� — �
"����� ��������� 
��	�
��������� & �������������, ���� ���� � ��)����� 	�-
�
������ ����� ��)�
/
&���� 	��
������� ����������
��, 
=� ������
����� � ��������� �
���������� �
 ���
��������-
�� 	��
������� ���
���
��, �����
������ ��������
��, ��-
������� ���� ) ��"��� ����� )����%�&����, 
 �
��" � ������ 
�����, ��� ���� �
�
��� �
 	��
������� �����; 
� &
����		� �&'��	�! 
�$	�'	�! )�"�, #� �)��&���&� (&	����-

	&��		� (�	�	������ ��	�& — ������ �����
���, ���� )
�
) ���-
�
& � �����, ���’�)
��� �) �

���
 ������
��, =� ������
����� 
�
 ��"�
������ � �
����
����� 	��
������ ����
�, �
��
"��-
��%��� ) ��� & ��)����� �������� ���������, ���������
��)
���, 
�����
��)
��� 	��
������ ������, ������ ���� ��) ��/
���� ���-
��/��� �
)� ) ������ >�������-����������� ����"����; 
� �������� ������� �����
�&��		� ��$���� �" ��		�$ ����-

��� — ���
 �) �������� ���������, ��
 �����& ��)����� ����� 
������ �
�����; ���
�
��� ��%��� � �
��� 	��
������ 
���� �� 
������ �����/��� ����, 
�� � �
�������, =� �����& ��)����� 
��������� (����
��)��
���) 	��
������ ����� �
 ��. 

*�	��	�� �����&����� 	���������
��� 	��
������ ���-
�� & ��)��"����� ��" �������� � 	��
������ ������
� �����-
��/��� ���’&���� � �"����
�� )
��������� ��&� �������. *
�-
/
���%� ������ ��%��� ��%�� ������� � ������ )
�=
�"��� 
� ����� ��
������, 
 ������� � ����������� �����
��� � ��%��. 

*
 	��
������� ����� ������
&���� ��� ��%��� (�
���
��). 
F��%� — �� �����
 ���
 ������&������
 � �
��
"����%�� 
)
��� ��� ��������� ��&� ����. ��� ����� ��������� ����%�-



 12 

�� ���
��� ��� �"����
 �
���
�� �
 %���� ��� ���
�
���. 
B��� ��� ���� ���’&���� �����
���
��� �
"����� & 	��
�-
����� �����, �� ��"�
 )�
��� ��������� ��%�� 
�� �������-
�
�� ���/
���� ������ ��%�� �
 �����
�� ��� ���� ��������. 

$�� �� ��)����& �������� ��
��������"��� �����, ���� �"� 
)
�
) 	����&���� �
 �������� ������. <������� �������&� �����-
�� ��
�� ��������� ���
�
��� �
���
�� � �
��
� �������� ��-
�
��)�� � ����������������"����� ���, ��� ��/� ��� )
��/���. 

*
 ��/
����� ��
�� � 	��
������ 
��)� )������&���� ����-
�
 ��������� �
������ ������"���, ���
 ���� — ���
�������� 
�)
&��)�’�)��� ��" ������
��, =� ������
����� �
 	��
���-
���� �����. ������� «	��
������ �����» & ��"� %������, 
�
� �� ������& � 	��
����� )�’�)�� � )�
/�� ��������� 	��� ��-
������ ��
������. !� 2000 ���� «	��
������ �����» �
�

-
����� )
������ � �����
���� �������� «��%����» 
�� «���-
������ �����», «������������� �����». 

$ �������/��� �����
���� �������� &���
 ��������� ��
���-
�
��� ����������"��� 	��
������ �
������, �
���, �� 	��
�-
��, 	��
����
 ������
, 	��
��� ������&����, �����
���� 	�-
�
���, ������� 	��
��� ��=�, � ���� /���� � 	��
������ �����. 
# )
������ � ���������� �
������ �����
���� ����& �

�� ��)�
-
/��� ������� «	��
������ �����», ����� �)
&��)
����/�����, 
=� ������
"
& ���
������ �
��� �
������ � �
�����/������ ��. 

��)���� 1.1 
2�-021�-++9 ;()%21 &*+9229 «�)+-+%*�./ �.+*0» 

;-�1<)=+.(. 2- �)2>.;+9+.(. �>6+.(. 

?$����� ���	! %�� �	���'���� 

1. ��
�
���
 I.'. '�"���
-
����J� �
�����-�������J� 
� 	��
����J� ����%����. — 
'.: ���
��J � ��
������
. — 
1994. — 643 �. 

«�������� 	��
������ ����� — �� /
�-
���
 ����� ��)�/����� �
���
���, �� ��-
���
"�� )������&���� ������, �������-
����
" ������ �
�����, � ���� /����  
� &����
���
�, � ����/
& �������� ��-
%���� �����, �������� ����� �
���
��� 
� �������� 	��
������ �����» 

2. �����
�
 G.G. <����J ��-
������������ ������������. 
�.: I���
, 1994. — �. 16–18. 

«���
������ ������������� ����� �
��-
�
�� — �� �����, �� ���
���� � ��
��-
)
���, ��� ��/��� �)��� ��%� � ���, )�-
����/
����� ) ����, � ��� & )
��� ��%�» 
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��������		� 
�)�. 1.1 

?$����� ���	! %�� �	���'���� 

3. (�)
���
 *.�. '
������-
�����
 �
 �������/�
 ����-
���
: �����/���. — �.: B
�-
���, 1996. — 240 �. 

«…�� ��%��� ���������, =� ���
�
���-
�� � ������� �������-����
"� 	��
������ 

������ ��� ������� ������ �
 �����)�-
��� �
 ��)�/����� �
���
�, ��� ���� ���-
��&���� � ������ �
���
�» 

4. ���
�������� K., K���-
/�� >. ���
�����-����������-
��� 
�
��): *
�/. �����. — 
�.: #��
�����
 ���������-
���. — 1996. — 300 �. 

«…����� ��)�/����� �
���
��� — �� ��-
����
 �������/��� ��������, =� )
��)-
��/���� 
��������� ������� ��%���� 
��%���, ������������ �� � ��)�/����� 
�
���
� � ��� ������)����� ��" �/
���-
�
�� ������� �����������» 

5. ��)�&���
 *.�., *
)
�-
/�� >.(. (���� ������ �
��-
��� � #��
���: ��
���� ������ 
	�����
��� �
 	��������-
�
���. — �.: L������ >�-
���, 1998. — �. 7. 

«…�� /
����
 )

����� �������� 
��������, =� ������& 	��
����� )�’�)�� 
�
 )�
/�� ��������� 	��� ��������� ���-
����� � ����/
& ����� �
��������� ���-
����� � ����� ������ �
�����» 

6. @�
�� M.G. <����J 	�-
�
������ �����"����
. — 
�.: *��
-+����, 1999. — 
B.1. — �. 185–259. 

«… � �
�����% )

������ ������ 	�-
�
������ ����� & ������, �
 ����� 
��’&���� �������-����
"� ������
��� 
��)���
����� 	��
����� ����������� � 	�-
�
����� ������» 

7. <�
��� $.'. ���
��� (;
-

���
 ������): *
�/. �����. — 
2-� ���., ���. � �������. — 
�.: �*N#, 2002. 

«�� ���������� �������-������)������-
��� ��������, ���’�)
��� ) ������
�� 
�������-����
"� 	��
������ ��������, 
���������� ��� )��������� �������/�� 
�
 	��
������ ����������» 

8. ?��
������
 $.�., @&��-
&� $.$. (���� 	��
������ 
�����: ������ � ��
����
: 
*
�/. �����. — ����: +#I, 
2002. — 616 �. 

«…�� �
��������/
 ������
 ������, �� 
���������&���� ����� � �����)���� �
 ��-
)�� 	��
����� 
����� �
 ������, =� 
���’�)
�� ) �����
���� 
������; �� �	��
 
�������/��� �������� ��" ���’&��
�� 
����� � ������� 	�����
��� �
 ��
��)
-
��� ������ � �����)���� 	��
������ 
�-
�����» 

9. O������� $.'. ���
���-
��� �����: *
�/. �����. — 
3-�& ���., ����. > ���. — �.: 
;�
���-����, 2008. — 535 �. 

«���
������ ����� ����& ����� ������� 
�������/��� �
 ��
����� ��������, ��-
�’�)
��� �) ��������-����
"�� 
�� ��-
������ �
 ����� 	��
������ 
������» 
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+���	'�		� 
�)�. 1.1 

?$����� ���	! %�� �	���'���� 

10. '
����
 �.<., <�
��� <.G. 
���
������ �����. *
�/. ��-
���. — 2-� ���., ����. — �.: 
«�
�
���
», 2003. — 344 �. 

«…�� �����, �
 ����� ��)�
/
����� 
����� � �����)���� �
 ��)���
����� 	�-
�
����� �����������» 

11. �
���� $.>., ��������� >.>., 
������’�)�� >.$. +���� �
��-
�� � #��
���: *
�/. �����. — 
$��
��� 2-�, ���������. — 
�.: ������, 2004. — 400 �. 

«���
������ ����� & �������� �����-
���, ��
 ���
�
&���� �) �)
&�����’�-
)
��� � �)
&����������
����� ������-
���, ��"��� �) ���� ������"��� ������ 
�����
�� �
 ��)����� ��&� �������» 

12. ���������
 <.L. ���
�-
����� �����: *
�/. �����. — 
����: +���� �
�/
����� ����-
�
����, 2005. — 384 �. 

«… & ���
��)��� �
���
�"���� �
 ��-
����)������ 	��
������ �������� ��
�-
��; ��
��)��
��� 
�� ��	���
����� 
�������� ������� 	��
������� ������-
����
��, ������� ���� � ���� �����
-
��� 	��
����� ���������, ��� �
��
���-
��� ������ ��%���� ��%��� ��� ��
-
������ �� ��)�/
�������» 

13. O����� *.�., F����-
�� >.$. ���
������ 
�
��). 
*
�/. �����. — �.: +*I, 
2006. — 528 �. 

«…�� �������/�� ��������� ��" ���-
���&����
��, ���"
���, �
�������� 
) ������� ������)������ ���/
���� ����-
��� ��%���� ��%��� �
 ������ ������ 
�������/��� �
����������� �
 ���
��)�� 
�
���������� �������� ���������» 

 
�.�. /��������� ���������/�� ������� ��)��� 
������ 

)������ �� �
��� ����"���: [41] (�	�	����� ��	�� — �� ���
-
��
 �������/�
 ������
, =� &: 

— �	���� ������ �������/��� �������� ��� ��)������ 
���
��� �
������ �
 �� ��
��)
��� %����� ������ ��%�� �
 	�-
�
����� 
�����; 

— �	���� ������ �������/��� �������� ��" ����
����� 
� ��������� 	��
������ 
������; 

— �	���� ������ �������/��� �������� ��" �
������ � ���-
"��/�� �
������ ��� ���
���, =� �����
����� �
 ����� �����.  

K� �
/���, �����
"
& ��/�
 )���, � ���� 	��
������ ����� 
��)���
&���� �� �������/�� ���������, ���’&��
�� ���� �����-
�
��� ���"
�
, 
 �
��" 	��
����� �����������, ��� �
 ��
����-
���, ���������
��� ������ )
��)��/���� ������)����� 	��
���-
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��� �������� ����� �/
������ ����� � �� ���’&���, ��� �
"
��� 
�����
�� � ��������
��� ������ 	��
����� �������. $��������, 
=� ��)���
�����, 	��������� �
 ������� �������/���� ���-
�����, )� �	�����
��� ��
�����, �����/���, �������/���, ��-
�
������ ��	�
����������, ��
 �������� )����&����.  

B
��� /����, ��"�
 ������"��
��, =� ������ «	��
���-
��� �����» %����� �����������&���� � �������/��� ����-
�
����, 
�� ����& ������)�
/����� ��
����
��, ��� �
�
���-
��)���� ������%��� )���� ������� «	��
������ �����». +� 
����
���& ���������)
��� 	��
������ �����, ��
 ��)����& 
��)�
/��� ����� ��"��� ��� ����������� ������
 (��-
%����, �
������, 	�������, ���������, 	��
������ ���-
�� ��=�) � )

����� �������� 	��
������ �������, ��
�
���-
��)��
�� ������� ��
�� �� ������/��� ��)�����, 
 �
��" 
��)������ ��"���� �
����� �� ���
��%�� ��������. 

���
������ ����� ��"� ���� �� �������� �����	
���	��, 
�
� � �������� �	
������	��. K�=� ����� �������� �������-
�
���, �������� ) ����&� ��
��� �� ��"� ���
��� ��%�� � ����� 
�
���� � ��%�� ��
���. ��� ����� ����� �
���� ����� �����-
�� ��)��� �
 ��)��� ����
� �
��� ��)�� ��
��� ������, =� 
��������&���� �� ��������
����� ������, �
� � ��)����� 
� ����
� �
��� �
 ������������� � ������
� ����
����
���. 
$ �������� �������
���� ����� �������� ��"� ��������
�� 
��%�� ����-�� � ����� �
���� ����� ������� ��)��� ������ 
)
��)��/��
�� ��������� ���
����� ������ ������. ������� 
	��
����� ��)��� ��)��� �����, 
 �
��" ����� ��)��� 	��
�-
����� ������������ ��)��� ����� �������
��. N������� �
-
��� ����"��� ��"������� =��� )
��/���� ��%��%�� �
��-
�
�� ��)
 �������� ������, 
 ��������� — =��� ���
����� 
��%��� �
 ����
� ��%�� ��
�� �
 �
 ��"�
������� �����. 

������ �	
������! 	��
������ ������, ���� )
�
) ����
& 
� �����, ���’�)
��� �) �

���
 ������
��, =� ������
����� 
�
 �
����
����� �
 ��"�
������ ����
�. *
��
"����%� ���� 
����� ��� �����
���: 

• ��"��
�� 	���
	�$ 
�$	������, ��� )
��)��/���� ������ 
�	���������� ��	���
������ ��	�
��������� 	��
������ ���-
�� �
 ������� ��)�
������ ��" �/
����
�� �����; 

• ��	��	
����� ����	��
� &'��	���� ��	�& & ���
���$ (�-
	�	����$ ��	
��$; 
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• �	�
�
&�����"���� (�	�	����$ ��	���, ����� �������� )��-
��%���� /
���� ������������� �/
������ ����� (����������-
���, ���
����� ����
���, ��������� 	����� ��=�); 

• ��)�����"���� (�	�	����$ ��	���, ����� ��������� )
��-
���
����
, =� �����& ����������� �/
������ ����� �
 	�-
�
����� ����� ��)��� ������ � �������& �� 
���������. 

2. &�	��	�	 �� ������ ����������� �	�� 

��"�
 �������/�
 �
������ �
& ���� ���	���� �
 (&	���!, 
��� ������"������ � )
��)��/���� �� ��)�����. 

������� ������
�
�
 ����	 — �� ��	��	� �������, "� 
����� ���)&���
�� ��)&���� ����	��� � �(��
��	��� (�-
	�	������ ��	�&. 

���%� �������� ��� ��)����� 	������� ������
 ����� 
���� )
�����"��� ����
����� $�������� (
�� #��
��� «��� 
��������� 	���������
��� �
 ��)����� 	������� ����� 
#��
���» [14]. 

<������ �������� �
 �� ��
����
��� ���
�� � �
����� 1.2. 
 

��)���� 1.2 
*%+*�+) &�.+".&. �)+-+%*�*�* �.+01  

2- /*�* %6�(6+2)� 

+���� ��	��	��� 4! !�������	��	�� 

+��������� ����� � ��-
"
� ������� ��
��� 

;
��)��/�&���� �
������� &����� �
����
����� 
	������� ���"� �� &����� ����� �������
��� 
������ �
�����, &����� +����
����� ����)�-
�
��� ������ �
����� � &����� ���������� 
�
���; �
��" �)�
/
& ��)�
/���� &����� ������ 
�
 ��� ����� �
����, ��� ����=��� �� ���� � ��-
�����
��� �
 ���� ��������� ��
��� 

+����
��)
���  ;��������� ���"
���� �������� �
 ��)������-
��& ������
��� �������� ������� ���� ������ 
�
�����, =� )
��)��/�&���� �����
���� ������-
���� ���"
����� ��
�
�� 

���)������ !���������� ��� ���� �/
������ ����� �� )�
/-
��� ������ ����������� ��	���
��� ��� 	��
�-
���� ������ �
 ���’&����, =� �� �
�
���, ��� 
����� �
���� �
 �� ��������� 
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+���	'�		� 
�)�. 1.2 
+���� ��	��	��� 4! !�������	��	�� 

$������� ������� 
����������� ���� 
������ �
����� 

;
����
�"���� ���
����
��)��
��� ���� ������ 
�
����� � 	���� ����’������� )
����� �
 �
���-
�
� /���) ������� «�
����
���
 	�����
 ���"
 — 
�����
����� ����)��
��� — ���������� �
��» 

(�
����� )
���� � )
-
��)��/���� ��������� 
�
 ��
� ���������� 

��������� ���������� ���� (����
�����, ����-
��/���, �������/���, ��
�����) ��� ��
��)
��� 
��������� ���’&���� 	��
������ ����� �
 )
��)-
��/���� )
����� �� �
������ ��
� 

$������������ �
���-
�
����� ������� ���� 
������ �
����� )

-
������������� ��"-
�
������ ��
��
��
� 
��)���� ��������� � ��
� 
���������� 

;
��)��/���� ������� 
�
���� ��� )
��/���� 
�������� �
 ���)����� ���������� � 
���������� 
�
���
� � ��)����� �
����
����� ��������� 

����
���
 ���
�����-
����� 

;
��)��/���� ��������� ������ ��"�������� �
 
����=���� ���� ������� ���������� � ��)�/
��-
����� �
 	��
������ �����, ������=���� ��-
��������� ������� ���������
��� ��
� � ������ 
���’&���� ����� ������ �
����� 

#�������
�����  ��������� ��/��� �
 �	�������� ������� ������
�-
�� 	��
������ ����� �, � ���%� /���, 	������� 

����������
�����  ��������� �
����� ���/�� ���
��)�� ������ � ����-
����, )
����
��� �
 ���	��
����
 )���"��
�� � )��-
/������� �
 	��
������� ����� � ��� ������
� 

N	����������  '
����
���
 ��
��)
��� ����������� ��"�����-
��� =��� ������)
��� �
 ��)��=���� 	��
������ 
�������� � ������������ �	��� �
����
����� ���-
������, =� ��������� )
��)��/���� �� ������� 
�
 )
��������� "���&��� ������ �
������� 

��
���
 ���������
-
����� 

��������� ��)������� ��
����� ��	�
��������� 
)
��)��/���� ���������� 	��
������ �����, ��
 
/���� ���
�����& ��
���
 ��������� � �)
&��-
�������� ��� ���’&���� 

�������������� ;
��)��/���� ���������� ������� ������&���-
����� ���������� ����������, ��������� � �����-
��� ������������, �
����		� &��� ��� )�

��� 
)
 �
�����% ������ )
��/���� ������� 	��
�-
����� �������� � ���
�������� ������������� 
��� �
 ������ 	��
������ ������������ 
� 
&��� �������� )
 ������
���� ��
��� �����-
�������� ����������� �/
����
�� ����� 
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$����
�"���� �
��� ��������� � ����%���� ��
�� ����� 
)������&���� ���������� �� ��������
��� «F���� B�������» — 
��"�
������ ��
��)
��� ��)
��"��� ���������, ��
 ��)�����& 
��
��
��� 	��
������ ������. $���%� «F���
 B�������»  
)
��������
�
 ������ �
�
���������� �
 �������� ��� 	��-
����� �����, ����� ����: ����������, �����
��)
���, ���)�-
�����, )
������
��� ������� ����������� ���� ������ �
��-
���. $��������� �� ��������
��� «F���� B�������» ���� 
#��
��� ������� «��������� 	���������
��� � ��)�����  
	������� ����� #��
���», ��
 ����/
& �
)�
�� �������� 
�, ��
�����/� �����	��� ��)����� ��������� #��
���, ���
�-
���� )
������� ���� ��
���
 ��)����� 	��
������ ����� �
 
��������� 	�������. +� — c�����	� ������������
, ����&-
����	��
, ��	
������	��
, �(��
��	��
, ������� &��-
�������	��
, ��	�&��	
	��
. 

# ����"���� ��� 	���������
��� 	������� ���" [5] ��-
������� )
�
�
�� 	���������
��� 	������� ���"� & �����-
���������, ����������, ��
���������, ���
����������, ���)������, 
��	�����
��� � )
���� ���������� �
 �/
������ ���"���� 
�����.  

# ��
���
� #��
������� 	������� ���"� ��������� ����-
���
�� ��)�
/��� ���������� � ���)������, ��� ���

��� )
-
��)��/���� 	���������
��� ������� ����������� ���� ���-
��� �
�����, 
 �
��" )
��)��/���� ��������� ��	���
��� ��� 
���������� �������
 �
 ����� ��� ������ �
����� %����� ��-
����
��� �� � �	�������� ���
��� #�@.  

H�� �����%�� � ����������%�� ��	���
��&� ��������� 
�/
����� �����, ��� «���)���%��» & ��� �����. ������� 
����� �) «�
����)���%��» ������ ��
"
��� 	��
������ ��-
��� �OG, �
 ����� �/
����
� ����� �������
 �
�
 ��	���
-
��� ��� 	��
����� 
����� �
 �� ���������, ��� � ��%�� ��
��
� 
�� )����’�)���� ����������
��. 

�������� �
 ���� 	��
������ ����� � ��������� ���"
�� 
�
�����% ����� ��)����
&���� � ��� 	�������. 

�	����� ������
�
�
 ����	 — �� ��	��	� "����		� ���-
	��� �����	
� ��	�&, #� "�)�"��'&�
 ���� ��"��
��. ����-
��� ��������� �
 "����	�, ��� �
�
������ ��� ���� �������� 
	��
������ ����� � �������	� (��	���
	�) — �
�
�����)�-
��� ��)����� ������� �	��� �����. 
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*�����	�	 (�������	�	) 	�������� 	��
������ ����� & [41]: 
1. ������������ �����
��� �
�	���� � ��
������ ������
��� 

�������, 	 ���	�!���� ��
� �����
��""�!�� ���� �� ������
�� 
������, #
 �����
��$	"�! �
��� � ��
�
����" �� ���. 

��"�� �) ���������� �
 	��
������� ����� 
�
��)�& ����
-
���, =� ��& �
 �����, � ���
�
& ��%�� � 	��
����� 
�����, 
��
�����/� ���������� � ��)�������� ����� ���
����. N�����-
�� 	��
������ 
������, =�� ���� ����������������"���� �
 
	��
������� �����, ��
���� )
��)��/��� ��������
� ����-
������ ������ ���������� �� 	��
������ ���
����. B
��� ���-
����� �
 �	������� ���/��� 	��
������� ����� 	����&���� 
������
"�
 ���
 �
 	��
����� 
�����, ��
 )
��������& �����-
�����, ��������� � 	��
������ ������������. 

2. ����
���$���� ������
��� ����
� ��������	 ���	�	 
� ������
��� ����$��� �� ������
��� ������� � ��� ����� 
�����#���� �������
��� ��� �������.  

$���� � ���������� 	��
������ 
������ )
��)��/���� 	�-
�
����� ����������� — ������ �����, ��� � ����-���� ��-
����, ���� �� �������� ��������
�, ����� �������� 	��
����� 

�����, =� �� �
��"
��. H�� �	�������%� 	��������& 	��
�-
����� �����, ��� ��=� ����������� ��� )
��)��/�& 	��
������ 

����
�, =� �������
��� � ���� �
 �����, �������� ����-
���� �������� ��"� %����� � ��
���/�� ��) ���
� � ����-
���� ������ ����������� 	��
����� 
����� �
 ������. ��-
�
����� ����������� )
�"�� ����� �� ������ ��������  
	��
����� 
�����, 
 � ����
�� �� ��������
� � �
)� �������. 

3. ������
�� ����� �����"�! ����
�$���" ��� �
$�
-
�
 � ������
��� (�
�����!�����) �
��������� 	�
��, � ��-
�
$ �	����
 ����%	"�! ������� �� ��
������� 
����-
��& �� ���
�����&�� �������. 

$���%
���� ���� � ������=���� �
���
��� �����
��� 	�-
�
����� �����������, ���, )�������/� ������ ����� ����
��� 
) ��������
��� �
 )
��/���� ��%���, )���%���� ��� �/
���-
��� ����� ����
�� � ���������� ��)��� ��� ���������� ����
-
��� �) 	��
������� 
����
��. <������� ������
 �� ���� ��� 
	��
����
��� ����������
�� ������
���, =� �
��� �� �
�-
��=�� ��������� ������, � ��������� ���� & )�
/��� � ���� 
��
��
� �����, 
 �
��" ����������� )���%���� ����
�� /���) 
)��������� �������� �
 �
�%�
�� ����
��� � �������
����� 
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�������� ������
��� ������ �
����� ��������� �
 ��)�/
��-
����� �
 ���������� �����. 

'��������� 	������ ����� � ���������� �	��
�. B
� � ��-
��
�'	�� �	��� 	�������� 	��
������ ����� &: 

• ����������� �����
������ �������� ����"���� #��
��� 
�� �������� �������
�����
; 

• �������� ��
�������� �������/��� �
�����������, ��
 
& ������� ������ ��)
��"����� ���"
��; 

• �������� ��������� ���
�"���� �������� �������/��� 
�������, =� & ���������� ����������� ��)������ ������
-
��/��� ����������
; 

• ����� /���) 	������ ���"� �
����
����� �
���
�� �
 �����-
��� ����� ) �������� ��)������"���� ����� ���)����� �����-
����� 
���� �
 ��%�� ������ �
����� ���
������� ������&����. 

$ ���	���'	�� �	���: 
• 	�����
��� �������� ��� �
 ������ ���� 	��
������ 


������; 
• ��
��)
��� ������� ��������� 	��
������ 
������ �� 

���"��
/
 /���) ��������� ����"� ��)���
������ ���������� ) 
��
��)
��� 	��
������ 
������ (�
����, ���", ����������� ���-
���, ������������� 	�����, ���
����� ����
���, ��������� 
������ ��=�); 

• 	��
����� )
��)��/���� �������� ��������
���, ��� ��-
��
& � ��������� 	��
������ ������ ���� ��� )
��/���� 
(��������
���) ������&���� 	��
������ ��������, ���������� 
��� ��)����� �������/�-������� �������; 

• ������)����� �
 �)
&��������� ����
� ��%���� ��%-
��� ������&���� ) ����� �� �	�������� ��������
���; 

• ����� �
 ��%���� ���, ����������� ������� �
���
��, 
=� �����& 
�����)
��� �������/��� ��������; 

• ���
���
 ���������� �
 	�����
��� ���� ��� ������)
��� 
	��
������ � ����������� ��)����; 

• ����
���, ���’�)
�� ) ���������-�������� 	��
������ 
������ 
�
 ��%� ����
���, ���’�)
�� �) )����%����������/��� ����������; 

• ��������
��� �����, �������� ��
��� �
��������
��� %��-
��� ��)��=���� �������� �
 �������
����� ������ �
�����; 

• ��)����� ���"
���� ��������� �������� � ��)��=���� �� 
����� �/
������ �������/��� ��������, ��" 
��)��� � �	�-
�
�� �������� ���������� ��=�. 
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# ������	�� �	���: 
• �������
�
 ������)
��� )
�=
�"��� ����
���� ����, 

����
���� ��)����, ���"
���� ��
���, )
����"��� �������-
���, � ���� /���� � ������� ��%��� �
������� ��� ��������
�-
�� �� �� � �������/�, �
� � � ����
���� �	���; 

• ��������� ����� ����/�� ����� )
����� ������=���� 
�
���
�� �
 ��������
��� ��=�. 

# �����	�-���$�����'	�� �	���: 
• 	�����
��� � �
������� �������� ���������, ����� 

�������/��� �������� �
 ���������; 
• ��������� � ����������� ����������� ���
����-�������-

�/��� 
����	���, 	�����
��� ������ �� 	��
������ �����, 
�� 	��
������ ������������, �� ������ �
����� �
 �� ����
-
��� ) ����; 

• )
����
��� ���������� �
 	��
������� ����� )���"�-
�
��, %
��
����
, ������
����� ��������=
 ��=�. 

��������� )
��
���, ��
���
 ��)����� 	��
������ ����� 
���
)����, =� ������� #��
��
 �
& ����
���� ��"������� �� 
��������
�� ����������� %���� ����� � ������� ��%�� 
��
��, 
 �������
�� 	��
������ ����� )
 ��=��� &��������-
���� �
 ��������� )�
)�
��, =� �"� ������� � �����. !�� ���-
� � ��
��� �������� ����� ��
��)
�����, �
����
����-�����/�� 
�
 ��
���/�� ����������.  

3. %������ ����������� �	�� 
��������
 	��
������ ����� — �� ��� �������
 )
 ���-

���� �)�
�
��: 	�������
�����, �����������
�����, ����-
��
���� ��=�. 

;
 ���	���'	�� �&
	��
� 	��
������ ����� — �� �����-
����� �������/��� ��������, ���’�)
��� ) ��)������� 	��
�-
����� ��������, ��������-����
"�� ���/
���� ������� ��-
%���� ��%���, ������ �
����� �
 ��%�� 	��
������ 
������. 
<�’&��
�� �������� �
 	��
������� ����� & ��%���-������-
�� �������, ����� �
����, 	��
����� ������ ��=�. ���’&��
�� 
�������� — ���"
�
, ������&����
 ��)��� 	��� ��
������, 
	��
����� ���������, ������ ���
����. 

$ ����	�"����	��& ���	� 	��
������ ����� — �� �����-
����� �������� 	��
������ ����������, =� ��������"���� 
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����� ��%��� ��� ��
������ 	��
������ �������� �� ��)�/
��-
����� � ������
��� �� ���’&��� �����. 

��� �
�
���������� (&	����	��	�! ��������� 	��
�����-
� ����� ��� ������� 	��
������ ������ ��"�
 ������
���� 
����
� �������	, ���� ��������� �
 ��	�� ����	�$ ����
�-
���, �� ��’&���� �������-����
"� & ������ ��
������ — 
����, 
����
��� � ��	�� ��"�����$ ����
����, ���� ����/
& ����� 
������������� ��)�/����� �
���
��� (������� )����’�)
��, 
��������-�
 ������������� ��������) � ���
� ��
%�& (��"-
�
���������, ���������, �
������). 

K�=� ��)���
�� 	��
������ ����� ) ��/�� )��� 	������-
���/�� �
 ����� ���’&����, �� ��"�
 ������
���� �	�
�
&-
���	��	& ��������� 	��
������ ������. 

<�������� �#’D����	 ����� &: 
-) ������	�� �
��������
�
� ����� — �� �����/�� 

�����-��)������ ������ ���"
��, ��� )
��
����� ���������-
��� ��)���
������ ���
��� �
 �
�
���� �����, ����/
�/� 
� 	��
����� ������. !� ���������� ��)
	��
������ �	��� �
-
��"
�� ���������� � �������������
����� ������&����
, ���-
���
���, ���
����, ��
��)
��� ��=�. <������� �"������ 	��
�-
���
��� ��� ��	��
������ ���������� ������
��� �
�������� 
�������, ��%� ���� ��)�/��, ����
��� �
 
����; 

<) ���$���, �� �&)’��
, ������
& �
 	��
������� ����� ��-
)�/
�������, �������� ��)��=��/� �
 )����%����� �
 ����-
��%����� ����
� ���� ������ )����’�)
���, 
 �
��" ������& 
�����	�/�� � ��"� �
"���� 	������ — ������
��� 	��
���-
��� �����. !��"
���� ������ ���’�)
��� ) ���&� �������/��� 
�������� /���) ���
���, ���"
��� )
������� � /���) ��)���; 

�) ���������, �� �&)’��
, ������& �
 ����� ���� �	���
��� 
��� /
� �����
��� ������ �
����� 
�� )
��)�/��/� ��%�� �
 
���������� �����. # ��
��
� ) ��)������� �������� �������-
��� ���)��� 70% �
������� ���
�
& ��%�� � ��)���
����� 	�-
�
����� 
�����. ;�
/�
 /
����
 �
������� ������& ��������-
���� ������� �
 �����
��� "���
 �
 �
 ��%� ����. $ #��
��� 
������ ��)�
/�
 /
����
 �
������� )
��
&���� ��������
���� 
� ����� �
����. ��
���/�� �������& �
��" ������������ �����-
���
��� �
������� �
���������� ���
���
��, =� & �)�
��� ��-
�������� ������� ) ����
������� � ����)������� 	��
������ 
������. *
�������, �� ������	�� �����	
 �	(���
�&�
&�� 
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�����, 	����& ����
����� ������ �� 	��
������ ���
���, �� ��-
����������, =� ����� �
 �����, �� �����, ��� ���� �
�
���; 

�) ������
�� ������	��, �� �&)’��
� (�	�	������ ��	�&, 
������
����� ������������ �
��
��, ���������� �����
��, 
���������� 	���
��, ���
������ �
 �������������� ����
���-
��, ���"
�� ��=�. (*
 �
��. 1.3 )
 ������
�� 	��
������ ��-
��� ������
����� ������� ��� �/
����� � �� ���� ����������). 

��)���� 1.3 
&�*�6%)/+) 1>-%+.0. �)+-+%*�*�* �.+01 

*������ ���-
����	 �����-
������ �	��

��������� ����	��	  
�� ����	��	 �����������	 �	� ���������� 

F��%���� ���������� �
���, �������� ���-
���, ���������� �������, �����-
���� ����
��� 

(�)�
�������-�
���� 
���������
���, �
�
�-
�� ��������, ����)��-
��-��)����
 ���������� 

��������� @
���, 	��
����� ������
���, ���-
)���� ��������� �
 ��)�/
������ 

���������������� �
 ���-
��������� ��������
��� 

+�����  
�
����� 

@
���, >�>, ����)��
���, ��&���
-
����, 	������ ���"�, )����
/�, 
������
���-��������, ������������ 
���������, �
��������/� ��-

��)
���, ������-��	���
����� 
�������, ��������� 
������
, 
��������� �
�
��, ���������� �
 
��������� ������� 

<�
��)
��� ������� �
 
��)��=���� ������ �
-
�����, �� )����"����, 
�����
/
 �
 �����, ��-
����� ��&����� ��
�-
����� ������ �
�����, 
)��������� ��� ) 	�-
�
������� 
����
�� 

$
������ @
��� �
 ���������� �������, 
�
����� ���"�, ��"�
����� ��-

��)
��� �
 �� 	����, �	������ 
������
������
, 	��
����� ���-
���
��� 

<������ (�����������) 
����
���, ��������-��-
��)���� ����
���, ����-
������ � ����� �
���� 
�
 ��%� ����
���, ���’�-
)
�� ) ���������
���� 
)����%����������/��� 
����������  

���
������ 
����� 

@
���; ���
����, ������������, ��-
���
�����, 	
���������, ��)����� 
�
 ��%� ����
���; ���������� �
 ��-
������� �������; ����)��
��� ���
-
����; �����/� ���
�����
; 	����: 
����
�������, 
����������, 
���-
���)���� ���
������, ) ������ 
�
��
, ��	���
�����; 	����: ��
-
������, 
�
����
��� ���
���, ��-
���"
��� ��������; ����
��� �
 ��. 

*
�
��� �������� ���-
�� ���������� �� ���� 
���������� 	��
������ 
���
���� 
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>) �
����� �����, =� �
�����% ��%������� 	��
������� 
��������
�� 	��
������ ����� & �
���, ��� )��������� ���-
������� =��� ����
��� ) 	��
������� ����������
�� �
 ��"-
���� ������� �����. 

;
 �/
��� � ����)����� ���������� 	��
����� ��������� ��-
������� �
 ��� ������� �
������: ����)���� � ������)���� [42]. 

!� ����"�
	�$ ���������� �
��"
�� ���������� �
���, 
�=
��� �
���, �=
��� �
 �������� 
����
���, �������� ������ 
��=�. 

!� 	�����"�
	�$ ���������� �
��"
�� ������������ ����
-
���, �������� 	���� �
 ���
���� ����
��� (�"����
 	��
������ 
�������� �
 
����� 	��
������ ���������� �
������ � �
��. 1.4). 

 
��)���� 1.4 

?=6�65- �)+-+%*�.F �6%1�%)� 2- -02.�. 
�)+-+%*�.F )+%2.212)� 

��������� ����	��	 ?$����� ��������	! 
������� ��������� ���	�	 

?����	��� ����	��	 

���������� �
��� !���)��� �������, ����� �
���� 

<=
��� �
��� !���)��� ;
��
��� 

<=
��� � �������� 
��-
��
��� 

!���)���  ;
��
��� 

�������� ������ !���)��� ���"��/� ������� 

+������	��� ����	��	 

���
���� ����
��� ���
���� ������ +���� �
���� 

>����������� ����
��� G����,  ������������ 
�����	��
�� 

+���� �
���� 

�������� 	���� $����� �/
������ +���� �
���� 

 
!���)���� ��������� )
��/
��� ��%�� � ������ ����)�-

��� � �
�
��� ��)�/��. *
��
"����%�� 	�����&� �����-
������ �
���� & )
��)��/���� ��
��"��� ���
��)��. $��� 
)��������� ��������
��� ���’&���� �����
������ �������-
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��� �
 ���
��� )
 �
����� )
��/���� ��%��� ������&����, 
���
���, ��
��)
���, �
������� �
 ��%�� ��������� �����-
���, �����
��� ����%
���� ���� � 	��
����
��� ������
-
���, )
��/���� �
 ��)��=���� 	��
������ �������� ����� 
-
��)�� ���������. 

*#��	� )�	�� 
� �#��	� � �����
	� ��������! )
��/
��� 
��%�� ���������� � ������ ����)���� � �
�
��� ��)��� ��� )
-
��
�� �����������. 

�����
	� ������ �
 	��
������� ����� ����� ����)����� 
���������� & �
������%��� � �
����%��� )
 ������ 
���-
���. Q� �/
����
�� & 	�)�/�� �����, ��’&��
�� )
 �������� ��-
���� ������, �/
��� � ����� ��
��)
���, /� � ����� ���	����-
��� ������. F������� ����� �� ���������� & 	��
������ �
 
����
����� )
���� �� /����� /���) )
��/���� ��������� )
�-
=
�"��� /����� ������ ��� �)
&���� ��������
���. 

*
 �
����� 1.4 ������
����� ������)���� ���������: �����-
������� ����
���, �������� 	����, ���
���� ����
���. $��� �� 
��’&���& ������
 ���
: ���� ���
�
��� ��%�� ���������� 
� ����	��� ������ �
����� � ������
��� �
 ����� ����������-
���� ��������
��. 

6	���
����	� �����	�! & ��������
�� �������� ��������
�-
��, ��� )
��/
��� ��%�� ���������� � ���
�
��� �� � �������-
	����
��� ����	��� ������ �
�����. G����� ������������ 
����
��� 	������� )
 �
����� �����
��� �
����� � ������� 
������ �
����� ��%�� ���������, 
 	��
����� ������� — )
 �
-
����� ��)��=���� �
 ����� ��
���� 
���� �
 ������������� 
�����	��
���. 

��	���	� (�	�� )
��)��/���� ��
�������� ����� ������ �
 
������ �������, ���� ����
/�&���� �������/���� ����
�
-
��, 
�� � ��%�� 	����, ��
 ������
/��
 � �������. ;
������-
�
�� ��������� 	���� & 	�)�/�� �����, ������
���, ����
��� 
	����, ���
����, ������. ��%�� )
��/
����� �� 	���� /���) 
�
����"���� �������/��� ������� �������
���� � ��
�����-
���. B
� �� 	���� )��������� �������/�� ����
�� ��������-
�
� ������� ����
��� �������, �� ���)��� 90% 
������ ���-
������ 	���� ��
������� 
���� �
 ����� �
���� ) 	�����
��� 
�������, 
�� �
�����%
 /
���
 � 
����
� ��������� 	����� 
�
��"��� ������
������ ������ �
���
� — 
����� �
 ����-

����. 
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�
��$��� �����	�! & 	��
������� ����������
��, =� 
)��������� ����
�� ����� ���&��
� ��� �
��
��� ������ ��-
���, ����������� � ���
������ ������. $�
����� ������� 
���
/���� ���
����� ����
��� ������ � ����� �
 )����’�)
��� 
���
���� ���������� ���� � �
��������� ��� �
��
��� ���-
��� �����. ���
���
 ������ & ��
��� )
 ���
���
���, ��� ��
-
���� �����
 ������� ���
����� ����
��� )���� ) �������� 
���
���
���. <������/� ���
���� ������, ���
���� ����
��� 
��������� ��
�� )
 �������� �
 ���� ��)���. ���
���� ������ 
�������������� ��� �����
��� ����
���, 
����, )
��
���� �
 
��%�� ������ �
�����; 

*) ������	�� ��������	��	��, �� ���’&���, �����
��� 
)�
/�� ���� �
 (�	�����& �����	
� 	��
������ ����� � ����-
/
��� ���"� �
 ��)
���"��� �������, ��������� ������, ��	�-
��
����� �
 ��������� 
������
, ����)��
���, ��&���
���� 
��=�. �
�� ���� )
��)��/���� ��
������ 	���������
��� ��-
���, �������-����
" 	��
������ 
������, �������� )
 ������ 
	��
������ 
������, =� �������
��� � ����; 

+) ��
����� 	������� �	�� — �� ��"�
����� ��
��)
���, 
���)���� �����, ������
���, 	��
����� ���������, 	�)�/�� ���-
��, ��� & ���’&���� 	��
������ ����� � �
��" ������ �/
��� 
� �������-����
"� 	��
������ 
������. 

���’&���� 	��
������ �����, ��� 	������� ��� �������-
��, �
��" ��"�
 ��
��	����
�� )
 	����� �
 	��������. 

+� (�����: �����
�/� ���’&���; ���
%�� �����
����
; 
���"
�
; ������� ��
�� ��
��. 

+� (&	������: ��������; ���������; ������������ �������-
��; 	��
����� �����������; ��������� ��	�
��������� ����� 
��=�. 

������
 ��
����
 �
���
���
 )�
/�� ��������� ��)��� 
	��� �����
���
���, ��� �����/
� & ������������� �&)’��-

��� � ��������� ����� 	������ �
 	��
������� �����. ;�-
����
, ������� ��� �
�� ��
��)
�����-�����
����� 	����, 
��: ���"
��� ������&����
, ������
����, 	��������� �
 ��-
�������� �����
����
, 
��������� ���
�����
, �
�� ������&�-
���
, ������
���, ��’&��
���, �����
����� ���
�����
, 
����-

���, �����������, ��������
����-������� ��’&��
���, ������� 
������&����
. *
���%�����%��� & ��� ������� 	���� ����-
��&������
 (��)����): ���������� ���������, ���
�����
, ��-
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����
���. #)

�����/�� ��� ���� ��� 	��� & ������� 	����, 
�������� ��� ���� & �����/���� ����
��, ���’&��
�� �� ���-
����� ���������, �
� � �/
����
�� 	��
������ ����� � ����-
����� ��"��� ��� ������
. 

*
�)��/
��� �
"���
 ���� � ������� 	��
������ ����� 
�
��"��� �������������
�&, �
� �� /
����
 ��� ������, =� 
�� �����������&���� �������" ����/��� �������, �������-
��&���� �
 )
�=
�"���� � ��"�, )
 �
������� ����������� 
	��
������ ���
��)��, ��
�� ����"��� �"������ �������/-
��� )����
��� ��
���. 

7������������
�� — �� �������/�
 �������, =� ���
�
-
&���� ) ����� �
 ����%� ����, ��� ������ ������� �����
�����, 
=� )
��)��/�& ��������� 	
����
�� ����������
 � �������-
����& )
������� �
 ����� ��%�� ��� ����/��� ���"��
��� 
���
��� �
 ����� � )
�=
�"���� ) ����� )
��������� ����� 
�
������� ������.  

�����& ��)����� �������� �
 �����
����� 	��
������ 
����� � ������� ��������&��		�. +� 
�
����
�� ���"
��� 
��
�� �
 ��
���
 )�
������ ��������
����� ���
�� — "������ 
���
 /� ������� ���, ����=
 /� ����
 — �
�������� 
�� ��� ��-
������
������� ��
��� � ���
����� ���� �������� �
�������-
�
��� ����%��
�� ���
��� �������� )�
/���� � ��"
� ���-
�������� � )
����� #��
���. <�
�� �������� �
��������
��� 
�
��� ��
�� �����
�� ��%���� ��� ������ ����
��� ) ����� 
�������� ���"����� ��	�����. '������
���� ��)��� & �
"-
����� ������������ 	��
����
��� �
��� ���������� ������, 
�� ����������� ����, "���
, ��’&���� ������, ��������, ���-
���� )�����’�, ��)����� ������ ��������
/
��� � �
�
��)
��� 
�
 ��. $�� �� ��)����& ��
��)��
�� �����
���� ����
��, ���-
��=�& 	��
����� ��"������� �������� �
��������
���, 
)��"�& ���� �
 )

�������"
���� ���"��, �����& ��)����� 
�����
����� 	��
������ �����. 

K�=� ��)���
�� ���’&���� 	��
������ ����� )
 (&	�-
�����, �� ��"��� ������ ����� �
& ����� ���������� ���-
��� �/
������ 	��
������ ����
���. *
�����
�, �
 ����� 
��)�/����� �
���
��� — �� ���������, ��)�/
������, ���-
�����, ���������; �
 �
������� ����� — �� ����
��� �
 
������� �
����; �
 ���
������ ����� — ���
������, ���
-
���
������; �
 ����� ������ �
����� — ��������, �������-
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��, 	��
����� �����������, ��
��)
���, =� ����������� 
����� ������ �
�����, ���"
��� ��
�� ������
��� � ���-
����� � �.�. <�������� ���’&��
�� ����%���� �������� 	�-
�
������ ����� &: 

• �������� — �� ��, ��� ������
& ����� �
���� � ���;  
� ��������� �� �����/�� ����� (� ���
��
�, ������
/���� 
)
�����
������, ��"��� ���� 	�)�/�� �����), ��� ��� ���� 
����� ������
��� ����� �
���� � )����’�)������ �������
�� 
����’�)��, =� ������
��� ) ���� �� ������� (�� �����
"�� 
���"
�
, ���������� ������&����
 /� ��
��)
���, 	��
����� 
��������� ��=�); 

• ������
�� — �� �����, ��� ���
�
��� ���� ��%�� � ���-
������� ��%�� ���’&���� �����, �����/� ����� 	��
����� 
�-
����, ) ����� �����
��� ������ ("����	� ��� �"	�� !$ ����-
���
 	� �	�����&��	�$, �	�
�
&���	��	�$, �
��
���'	�$, 
���
(��	�$, ��
'�"	�	�$ 
� �	�"��	�$); 

• ������
�� �
��������� — �
�����% ������
����
 ���
 
	��
������ ����������, ��
 ��’&���& �
�������� �������, ��-
�
�������� �
 �����
���� 	��
����� ���������, ������������-
�������� 	��
����� ���������, ��� 
��������� ��%�� ������-
��
����� ���������� � �������������� �� ��� ��������
��� 

�� ��������
���, �
��" �
�
��� ������������� ������ � 
������� )��������� ����
��� ) ������� �
���
�� �
 ��%��� 
	��
������� ����������
��.  

K� �
/���, ��������
 	��
������ ����� ��"� ��)���
-
����
, ������"�&���� )
 	���
��, ������
��, 	��������, 
������
����
 ������� ��������� 	��
������ ����������, ���
-
���, ��� ������ ���� �
 ����� �����
��� �� ��� ���’&���. 

4. 0���	������� ��������	! �	���� 

B������ 	��
������� ������
�� ��"� )�������
���� 
� ��)��� 	���
� � ��)��� �����
�, =� ��)�
/
& ��)
��-
"������ � ��)���
�������� 	��
������ �����. $���������, 
����& �����
 ��������� �)�
�, )
 ����� ��"�
 ��
��	����
-
�� 	��
������ �����. (�)������ ������� ������� �
 �����-
�� �)�
�� ��
��	��
��� 	��
������ ������, =� ��)���
���-
�� �

���
 
����
��, ��� ������"���� 	��
������ ����� 
(�
��. 1.5). 
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��)���� 1.5 
05-%.�)0-")9 �)+-+%*�.F �.+0)� 

H 
�/� *����	 ����	������� %������	 ����������� �	�� 

> ;
 �������� ���� 	��
���-
��� 
������ 

� ����� ��%�� 
� ����� �
���
��� 

>> ;
 ���
�� 	��
������ 
���-
���, =� �����
����� �
 �����

� ����� ������ �
����� 
� �
������ ����� 
� ����� 	��
������ ����� 
� ����� )����
 �
 ��%�� �����-

������ ���
��� � �
����� 
� ����� ����������� �
 ��. 

>>> ;
 ����
�� �����
��� 	�-
�
������ 
������ 

� ��������� 
� ��������� 

>V ;
 ��
��)
������� 	���
�� � ���"���� (��
��)��
���) 
� ��)
���"���� (����
��)��
���) 

V ;
 %�������� ��
��)
��� ��� � ) ��
���� (����������) ��
��-
)
��&� — ����� ��<B 

� ) ��
��)
��&� ��� � �
�������-
�� — ����� �$<� 

VI ;
 ����
�� �����
/� 	��
�-
����� 
������ � �������-
�
��� 

� ����� ��)������ �
���
�� 
� ����� 
���������� �
���
�� 

VII ;
 �����
����� �)�
���  � �������� 
� �����
����� 
� �
����
����� 
� �������� (��"�
������) 

 
). /. *
 ����	 ��
%�& )����������� ����
��� ) �������-

����
"� 	��
������ 
������ ) �������� �����
��� �� ����� 
����: ��������������� �
)�
/������ )����’�)
���, �=
��� 
(����)����) �����	��
��, �������, ��)�� ���� �������������-
��� ����
��� ��=�. F��%���� ����� ����/���� �� ���
�� 
��������� 	��
������ ����� � )�’�)�� ) ���, =� ���’�)
��� 
) �
���� ��’&��
�� 	��
������ ��������
���, �� ����)���� 
������ ��������� � �� )
���
���. *
 ����� ��%�� ������
��� 
)
��/
��� ��%�� ��� ��������� ��������� �
���
�� � �
)� 
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���������� ���/
����� ������ � ��%���� ��%�
�. <����-
���� 	��
������� ��������
�� ��%���� ����� & �
���, ��� 
)
��/
��� ��%�� ��� �
�
��� ��)�/�� ��%�� ���’&��
� ����� � 
��� ��������� ����������� �
 �
��"���� �����. �����������-
���� ����� �
���� �
 ����� ��%�� ����% �������� �
 �
�
���-
��)������ ���%�� �����
���� ���, ��" �
 ����� �
���
���, 
���� )��������� ���������� �
 ��%����� ����� ���% ��)�-
����, ��" �
 ����� �
���
���. 

:. ;��
� ��������� — �� �����, =� ���)�
/���� ��� ���-
���������� ��������
��� ��%��� � �������� �
���
�; �
 
����� ����� )����������� ����
��� �������-����
"� 	��
�-
����� ������������ ) �������� �����
��� ����%� ����� ����. 
B
�� 	��
����� 
����� ���% ��������, �� ��
������ �
�����-
%�� ������ 	��
������ ��)��� � �������� ������� ������  
����������. *
 ����� �
���
��� �
�
����� ��������-�
 ����-
�������� �������, �������
��� � ���� ��������- �
 ����-
�������� ������ ����� �
����, 
 �
��" ����������� ��
������ — 

����, ��� ���� ������ ���� �� ���
�����&����. ������
��� �
 
����� �
���
��� 	������� 	��
����� ������� )
 �
����� ��-
����� 
���� �
 ����
���, 
 �
��" )
��/���� �
��������� ���-
�����. ��)�/�� ����� �
 ���������� ��
��)
��� )
��/
��� ��-
%�� ��� �����
��� �
 ����������
 �����������. ���
����� 
��������� 	������� ��
��� 	��
����� �������, ��� �������
-
��� � �� ��������
��� ������� ����� ������� 	��������-
�
���. (���� �
���
��� ��)���
&���� ����%�� ����� � ��
��
� 
) ������ ��)�
/����� �
 ������������ �������/���� ����-
������
��. ��
�������� ����� �
���
��� ������
/
& �������� 
����� ��	�����, 
 �
��" ��
��������� ������/��� �
 �������/-
��� ����
��� � ��
���. 

)). /. ;��
� ������ ������� — �� ������
 �������/��� 
� ��
����� ��������, ���’�)
��� �) �������� �
 ����� ������ 
�
�����. <�’&���� �������-����
"� ������
��� ��� ���� ���-
��� �
�����, ������
��� ������&����
��, ��)���� 	��
���-
���� ��������
��, ���"
���. @�)����������� �/
����
�� 
����� ������ �
����� ������
��� ���"
�
, ������
���, 	�-
�
����� ����������� (����������, ������������ �
 �=
��� �
�-
��, ���
���� �
 ������������ ����
���, �������� 	���� �
 ��%� 
	��
����� ���������), �
�������, 
 �
��" ���)���� ��������� 
�
 ��������. 
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:. <��"���& ���
� — �� ���
��)�, )
 �������� ���� 
���
���������� ��
���� �
 �������/�� �)
&����������� ��" 
���"��
/
�� � ����
����� �
����, �
������ ���������, ��" 
�/
����
�� ��"�
������ ��)�
������ ) ������� �
������ 
����
���, )����%���� �������, �
�
��� 	��
������ �����, 
)��������� ���������� �
 ��%�� ����� ����������, ��� ���

-
��� ������ � ��������
��� ��)��� ���)����� �
���. <����-
���� ���’&��
�� �
������ ����� & ��)������, ���������� 
���� �����&���� ���/�)����� )
�����
������, � ����)����-
��, ���������� �� 	��������& � )
�����
�/��� ���/���� ���)�-
���� ���"
�. 

<. ;��
� ������
��� �
��	� — �� ������ 	��
������ 
�����, ���� �
 )
�����
�/��� ����� � ���/�)����� �������/-
��� �����
���� ��/
�� ������"��
�� ����� 2000 ���� ) �����-
����� ;
���� #��
��� «��� 	��
����� ������ �
 ���"
��� 
������
��� ������ 	��
������ �����» � ����� )
�����"���� 
#�
)�� ���)�����
 «����"���� ��� ���"
��� ������� ) ��-
����
��� ������ 	��
������ ����� #��
���». (���� 	��
�-
����� ����� — �� �	��
 ���������� �/
������ ������ 	��
���-
��� ����� ) ����� �
�
��� �
 ���"��
��� ������ 	��
������ 
�����. <�’&���� �������-����
"� ������
& �����	�/��� 	�-
�
������ ���
� — �����
, =� �
& ���� �
 ���������� �
�
���-
�������. <�������� �/
����
�� ����� & 	��
����� ���������, 
��� �
�
��� ������: �
���, ��������-
�
������ ���
����, 
�������� ������, ��)�����, ���
���� ����
���, �������� 	����, 
����
���, 
����������, ����
������� 	����, ��������� ���-
����� ��������
���, ��
������ 	����, ������� ������� �
-
���
�� ��=�.  

=. ;��
� �
�
�� �� ��%�� �
�
�
������ ������� � ����-
��� — �� �����, �
 ����� 	��
������� 
����
��, =� �����
-
�����, & )�����, ��
���
, ������, ���������� �
���� �
 ��%� 
�
����
���� ��������. (���� ��)���
&���� /���) ���������� 
� �������� �����������
��� (����"�� �����, 
�����
��
�, ��-
��)�
��/�� �������� � �.�.), � ���������� ���
��, �
����, ��%� 
�
����
���� ��������. # ��
��
� ) ��)������� �������� ���-
������� �����������
 ����������, =� ���’�)
�
 �) ���� ��’&�-
�
�� ��
����� ��������
���, �"� )������&���� �
 �����
��-
)��
��� ����
� (�
�����
�, ����� )����
), 
�� � �
%�� ��
��� 
���� �
��� ��������
��� �� �����
& ���� =� ����&��� ����. 
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*. ;��
� ���	�
�
��� — ������ 	��
������ �����, 
���� ��)���
&���� �� 
��)� ���
����� �
���
�� � ��’&��� 
����������� ) ����� �����
��� �������� 
�� " ) ����� 
�����
��� ����������� � �������� ��
������. <�������� 
����
����� �
 ����� ����������� & ������
, �������-����
" 
�����������, �
�
��� ��’&���� ����������� � �����/� ���
�-
�����, �
��, �
�
��� ����� ) ������ �
��
 ��=�. ��� ����
-
���� �������-����
"� ����������� ��������� ��)���
��� ��-
������ �
��� �� ��%� �� ���
�, 
 �
�
������, �� 	��
������ 

����, =� ��"� �������� ����� /���) ������ �����"�� /
��. 
*
 ��/
����� ��
�� ����������� �����
& �
�����%� /
����� 
�������� «����	���» �

����
 �
 & ����� ) �
�����
�����-
%�� 	��
������ 
������, �
������ ���� �������� )����
&. 

))). ����$�
 ��� �
�
, ��� ������
�� ������ ��
�
�	-
"�!�� ��� ��
��$	, ���� /� ������
�� �
��%�, 	��
������ 
����� ��������� �
: 

�) ��������& — ����� ���%�� ������, �
 ����� )������-
&���� ��/
����� ��)��=���� 	��
������ 
������ ����� �����-
����� � ��/
����� ���
����� �
���
�� � ��)�� 
��)� ���������. 
<���’�)������ �/
����
�� ��������� ����� & �������� ���-
��� �
����� � ���������; 

#) ��
�����& — �����, �
 ����� ���
�
����� ���� =�-
�� �������-����
"� �
��%� ����=���� 	��
������ 
������. 
$
"���� ���� ��������� ����� — �����������, ��)�
/���� 
��� �
 	��
����� ����������� ��� ��������� �����, ��"��-
����� �����
�� )�
/�� ����� 	��
������ 
������ � �������� 
/
� ��� ��)�
/��� ����
�
� �
 ���������� ����
���. <�����
 
/
����
 ����
��� �
 ���������� ����� ���’�)
�
 ) ������)-
������� �	�� ������ �
 ����� �
 )� �������������� ����
��-
���. $�������� ����� ��� ������ ����� 	��
������ 
������ 
& ������ ����"����, ��� ��%�� — ��
���/�� ���������. !�� 
�
��� 	��
������ 
������, �� 
����, 	’�/���� �
 �������, �
-
�
������� & �� ������ ��)������� ��������� �����, 
 � �
-
������� �����
��)��
��� ���" ��� ������� ���� 
����
��. 
$�������� ����� �������� � #��
��� ��
���/�� ���
&. # ��
�-
�
� ) ��)������� �������� ���������� ��������� ����� 
�������� ��)���
&���� )
 �
����� �����
�"���� 	��
������� 
����������
�� �����
��� �
 ����� ������������ ��)���, 
 �
-
�� ��
������ ��������� ���’�����)
��� 
������. 
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)V. ����$�
 ��� �����, �� ����	����!�� �
������ �����-
�
���� ��������, ��)��)�����: 

�) ���$
��& (
������
����&) ���
� — �
���)������%
 
	���
 �������� 	���������/�� �����, ���� ��& )
 ��)�
-
/����� ��
���
��, ���
��������� �����
������ 	��
�����-
�� ���
���
��: �
��
��, ����
��
�� �
 	��
������� ���"
-
�� (�
������, 	�������, ����������� ���
��� � �
����� 
��=�). <�
��)��
��� ����� — �� ���������
��� �����, �� 
������� ���������
����� )
��"��� ��� ��)��/� 	
������, =� 
)�
������ ���& ������
"���� � ��
���
� �������. @��"���� 
����� ���’�)���� �) �������� ���"� �� ��������� /���� ��-

��)��
��� �����, =� �����& )����%���� ����������� �
��-
�
�� �
 ��������� ��
����� �������� ��� 
������. @��"���� 
����� & �����
"�� ��������� ������, �������� �
 ����� 
� ����%���� ���
���� ������
&���� ������� ������
���� �
-
��%� 	��
������� 
����
��. *
 ���"����� ����� ���������-
�� ��������
 	��
������ ������"����� ���������, ��������
 
����� ������ ��������� �
�
����, 
�
���&���� �����
��� 
���
����� ���. G�� ���"���� ����� �
& � ��
��� ������� — 
����% ������ �����&���� ���"
���, =� )��"�& ��� ��/-
�����, ����"��� ���� 	��
������ ������������ ��)��� ������-
���, ������� �������
���� ��� ����
�����-��
���� 
���, =� 
)����%�& ����
�� �
 )��������� ����
��� �������-����
"�, 
�
"�� )������ � �
&����� ��	���
��� =��� �
�%�
���� 
���, ��� )����������� �������� ��������� �
 ���"�; 

#) �
�����$
��& (��
������
����&) ���
� — �����, �
 
����� ����� �
� )�
�� ������-��	���
����� �������. #/
�-
���� �
��� ������ — 	��
����� ����������� — �
��� )��� 
�)�
�������� �) �������-�����)���&� �
 	��
����� 
����� �
 
���
��� ���� ) ���� ����������
��, �����)���� ���� �� )
-
���
�����; ��
���
 ������� �������� �� ��� ������� �����-
�� �������, �������-����
" ������ �
����� ������
&���� ��)
 
���"��. *
 ��)��� ������
� 	��
������ ����� ���"���� �
 
��)
���"���� ����� �����
��� ��)�� ����. B
�, �
 �
�����-
�� ����� ������� �
������� ������
�� �����
"�� )�����-
�"�&���� �
 ��)
���"����� ��"�
���������� �����. *
 ���-
�� ������ �
����� �� ���"����, �
� � ��)
���"���� ����� 
�
��� ������ )�
/����. <�
��)
���
�� ������� �
 ���"���-
�� ����� ������ �
����� ������
��� 	������ �
 �����
��)�-
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�
�� ���"� ) ������� 	’�/������� �
 ���������� �����
��
-
��. *
 ��)
���"����� ����� ������� ������� �
���
�� 
)������&���� /���) ����������-��	���
����� �������, ��� 
����������� ��������� ������� �
���
�� ���������� �� )
-
�����
����
 ���������� ��
���. B������ 
������ ������
&��-
�� �����
"�� �
 ���"����� �����, 
 ����
����� — �
 ��)
-
���"�����. *���
��)��
��� ����� �
�
�����)�&���� ����% 
������� ������ 	��
������ ��)���, ����% ��)���� ������ 
�����/��� )
��=������ ��������, ���%�� ������ �� ����/��� 
��	�����
�����, 
�� �
)�� ) ��� ��� ����� )
��������& ���-
���� ������� ���������� � 	��
������ ����������
� ) ����-
��� ������ ��)��� �, ����������, ��������� ����% ������� 
�����, 
 �
��" )
��)��/�& ��� ����% %������ �������
���� 
	��
������ ������������ � �����. *
 ��)
���"����� ����� 
)������&���� ����%
 /
����
 ����
��� ) ������� �
���
�� �
 
�������� ���� ���������, �
������ � ���
����� ����
���. 

V. ;��
� � ����&�
" (������
�
") ����������" 	�
� 
(«���
� ��
�») — �����, �
 ����� ���� )����������� )
 
�������� ������ (�� ��
����, �� 3-� ����) � ���������� ��-

���� ���
��; ���
� � ����������" 	�
� � ��&�	��!
�	 
(«���
� ��
�») — �� �����, ��������� ����, �
 ����� & 	�-
�����, �
�����, ���
��� �����
����. (!����
���� — �� ���-
����, �
������ ���� )
��"��� ��� �
������ ������ �
�����: ��-
�����, 	’�/����, �
�
���). 

VI. ;��
� �
���
�
�
 �������	 — �� �����, ������� 
���� �����
����� �
 ����
� ��)��� �
 ��)�
/���� ������ 
�
 ��� ������� )
 �������� ������� ������ �
����� 
�� 
��������� ������������; �
 ����	 ����
����
�
 �������	 
��%�� ���
�
����� �
 ����)�
/���� ������. ��� ����� ��-
������ ������& ��
�� �
 /
����� �������� � ������ ����-
�����, ��
�� ������
������ �
 
����� ������&����
 � ������-
�� ������& ������&������� ��)��� ) ��%��� 
�������
�� 
������&����
. 

VII. <���������& ������
��& ���
� ��������� �
: 
— �������& ������
��& ���
�, ������
������ ����
���-

�� ����������� �
����, ���
����� ����
���, ����
��)��
��� 
�������� ������� �
���
�� ) �� �����
���
�� — ��������� 
�����
���/��� ���’&��
��, �����"
����� ���������� 	�-
��
��, �
��������; 
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— ����
���!��& �������& ���
� — 	��������& � ��"
� 
���
��� (����������) � ����� ) ��������� ����
��)��
���� 
����
�� ����/
& ������� �����
����� 	������� � �
������ 
���"; 

— ����
���!��& ������
��& ���
� — ����/
& ��� ���-
���� 	��
������ ������ ���"
��, �� ����� � ��
��)
������ 
	���. *
����
����, � ���� /���, ��"��� ���� �������� �
 
����� ��)������� �
 ����)�������. 9�	�� ��"���	
�� & ������ 
	��
������ 
������, ������
��� ��)�����
�� �
 �
����
����-
�� �����, 
 ��	�� 	���"���	
�� — �� �����, �
 ����� ����-
)������ �������� 	��
����� 
����� ���������� �� )
�����
�-
���
 ������ ��
��� (�
�����
�, ����� ����)������� � K����� 
�
)��
��� «�
���
������», � >��
��� — «�
�
��������». 
+���� �
����, ������
�� �
 �����, �
)��
��� ���)������ ���-
���� �
���
��). (���� ����)������� ������ ��)������ ��%� 
� ������� ��
��
�, �� ���"
��� ������
��� �����& ��)����� 
�
��� ������. B
��" ��������� � ������"����  

— ����
��& (��$���
���&) ������
��& ���
� — �� ���
-
���
 /
����
 �������� 	��
������ �������, � ���� �������
�� 
�
����
���� 	��
����� ����� ���"
� ) ��������� ����������. 
*
 ��"�
������� 	��
������� ����� 
�����, ������
�� ��)
 
���������&� ����-���� ����&� ��
���, ������������ �������-
�
� �

���� ��
��. #/
����
�� ��"�
������ ����� �����-
�
��� �����, �����
���� �
���, 	��
����� ���������, ������ 
���������� ������
���, 
 �
��" ��"�
����� 	��
����� �����-
���� �
 ��
��)
���. <�������� 	��
������� ����������
��, 
=� �
��� ��� �
 ��"�
������� �����, & &����������, &���-
����
���, &���
���� �
 ������� 	��
����� ����������� — 	’�-
/����, 	���
���, �������, �����. 

��������� ��)����� ��"�
������ ������ �
 �����
����� 
������� �
 ��� �������� ��)����� �������� ���������, ������-
�� �
��� ��"������� ��
=�� ��)������ 	��
������ �������� 
� ��������� �
�%�
��. $����/
� ���� ������� ����% �)
&��-
)
��"���� ��������� ��)��� ��
�� � )���%���� ��"������� 
������ ��
�� � ������
��� �������� �
 �
����
����� 	��
�-
����� ����
�. 

���� )
)�
/���, =� �
�����
 ��
��	��
��� ������
"
& ��-
��� 	��
������ ����� � 	��
������ ������������ )
 �
�����% 
����&���� �)�
�
��, ��� �� ��"�
 ��
"
�� ��/�������. ��-
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�
������ ����� ����
& �
�����%�� �	����������, ���� )
���-
�� ��� ��� ���
����: ����� ��%�� � �
������ �����, ����� 
��������, ����� ������ �
�����, ����� 	��
������ ����� �
 ��. 

# ������ 	��
������ ����� #��
��� ������ ������������� 
��� ��%�� 	��
������ ������ � ������� ������ ��)��/��
&���� 
��� �����
��� � ������� ��"�
������ 	��
������ ������. 

5. ��������� ���	�	  
�� ��������� ���������	 

F�����
 ����������� ��" ������
�� 	��
������ ����� 
(��" �
������, ���������, 	������� ����
�� �
 ��.) � ����, 
=� ���
��� �
 ��� ����
� ������
��� ��)�� 	��
����� 
�����.  

���
����� 
����� � ������� �
����
����� �
������ ��
��-
	�������� � ���� �������� �
�������: "���
� � �������	� 
����� ��"��� (��+); ��
���� � ����"�
�; ��		� ������, ���� 
�����; ��"���; ����! 
� �	%�� �����	��	�� ����
��; �
��$��� 

�$	�'	� ��"����; �	%� ��$&	�� �� ������		� �)� �� ����
�. 

���
����� 
����� ����/
��� �
��" �����
��� )����� � ���-
��
���� ��
�
 )
��)�/���� (��;) '�"�
������ �
������ 
	����, �������
/� ���� ��)���
��� �� �� 	��
����� �����. 
'����
��� )����� � �����
���� ��
�
 )
��)�/���� ����������� 
�� ��
����, )
 ����� �� ���
& �������
��� )����’�)
��. !� 
�����
���� )����
 ����������� )����� � 	���� �����, )���-
��� 
�� ������� �� ���%� ��" 995 �����. ��
�� ��
������ �
 
�����
��� )����� �
��"��� *
����
������ �
��� � �����
��-
���� �����. <�"�, 	��
����� 
����� ���
�
����� ) 	��
���-
��� ����, =� ����
�������� ���"���� � �
�
��� ��
�� ���-
������ �
 ����"
��� ��� ���� ��
��"�. 

$ �������
� ��)������ 	��
������ 
������ � )����’�)
�� 
�������� �������� ) ������ )

����� ��)�
/����. # �����-
�� �
����
����� �
������ ��
��� ��)�
/
����� �� �)’��
�, 
#� ���
 ���
��
 � "	�$���
�� & ����	��
� ���	���'	�$ 
�&)’��
��, ��� ���$ ���� �'��&��
� � ���)&
	��& ������		� 
���)&
�& �)� �	%�$ ��$����. 

O������� $.'. ������
���� �������� �
)��
& «�����-
	�/�� ����/��� 
�����, ��� ������� ����� )
����� ����� 
��
������ ��� 
������ �
 �����
��� ������, �� ��
����, 
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��%���� ������ � �
���������» [42]. <���/
��� ����& � 
��%� ��)�
/����: «<�	�	���� ��
��� — ��%��, ����� �
����, 
������ )����’�)
��� �
 ��
�� ����� ����, =� �� ��������� 
�� ������ �
�����» [19]. ;
 �������� 	��
������ 
������ 
)������&���� �����
�
��� 	��
������ �������� ��� ���, ��� 
�
& �� �
���%��, ����� ��� ���������� �� ���, ��� �������& 
����������. +��
 �
 ����-���� 	��
������ 
���� ���
�����-
&���� �
 �����, =� �
�
�����)�& )������
"���� ������ � ���-
��)���� �
 ��� 
����.  

$ �������/��� �����
���� 	��
����� 
����� �����"����� 
) �������� 	��
����� �����������, =� ����/��� ��� �������-
����� ������ ��A������
��� ��� ����"���, �
� �� ������� 
/����� ��)�
/������ �� �������� �������� ��� ������, �� =��� 
�� �)
&��)�’�)�� � �)
&�������������
��� �� ����&. 

������
�� �����	����� ()
 ?��
�������� $.�.) [41] — �� 
��"	���	�
	� (�	�	���� ���&��	
�, ��� �)��
��
�� 	� ��	-
�&, ���
 ���%��& ���
��
 � "� ��������� ���$ "����	�-
�
�� �������! 	� (�	�	�����& ��	�&. # ;
���� «��� ����� 
�
���� �
 	������� �����» [20] (�	�	���� �	�
�&��	
� — 
�� ����� �
����, �������� �����
��� (	’�/����), ����������� 
��%���� ����, ���������� �������� �����
��� (	���
���), 
����������, ������� /� �������� �����, �������, =� �
��� ��
-
�� �
 ������� 
�� ����
" ����-���� �) )
)�
/���� 	��
���-
��� ������������, � ���� /���� ���, =� ������
/
��� ��%�-
�� 	���� ���
�� (������� �
 ���������� �������). 

>���& ��� ������� �
������ 	��
������ ������������, ��� 
����&�� �����)������� 	����	��
� =��� �����
��� ������ — 
�	�
�&��	
� ����	��
� (
����) �
 �	�
�&��	
� ��"��� (����-

���, �������, �
)�
/������ )����’�)
��� ��=�). <����� ���� 
	��
������ ������������ ��������� �� ��������. 

>����	����� �����
��� — �� ��)�������� �����������, 
=� )
����/���� �
���� �/
��� ��������
 � ��
������� 	���� 
�������
 (
���������� ���
�����
), ����� �
�
�����)���� ���-
������ ������
������ ��" �
��� ���������� �
 ��%��� �/
�-
���
�� 
���������� ���
�����
; �
��� ��
�� �� ��
����� �
 
�����
��� ������ � ������ ����������, ��
�� �
 /
���� �
��
 
���
�����
 ��� ��� ������
��� (������ �
 ����������
�� 
����). 

>����	����� �
���� — ������
"
��� ��������� ��)��� 
��" ��������� �
 ���������� �, �� ��
����, ���’�)
�� ) ����
-
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��� ������ ��������� )
 �
�
�� ���������� ��)���, �
�
���-
��)������ ��)�
/���� �������� ����. !� ������������ ��)�-
�� �
��"
�� �� �������� �����������, �
� � ������ ����� �
-
���� — ����
���, �������, �
)�
/������ )����’�)
���, �=
��� 
�����	��
�� ��=�. ;����’�)
��� )
 ����������
�� ��)���  
����������� ��������� � ���%� /���, 
 ����� ����, ��=� 
& ��"�������, ����������� )����’�)
��� )
 ����������
�� 
��
������. 

+����	� ��� ��$�	�"�& 	���$&��		� ��$��& 	��
����� ��-
��������� ��������� �
 ����������� ) 	�����
��� � ��
�
�-
/�� �������. !� �	�
�&��	
�� " (������	�� ��$���� �
��-
"
�� ����
���, ��%� ������ )����’�)
��� ) 	�����
���� 
����������� ����
�
��, 
 �
��" ����������
�� 
����, )
 ���-
�� ���
/�&���� 	�����
��� ��������. !� �	�
�&��	
�� " ���-
���'�� ��$���� ��������� ������ )����’�)
��� )� )������� 
����������� ����
�
�� �
 ������ 
����, �������� ���������� 
����
�� )
 ���� �
����� �� ��)�
/��� � )
��"
�� ��� ��)���� 
��������, �����
��� ������&������ ������� )������ ��-
�����. 

���� �������� ���� 	��
������ ������������, ��������� 
� ������� ����. 
����� ������
�� �����	����� (�����
��-
��) — �� 
��� ��&�� (�	�	����$ �	�
�&��	
��, ��$�	�"� ��-
�&��& 
� �)��& ���$ ���’�"�	�� " �&������-�������� ���	�$ 
(�	�	����$ '� ��
�����	�$ ��
���� ((’�'���	�, (������	�, 
�����		� &����, ����� 
� �	.). +��� �
 ������� 	��
����� ��-
��������� ���
���������� )
��"�� ��� ��� 
������, ��� ���-
�
���� � �� ������ � �
)��
����� )�"����� 
����
�� (����� 
�
����, ��������� ��
���, 	������ �������, ���
��� �������, 
���������� ���
��, ���)���
 �
���
 �
 ��.). <������� ������� 
����������� ���’�)
�� ) �����
���� ������ ��� ������� ��-
)�
/���� ������� 
�� � ��)�
/���� ������ � �
���������, 
�� =� �
)��
��� ���������� ���
�� (�����
��
��). 

��� ��������� ��%��� =��� ��������
��� ��%��� �/
���� 
����� 
�
��)�& ������� �������������� (�������
���) ��-
����
�
�
 �����	. K�=� �� �
�
���������� )
����������� 
������ ����
�, �������� )������& ���
����� ��%���, � ���-
����"���� �
)� ��� ��������
��� ��%��� �����
&���� ��%�� 
	��
������ 
����. <������ �
�
���������� 	��
������ 
�-
���� ������
����� �
 ���. 1.1.  



 39 

 

������������

!���� )
 

������ 

������������� ���������
-
�����

(�)��������

�����	����� 
���	��� 

!��������� B����� ����

�����������

I����������

@��)������ 
�� ��%�� 

$
���
 
��
��"� 

'��
��)� 
����
����
���

 

(��. 1.1. $�
�������� 	��
������ 
������ 

• ������ 
���	 — �����)�� /
�� �� �������� ��
��"� 
�� 
����� ������
��� (��
%����) 	��
������ 
�����. ;
��"�� 
��� ������� ���� 	��
����� 
����� ��������� �
 �
������ 
� )�"�
������. ����� ��������� ��������� ����
���
������ 
��
��� — ) �������� ���� �� 1 ����, �����	��
������ — 
��� 1 �� 4–5 ����� �
 ������
������ — ��� 4–5 �� 10 � ����%� ��-
��� (�
����
����� ������ ���� 100 ����� �
��� ������ )�-
���’�)
���, ����=��� ����
��&� #���
 !����� � 1993 ����, 
�����
����� ������ ���� �
��� ��������� �
)�
/������ )�-
���’�)
���). ������� ����������� ���’�)���� ) ����������
-
�� ����, ��/
 ������� ������ ����������� «�� �����», ��-
�� �������� �
& ��
�� ���

�� ���������� ���� � ����-
���� /
� (�
�����
�, �=
��� ����)��� «�� )
���
���»). !� 
��)��������� 	��
������ 
������ �
��"
�� 
����, =� & ������-
����
�� ��
������. 

• ?���������! �����	 — ��"������� %������ �������-
����� ��� �
 ������ ��) )�
/��� ���
�. H�� ��=�� �
� ��-
���, �
 ����� �
& ��� 	��
������ 
����, ��� ����% ������-
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��� & ��� 
����. (�)�� �
������ 	��
������ 
������, =� ����-
���
��� � ���� �
 ������ �����, �
��� ��)��� ������� ���-
��������. B
�, 
���� ��
"
����� ���% ����������, ��" ����
-
���, ������������ ����� �
���� — ���% ����������, ��" 
���������������, ������
����� ����� �
���� — ���% ������-
����, ��" ���"
���. *
���������%��� � �

���� ��
��
� 
��
"
����� �������
����� ���"
��� ����� �
����, ��� )
��)-
��/���� ��������
� �����
����� ��� ������ ����� ������ 
������. 

• *
��� �� �����
� — ��)�
/
&���� ��%����� �����
�� 
)
 ���, ����� �����������, ������������ ����
�
��, 
 �
-
��" ���
��, �����
���� ��� ��
%���� /� ��������
"� 	�-
�
������ 
����� ��%�� �/
����
� �����. !�� �
��� 
������, 
�� ����
��� ) 	�����
��� �������, ����/��
 �/����
��� 
��%���� ������ ����
���� ��)�
/��
, ��� ������� 
���� — 
�� ���% ��)�
/��
 ����/��
, �������� �
������ ���������� 
����
�� )
��"
�� ��� ��)����
��� ���������� 
���������� ��-
�
�����
. 

(�)��)����� ��
 �������� ���� ������ )
 	��
������ 
�-
�����: ��$�� ��� ������		� �
 ��$�� ��� ����������& 
����� 
�
 ���������� �����.  

• *
�������! 	��
������ 
����� ��)�
����&����, �� ��
-
����, � ������ ��/��� ���������� ��
���. (�)��)����� ����-
�
���� �
 ��
���� ��
��� ������. =���	��	� �
���� ��$��& 
������
"
& � ��%����� ���
"���� �����, �����
��� ) ����&� 
��%���� ������� ���
����, ����� 
��������� �����, ����-
�
��� ��� ��������
��� ��%��� � 	��
������ 
����, 
������-
�� ��
�� )
 ��������
��� ��%���. 9���	� �
���� ��$��& ��-
�����& �����
����� ��
��� ������ )
 ���
���
���� ������ 
��	�����. 

• ;����
����! 	��
������ 
����� ������
"
& ����)�
/�-
�����, ���’�)
�� ) ����/���� �
 /
��� �����
��� ������ )
 
�
��� 
������ � �
���������. (�)�� ��������
��� � ������-
���� 	��
������ 
���� ��)�
/
&���� ����� ��)��� ��������-
���, ��)��� ����
��"� �
 ��)���, ���’�)
��� ) �������� ���-
� ���� 	��
������ 
�����. 9�"�� ������	��
� ������
"
& 
��)�� ���, =� 
���� �� ��"�
 ���� %����� � ��) ���
� ���-
�
�� �
 �����, ����� %����� � ��) ���
� ����������� �
 ����-
��. 9�"�� 	����
��& ������
"
& ���� ������������� � ����-
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�
��� ��%���� ����
� )
 
������. +�� ��)�� ������
"
& ��-
)��� �����&/
���� ���
�� ������, ���
�� ������ �� � �����-
�� ����)� 
�� ������ ��� �����
��. 9�"��, ���’�"�	�� " 
��-
��	�� �)��& 	��
������ 
�����, �� ��
����, )����%�&���� )� 
)����%����� ������� ����, �������� ����%�� ������ /
�� 
���’�)
��� ) ����%�� ����)�
/������, 
 ��"�, � ) ����%�� 
��)���� �����&/
���� �����
��� ������ )
 
������. *
 
����-����� 	��
������� ����� ������� 
�����, =� )
��)��-
/���� ��������
� �����
����� ������ ������ � ��� ��� ����� 
��
"
����� ��)��)�������. +��� 
����
�� & �����������-
���� ���"
��� ������ )����’�)
���: �
)�
/������ �������, ��-
��
��� ������%���� ���"
���� ��)��� ��=�, ��� )
��)��/���� 
��������� ��������� ) ��%��� ������������ ������ ������, 

�� & ���������������� 
����
��, ��� 
�
������ �����
��� 
������ �
 ����� �
 � �������, ������
/��� ����
�� �������. 
��������-�
 ������������ ����� �
���� ��
"
����� ����% 
��)������� � �
�
�����)������ ��=�� ������ ������. 

• 
���!����! 	��
������ 
����� �
�
�����)�&���� ����-
�
����� ��� ������, ���� ��"�
 ������ /� ����
�� �
 ��-
���. ����������� 	��
������ 
����� ����� ���’�)
�
 ) �����-
��� �����
��, �
�� )
 �����
����� �
������, �� ��
����, 
��
%
����� ������ )����’�)
���, ���������� 
����. $����
 
����������� ����
����
 ��� ����������, ��/
 � �� ��
& ����-
%
����� /������� ��� ��������� ��%���� ��� ����������. 
�����
�
�� 
������ ) ��"� ������� �������� ����������� 
��"��� ���"��� ����)���� ���
��, ����-��
 /
����
 ���� 
��"� ���� ����/��
 /� )
��%��
 �
 ����)���. 

• @
�����
������! — �� ��"������� ������������ 	��
�-
����� 
����� �
 ��%�� 	��
������ 
����. B
�� ��
�������� 
�
��� �� 	��
����� 
�����, ��� ���� ���
 )
)�
/��
 � ����
� 
�������. �����
�
�� ���������
��� 
������ & ���������
�� 
�
 �������
�� ����
���, � ����
� ������� ���� ��)�
/
����� 
������� �
 �����, )
 ���� ���� ��"��� ���� �������� �
 
���� 
�������
 
�� ��%�� 
���������� ���
�����
, 
������ ���� 
������& �������. 

• A������� 
�
����	����� 	��
������ 
����� ��)�
/
&, 
� ���� ������ �
 )
 ����� ��
��
�� ����
���������� ������ 
��� ��������� �
 ��������
"� 	��
������ 
�����. '��
��)� 
����
����
��� 	��
������ 
����� ����&�� �����
& �
 ���
� 
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�
 ������������� ����
���, =� ����������� ) ���. �����=��-
�� ��
��� ����
����
��� ���)������ �� )���%���� ��������-
����� ����
��� )
 	��
������ 
������, 
 =� ����%� �����-
=���� ��
��� ��"� ���)����� � �� ������ �������� �
���
�� 
) ����� �
��� 
�����. 

• 
�
�
�����! — ��
��������, =� ������
"
& ��)��� ��-
��
� ���� 
�� �������� ����
� ) ��������
��� � ������ 	�-
�
������ 
���� �
 �� ������������ ���� 
����� �
 ������. 
G����� �
)��
��� ������������
	���, ��=� ����
�� ���� 
���)��� �� ����, �
�����
� � ���
��� ����)����. !�� 	��
�-
����� 
������, ��� �������
��� � ���� �
 �����, �������� 
���
����� ����
� ���� & �
� )�
��� ����� ����
&-�����"���! 
(bid-ask spread), ����� ��)���� ��" ���
�� ������ �
 ���
�� 
�����)���� �
 ����. 

• @
����������! — ��
�������� 	��
������ 
����� ���� 
���������� ������� ������� 
������. 

• :���!����! �
 ��
%�& — ��
�������� 	��
������ 
���-
�� ���� ������������ �
 ��%� ) �����
������ ����
�
��, 
)
������� � /
�� �
 ��)����. !� 
������, =� �
��� �
�� ��
-
��������, �
��"
�� �������� ����)��� �
 ���"
��� ������ )�-
���’�)
��� ) �������� ���� �� 3-� �������. 

• <��"�� �����$	 — �� �
���
, � ���� )����������� 
����
�� )
 ��� /� ��%�� 	��
������ 
������. >���� ���
���-
��&���� ���
 �
���
 ��� )��������� ���������� ����
� � ��-
%
 �
���
 ��� )��������� �������� ��
��"� )
 	��
������ 

������. # �
���� ���
��� 
���� �
)��
��� ����
������. 

���
����� 
����� ��������� ��
��� ������
���. ��� ���-
�����	�� ���	���		�� 	��
������ 
����� ��)������ ��)�
-
/���� ��� �������� �
�
��������� — �����������, ��)�����-
���, ���������� ��=�. ��� ����� �����
��� ������
��� 
������
 �
������ 
����� �
 ��
���
 ��
��
 ������, ��� ��� )
-
��)��/�& ���������, 
�� ��������
 ��
��
 ������, ��� 	��
�-
����� 
���� �
& )
��)��/��� ��������� ���������� �� ��� 
��)�������� �
 �����������. 

 
           >) ��=�����
����� )��)�����, =� 	��
������ ��-

��� & ��������� �	����, ��
 ����/
& ������ ��������� ���-
�����, =� ��������
����� ��" �����, ���������� ���
 ���� 
�
 ���������� �������
�����. *
 ��/
����� ��
�� ��)������� 
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��
�'	� "����		� ������	�! ����
��� ��)����� 	��
�����-
� ����� #��
���, ����� &: 

• ��)����
 &����� 	������ ���
������ ��� �

���� ���-
"
���� ��
���, =� �������� 	��
������ �����; 

• ��������� "������� ����������� ��	�
��������� ����� 
�
 �� ��
����� �
)� �� ������� ����"���� ��)���� ���������� 
(����� �� ����
������ �
���
��, ������ 
������ � ����������� 
���
��������� ������������� ����������, ����"���� �� ��
���� 
����
��� =��� ��)����, ��
��� ���/��� ������� ����
��� �
 
������ ��)������ ��	���
��� ��� ���������
��� ���&����); 

• )
��������� � ��
����� �
)� 	��
������ ����� )
����� 
=��� ��������
������� )
 �������
��� ���
�������� ��
���; 

• �����, ���������
��� �
 ������
��)
��� ��
����� �
)� 
	��
������ �����, =� �
��� ��"������� �������� �����
���-
�� ������ ��������
���� ����/�)��� �
����� ����
������ 

����; 

• �"���� )
����� =��� ��
��)
��� �������� �
���
��, )
-
����
��� �������� �
���
��� )
 ������ �
 )
��)��/���� ���-
)������ � ���������� 	������� �����; 

• �)��"���� ���
������� � ��"�
������ ��
��
����, =� 
���������������� �
 	��
������� �����; 

• ��������� ������� ��	���
��� ��� ��
� 	��
������ ���-
�� �
 )
��)��/���� �� ����������� ��� ����������; 

• 	�����
��� ���
��)�� ������=���� �
������� ��)���-
�� ���"
���� ������ �
�����, =� ��������
& /
����� ��%�-
��� �����)���� ����������� ������������� �������� �
 ���-
����� �������������� ����
�; 

• ��������� ���/�)����� ��������
 ( � ���%� /��� ����-
����� )
��/��� �
�������, ��� �� �
& �� )�
��, �� �����
����� 
��
��	��
���); 

• ��������� ���"
���� 
�� �����"
���� ������� )
����� 
���������� �
 ����� ��� ���
�, ���’�)
��� �) �
���������� ��-
����������� ����������; 

• ��������
 ) ���� ���"
�� �������� )
��
���, ��� )
��)��-
/���� 	��
������ ����� ������������/����� 	
�������; 

• ��������� ���"
��� 	��
������ � �
����
����� �������� 
��� ��)����� �
 �	�������� 	���������
��� �����; 

• ��������� ���� ���"
�� �� 
�
��
 ��)���� ��)���� � ���-
���� ���������� �
 ��. 
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��/
���� ������ ��)����� 	��
������ ����� � ��)����-
��� ��
��
� ��������&���� �
���� ���
������, �� ����	 	�-
����'�		�, ����������� 
������!, ��"���� �&����	��� )�-
��
�
�� 
� )�������&''� 	���!. *�����
���� ��)����� 
��)�
/���� 	
������ � #��
��� �
& ��
�� ������"��
��, =� 
���/�)����� 	��
������ ����� )�
�������� ������ �
 ��
��� 
	�����
��� � ��)�����. 

 
 

3���
����� ������ 
 
1. �������� � )�
/���� 	��
������ ����� ��� ��)����� �����-

���� ���"
��. 
2. *����������� � ���������� ��������� 	��
������ ����� � 

#��
���. 
3. H�� �����)������� 	������ 	��
������ ����� ��� ������-

���? K�� �������� �)��� )
 ������ ��)����� ���/�)����� 	��
���-
��� �����? 

4. K�� & ������� ���’&��� 	��
������ �����? K�� ���� ���� ��-
������� �
 �����? 

5. K�� & ������� 	������ 	��
������ ������ � ��� �/
����� ���-
��� �� ���������? ; ���� ����� ��������� ��������� 	������? 

6. ;
 ����� �)�
�
�� ��
��	������ 	��
����� �����? K�
 �) 
�)�
� 	����& ��� �������? 

7. H�� �����)��&���� ��������
��� 	��
������ ����� ��� ����-
���
���? 

8. *
 ��� �
������ ��������� 	��
����� �����������? 
9. !
��� �
�
���������� �������� ��
��������� 	��
������ 


������. 
10. # /��� ����
��� ����������� ��" ����������
�� ��)��� �
 

����������
�� ��
������? 
11. *
 ��� ���� ��������� 	��
����� ����������� )
 �������� 

����? 
12. *
)���� ������� 	��
����� ��������� �
 �� ���� ���������� �
 

	��
������� �����. 
13. K�� ���� �������� 	��
������ ����� 	������� ��� ���������? 
14. !
��� �
�
���������� ��/
���� ������
�, ��� ������
����� 

�
 ���/�)������ 	��
������� ����� � �������� ��� �����
��� � 
��"�
����� �������
������. 

 
>�
���
&��: 11, 14, 15, 19, 20, 27, 30, 37, 41, 42. 
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�6�15L�-++9 �)+-+%*�*�* 

�.+01 
 

1. �������� ������
��� 	��
������ �����: ��������, 
�
�����, ����� �
 	���� ������
���. 

2. !��"
��� ������
��� 	��
������ ����� #��
���: 
��������, �	��� �
 �
"��� ������
���. 

3. $�����%�& ������
��� 	��
������ �����. 
4. '�"�
����� ����� �
��������� ������
��� �
 �
����. 
5. (�����
��� 	��
������ ����� � ��
��
� ) ��)������� 

�������� ����������. 
 

	�
���� ������: ���������� ����������� �	��, ����, ��	��	�	, ��-
��� �� ������	 ����������, ������ ��������� ���������� ����������, ��-
�������� ���������� �� ������, �������	��� �� ��������
�� �����	 ������-
������ ����������, ���������� �������� �����������: !��� 30, "��� 
#�����
���	� $�����
 � ����	� ������� (FESCO), %��������� ����������� $���-
��
 � ����	� ������� (IOSCO). 

1. %������ ���������� ����������� �	��:  
��	��	�	, ������	, �����  

�� ����	 ���������� 

>������ ��/
���� 	��
������ ����� #��
��� ��/
�
�� ��� 
��� ��������� � 1991 �. ;
���� #��
��� «��� ����� �
���� �
 
	������ ���"�». ;
 ��� ������ ���/�)���
 ������
 �����-
�
��� 	��
������ ����� ����%�
 ��� ��
��, ������� ���� 
�������
��&���� )
�����
�/
 �
)
 ������
���, ��)�
/
-
����� �����, 	����, ��������, �
����� �
 ��%� ���
���� ��-
����
��� (���. 2.1). 

��%�& ���� ������
��� (1991–1995 ��.) �
�
�����)�-
&���� ���, =� ������� ������/�� ��
��� �) ���� ���"
-
�� ���� '����������� 	��
����, ��� ��������� ������ )� ����-
����� 	��
������ �����, )
��
���� ��� ����
�����-
������/��� )
��)��/�����, ��&���
��&� �
 ������� �������� 
������ �
����� ������&����, �
�
���� ��)���� �
 )��������� 
�������������� ���������� ) ������� �
���
�� ��=�.  

 2
���� 
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���������� ����������� �	�� �� 
��� ��������

��
�� ���
 � )
��
���

�
�����

)
�����
�/
 �
)


�����

��������

	����

 
(��. 2.1. ���
���� ������
��� 	��
������ ����� 

*�	��& ���� (1995–2000 ��.) ��/
��� ) ��������� #�
)� 
���)�����
 #��
��� � 1995 ���� «��������� 	���������
��� 
� ��)����� 	������� ����� #��
���» �
 )
�����, ��� ���� 
�������� $�������� (
��� #��
��� ����� 1995 ����, �
��
�-
����� �
 ��������� ����)��
���� ���������� �
 �������� �
 ��-
�/�)������ ����� ��"�
������ ��
��
����, ������"��� )
-
��)��/��� ��)����� ���� �������� 	��
������ ����� � ����� 
�
%�� ��������
� �
 ��"�
����� 	��
����� �����. 

�����& ���� (2000 — �� �
%�� ����) — �
�
�����)�&���� 
�������
������ )
�����
�/�� �
)� 	��
������ �����, ����-
������ �
 ��
������ ����� ����� ��� ������
 — ����� 
	��
������ �����. �����
&���� ;
��� «��� 	��
����� ���-
��� �
 ���"
��� ������
��� ������ 	��
������ �����» 
(2001 ���), ���� �
& ��)�
/���� 	��
������ 
����
�, 	��
������ 
�
 ��������� ���
����, �
�
&���� ������� �����, ��� ��������� 
�� 	��
������. # 2002 ���� ) ����� ���
��%�� �������
-
����� ���"
���� ������
��� 	��
������ �����, ��)�
-
/���� �	�������� ���
��)�� ��
��)
��� !��"
���� ������&� 
) ������ �
����� �
 	������� ����� (�
�� !�+��() ����� 
������
"��� ���)������� #��
��� ���� ���
�� #�
) «��� 
���
����� )
���� =��� �������
����� ���������� !�+��(», 
�� ������
/���: 


) )
��������� ����������� ������
"��� )
 !�+��( ) ��
-
���
���� ��������� ���
���� /
��� )
����� #��
���; 

�) �������
����� ������� ���
������ !�+��(; 
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�) )
����
�"���� ��)������ ������
"��� ��" !�+��( �� 
�����
����� ��
���, �� �����
����� 
�
�
��� � ������-
��
������ ���
��������. 

F������� ����� ���������� ������� & �������� ��)����� 
������������-����
������ ��������=
, ����"���� ��	�����, 
�����������)
��� ���������, �����
��� � ��"�
����� 	��
�-
���� �����, ��������� ����
����� ��
��������� � �����������. 
$ �
��� /
� ������� ������
��& ) ��
�
�� ������
��� ��-
��� �
���
��� ��%�� ��
�� �
 ���)������ ��������
��, ) ��"-
�
������� ��
��)
�����, �
���� �� '�"�
����
 ��
��)
��� 
������� ) ������ �
����� (IOSCO), <�
��)
��&� �������/��-
� ��������������
 �
 ��)����� (OECD), '�"�
������ 	��
�-
����� ������
��&� (IFC), �������� �
���� �
 ��%��� � �
�-
�
� /����� )
�����
����
 ���������� �� )

�������"
���� 
�������� � �	��� )����%��� ��������. +� ������
�� �
��
���-
�
 �
 )
����
�"���� � #��
��� �������� ��
��
���� �����-
�
��� ��������� � ��������� 	��
������ �����.  

���
��%�� ��)����� 	��
������ ���
��� )
�������� ���-
������� � 2003 ���� ������		� ��� ������	& ������� " ��-
�&����		� ��	��� (�	�	����$ ����&� (�
�� �������), � ����� 
��)�
/��� ������� )
��
��� ������� =��� ���������� �
 	��
�-
������ ����� 	��
������ ����������: ������� !��"
���� ��-
&���� 	��
������ ���
���, ��&���� �
����������� ��
��)
���, 

��������, ��������� ������, ���
����� ����
���, )
�����"��-
�� �����)����� ���� �� ����������, ���������� 
�
��)� ��
�� 
�
 ��������� ��)����� ������ 	��
������ ����� ��=�. ;���� 
�) )
���
�� #��
��� ������� �
& ��
�� )�������
�� ���"
��� 
������
��� � �
��� )
 ���������� ���
����� ����
��� � ���
-
����� ��������, ���
��� �
����/��
����� ��������� )
��)-
��/����, �����/�� ���
�����, ��������� ������, ��)������ 
� 	
���������� ����
���, ��������-
�
������� ���
���, 
����
����, ��%�� �/
������ ������ 	��
������ ����� (���� 
�
����, ���	������� �/
������ 	������� �����, ���������� 
�������� ��������
��� � /
����� �� ���������� �
 	�������� 
�����, 	��
������ ���
���, ��� �
��� ��
��� ��"�������� 
��"�
������ ��
��)
���, !��"
���� �
)�
/�����
 #��
��� 
�
 ���"
���� �������� 	�����). 

# 2006 ���� �������� )
��� «��� ��		� ������ 
� (�	��-
��� ��	��», ���� �����& ���������, =� �����
��� ��� /
� 
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��)��=����, ���� ������ �
�����, �
& ��)�
/���� �
��� �
-
�������, �� ������ � ��������, ������, ������ ������ �
��-
���, �������
���, 	��
����� ����������� ��=�, �
�
& ��
��-
	��
��� ������ �
���
�, �
�
�����)�& ���	������ ���������� 
�
 	�������� �����, ��)�
/
& ������� ����"���� ��� ���-
���
��� �
 ��.  

$
"����� )�
/����� ��� ��)����� *
����
����� ����)�-
�
���� ������� (�
�� *!�) ��
�� )
�����"���� !�+��( 
� "����� 2006 ���� ������		� ��� ����"�
��	& ����	��
, 
��� ��)�
/��� ������� ������ �
�����, =� ������������� 
� *!�, ������� 	������ ����)��
���� ���
���, ����������� 
����)��
���� ���������
��� ���������� �������� �������-
�
��� �
 ��������� 	�����, ����� �� ���
�
��� )������� 
��������� ��&���� ��
������ ������ �
����� ��=�. # ����� 
��� " ���� !�+��( )
�������
 ������		� ��� (&	����	&-
��		� (�	����$ )���, ��� ��)�
/
& ������� )
�
�� �
 ����� 
�� 	���������
��� 	������� ���" � #��
���. ����"���� ��-
)������� ���������� �� +�������� �
 F�����
������ ��-
������ #��
��� � ����� ��)�� ;
�����, ��� �
��� ����� �����-
%���� �� ������
��� �
 ��)����� ���/�)����� 	��
������ 
�����. 

;��	�"����� ������
�
�
 ����	 — �� ������������	�� 
����� 	� ���
��& �"�������	���	, #� �������
�� 	� (�	�	-
�����& ��	�&, " ��
�� �������&��		� ��$ �"�������	���	 � "�-
)�"��'�		� "�$��
& �	
������ ���), ��� )��&
 & 	�$ &'��
. 

<������� ���
" ������
��� 	��
������ ����� & "�-
)�"��'�		� �����	�"���! ���$ ����� �	
������ &'��	���� ���� 
��	�&: ��������
�����, ������
������, ���"
����, 
 �
��" 
��������� ��"���"
���� �
 ������
����
����� ��’&��
��. $�� 
��%� ���� ������
��� ��"�
 ��)���
�� �� ������� ��� )
)�
-
/���� �������� ����, � ���� �
�
������ ��� ���� ������ ���-
���
���. ����� ��� ���������: 

• ��������
 ������� �
 �����, ��������� ����
����� 
���� ��� ������ ���� ��� �/
������; 

• )
��)��/���� ��)���� 	��
������ �������; 
• ��������� ���
����� «��
��� ��» ��� ���� �/
������ 

�����; 
• )
��)��/���� ������� � ��������� ������� �����������-

�� �
 	��
����� ����������� �
 ������ ������ � �����)����; 
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• ��������� �	�������� �����, �
 ����� )
�"�� & �����-
�� ��� ������&�������� ���������� � �
 ����� ��"��� ��)�� 

����
��� ���
����"�&����; 

• ��������� ����� ������ �
 ��������
 ���������� �����-
������ ������, �������� �����������; 

• ��������� ���������� �����, �
�����
�, ����
����� /� 
��)������/��;  

• )
���� ��������� ��������
����� ���������� ��� )���"�-
�
�� ���	������� �/
������; 

• ������������ 	�����
��� ����������� �������� � )��-
�"��
��� ����������� ��
����=��; 

• )
��)��/���� ���)������ � ����������� 	��
������ ���-
��, )
����
��� ��� �
��������
��� � ������� ���)���� 
���= ��=�.  

$ �������/��� �����
���� ��)������� ��������� �������� 
������
��� 	��
������ �����, ��� ���������� � �
������, 
� ������, � 	��� ������
��� �
 ��"���� �) �������� �����: 
������ �
�����, ��%����, �
������, ���������, 	��
���-
��� ����� �
 ��%��. 

������� ���	�"����� ������
�
�
 ����	 — �� ��	��	� 
�������, "� ����� ���)&���
�� ������������	�� ����� 	� ��-
�
��& �"�������	���	 ��� ����� &'��	����� ��	�& ��� ���
-
����� !$ ���	�����. 

<�������� ����������, �
 ���� A�����&���� ������
 ��-
����
��� 	��
������ �����, &: 

• )
���� )
������ ��
� �
 ��������� ���������� ) ���� ���-
"
��; 

• ��)������ �������
�� ��	���
���, ��
 ��������
 �������-
�
� ��� ��������� ��%���; 

• ������ ������ �/
������ ����� �� ��	���
���; 
• ������
"���� ���������%���� ������ � �����)���� /���) 

���� �
 	��
����� 
�����; 
• ��������
 ������������� ����������� ��" �/
����
�� 

�����; 
• �
������� ���"
���� ��
�� ������
��� �) ��
����, 

/���� ����������� ������
"������; 
• �������� ��)����� �����
��� � 
��)� ������ �
����� 

��=�. 
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(�)��)����� /����� 
��
��� ������� ���	�"����� 	��
�-
���� ����� �
 ��� ��������: 

1. (�����
��� ���
�� ������������ ����� �
 ����� ����� 
��
�. 

2. (�����
��� ���
�� �/
������ ����� �
 ������� ����� 
�� ����������. 

3. (�����
��� ��	���
������ ������� �
 �����. 
4. (�����
��� ����
��� �
 	��� ������� 	��
������� 


����
��. 
��������� ��
"
��, =� ������
��� 	��
������ ����� 

)������&���� �����/�� ���"
���, � ������� ������
��� 
��)��)����� ����� � �
��� ���&����		� (���. 2.2).  

 
 

 

 

 

 ���������� ����������� �	��

����� ����������

�����������
���� 
(
��������
�����) 

)
��)��/���� 

����
����� 
()
�����
�/�) 
)
��)��/���� 

����� 
(��
����) 

������� (�������/��)

������%�&

���"
���

��"�
�����

 ����� ������
��� ����	 ������
���

 
(��. 2.2. (���� � 	���� ������
��� 	��
������ ����� 

A�$���
��� ���	�"����� )������&���� ��"�
������� 
��
��)
����� 
�� %����� ���
����� ��"�
������ ��� =��� 
�����
��� ������� �
����
����� 	��
������ ������, ������-
���
��� ������
����
��)��
��� �������� ����� �
 ��������-
�� ��� ) ����������
�� 	��
������ ����� ���’&��
�� ��"-
�
������ ��
�
. 

*��$���� ���	�"����� ����
& � )��������� ���"
��� 
����������� )
����� =��� ���������
���, ��������, �
��-
�� )
 ������ �
 )
����
��� )���"��
���� � ����%����� � ��� 
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�	��� � )������&���� �������
"����� ���"
����� ��
�
�� 
�
 ������& ��� 	������ ������
��� � ��"
� �
����
����� 
	��
������ �����: ��������� ������� �
 ���� 	��
������ 

������; ������
��� �
��� ����� 	��
������ ����������, �� 
������� 	��
������� 
����
��, �
������� ����������, �
-
�
��� ���������, ���
����� �����, �������
 ���������� ��-
=�; ������
��� ���������� ���������� 	��
������ �������-
��� (����������� �
����, ���
�����, ������������� ����
���, 
��������� 	����� �
 ��%�� ������������), ���)����� �/
���-
��� �����. 

<�	���%�� ���	�"����� )������&���� �����"
����� ��-
������
��-��������
�� (�
������������ ��
��)
����� — 
�(<) )
 �������� �
����
�� �
 ���
�� ���	������� �����-
����� �
 	��
������� �����. 

���� ������, ��������� � �
��� ���	�"����� 	��
������ 
�����, ����� & ����� (��
����) � ������� (�������/��) ���-
���
���.  

���� (����
��) ���	�"����� — �� ������
 �������� 
���
�������� ���� ��������� ��� �/
������ 	��
������ ��-
���, )
��)��/���� �� )
������
���, ��)�’�)
��� ������/��, =� 
�����
��� � )�’�)�� ) �� )
������
����, 
 �
��" ���������� 
�� ��������
������� �/
������, =� ����%���� �� �����. 
# ���
�� ������� ��
����� ������
��� ��)��)����� ��� ��-
����
���: 

— 	����
��	� ("���	����'�) "�)�"��'�		�, =� ���
�
&��-
�� ) ��
����� 
����, ��
���, ���� �
 ��
��
����, ��� & ���-
�’�)������ ��� ���� �/
������ �
 	��
������� ����� 
�� ��� 
�� ������� ���; 

— �	�
�
&���	��	� (����	��
��
��	�) "�)�"��'�		� ��
-
����� ������
���, =� ���
�
&���� ) ������������ ��
���, 
�������
"���� ���
�
�� ����
����� 
���, ��)������� ��
-
���
, ����� �
 ��
��
��� =��� 	���������
��� 	��
������ 
�����, )
��)��/��
�� �� )
������
��� �
 )�������
�� ��%� ��-
�������� ������
"����.  

B������ (��
�
�����) ���	�"����� — �� ����� �
 	���-
������
��� 	��
������ ����� /���) ������� �������/��� 
�
"����, )
������
��� ���� �����& 	�����
��� ������� 
���� )����%���� ��������=
 ���� ����� � ��)�
/
&���� �
 
���
�, ����
� ������ �
 �����)���� ������� �������� 	�-
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�
������ �����, 
 �
��" �
 ������� ������������ �������� 
��" �/
����
�� �����. 

*������ (�������/��) ������
��� 	��
������ ����� �
-
)�&���� �
 ��������
��� ������
"����� ��
�
�� ������� 
(�����)��) 	�������� ���	���'	��� �����& (�
����� 2.1). 

 
��)���� 2.1 

+6&�9(6 (60*+*()>+6) �6�15L�-++9  
�)+-+%*�*�* �.+01 

��$��� �������'���� ���	� *����	, ��� ���
������ 
���	� 

$����� � ��� (
�� ����/����) ��������� 
��%�� 

*
����
�����  �
�� 
#��
��� 

$����� ������/��� ��
�
�� ��
���� ���-
��� �
����� � ���������� ����
��� ) ������-
�
��� �� ����� �
 ���������� ����� 

���"
���  

$���� �
 ������ ��
��� �������
 �
 	��
���-
���� ����� 

���"
��� 

*
�
��� 
�
���� =��� �����
��� )�-
���’�)
�� )
 ������� �
���
�� ������� ���-
������ 

���"
���, ��
�� �(< 

��������
��� ��)���
��� (
�� )���
���) 
)����%���������/��� )�’�)��� ��" ���"
�
��, 
) ��"�
������� 	��
������� ��
��)
����� 

���"
��� 

���
����
��� ��)����� ��	�
��������� 	�-
�
������ ����� 

���"
���, ��
�� �(< 

>�	�����
��� � ����������
��� �/
������ 
����� 

��
�� �(< 

<�
��)
��� �
�/
��� 	
������ ��
�� �(< 

���������� ��������� )
����� =��� ������-
��)
��� ������� ����� ���������� �
 ��������-
���� 	��
������ ����� 

��
�� �(< 

 
@���%���� �) )
)�
/���� �
"���� (���� /������� ���
����) 

��"� ���������� ������������
���� )������%�� �
 ����� 
���"
���� ������
��� (��������
��� ���%�� ) ��� �
��-
"��� �����/�� �� ����������� �����
����� �
��� ���"
��). 
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2. ?��$���� ����������  
����������� �	�� 1�����	:  

�������, ����	 �� ��$��� ���������� 

����������
��� ����-���� ����� � ��/
���� ����
� ��-
��"���� ���� ������ ��) )
�����
�/�� �
)� ������
��� �
 
������ ���"
��. �
�� ���"
�
 ��)�
/
& � ��������& ��
���� 
������ �������� ��������, �
�
������ ��
�
 ��
������, ���
-
�����& �
)��� ��
���
 �������/��� �������� �/
������ ���-
��. !����� ��%������ & ��/�
 )���, =� )���"��
��� �
  
	�������� ����� ���� ����&� ) ���/�� �
����%�� ��
�� 
� �������� ��������� ��/
��� 30-� ����� ?? �����//�, ��� ���-
�� �����/���� ����������
 ��
������ � ������� ��
��
� 
50%, 
 ������ ��)������� ����
� 30%. 

#��� � ����-���� ��
��� �����& 	��
������ ����� /���) 
)
�����
�/� )
��)��/���� ��� 	���������
���, ������
��� 
� ��)�
/���� ��
��� ������ �
 ���� ������ �
�����, �����-
)��
��� ���	������� ���������� �/
������ � ������������ 	�-
�
������ �����, �������� )
 )���������� �� ���	������� ��-
��������, )
���� ��
� ����������, �������� )
 �����
���� 

�������������� )
�����
����
 �
 �������� ������������� 
�
 	��
������ ����
�. 

(��� 	��
������ ����� � 	��
�����-�������/��� ����
���, 
��
 ���
�
�� � #��
��� �
�)��/
��� �
"���
. ���
������ ��-
��� �
& ������"��� ��"������� ��� ���������� � ���� �������� 
�������
& � ������ ��
� $�������� (
�� #��
���, ���)����-
�
 #��
���, �
������ '�������� �
 ��%�� ��
���� ��������. 
$ #��
��� 	��
������ ����� ��%� 	����&����, �
 ����� =� 
�� ���
�������� ��
����� �
 ��
���
 ������, �
�� �� ���/�-
�
, � ���%� /��� ��������& ������������ ���������� � ��� 
������� �	�������� ������
��� 	��
������ ����� ) ���� 
���"
���� ��������. 

*��$���� ���	�"����� ������
�
�
 ����	 �
 ��� ���
��-
��� — �� �)’��	�		� � ���	& ���
��& ���	�$ ��
���� � ���-
�����, #� ��"�����
 &������&��
� ����	��
 &��$ ���� &'�-
�	���� � �������� ��� 	��� %��$�� ��
�	����		� �������� 
���	�$ ����� 
� ������ "���� ���
����� ���	����� �"���	�$ 
�	
������ &��$ &'��	����. 
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<�����
 ���� ���"
���� ������
��� — �� )��������� 
���"
��� ����������� )
����� =���: 

— ��������� ���� ��� �	�������� ������)
��� �
 ��)��-
=���� �
 ����� ������� 	��
������ ��������; 

— )
����� ��
� ���������� �
 ��%�� �/
������ 	��
������ 
�����; 

— �������� )
 ���)������ �
 ����������� �����; 
— ������
��� �/
����
�� ����� ���� 
���� )
�����
����
; 
— )
����
��� ��������)
��� �
 �������� ��)����� �����-

�������� ����������� �
 	��
������� �����. 
����� ���� 	��
������ �����, =� ����’�)���� ������� 

������
���� ���"
���, ���� �������� �
��: 
• ������ ������ �
����� �� �����/��� �����; 
• ��)������ ��	���
��� �������
��; 
• 	���������
��� ��
��)
����� ������� (	������� ���" 

�
 ���������� ��	���
������ ������); 
• ������
��� ���������� ���	������� �/
������ �����, 

�
�
������ �������� � �������, �
 �� �������� ) ���&��
��; 
• ����
�
 �
 ����� ������ �
�����;  
• )
�����
 �
�������
��� ���
��. 
B
��� /����, ��������� ��)�
/���, =� ������
��� 	�-

�
������ ����� & ����’�)��� ����� � 
������
���� � ��/
�-
��� ����
� ���"
����� ������
��� �� ����&. 

F������� )
��
���� ���"
���� ������
��� & �)�-
�"���� ��������� ���� ���’&���� 	��
������ ����� /���) 
���
�������� ���������� ����"��� � )
����� � ����� �)
&��-
��������
� /���) ������� ����/
��� � ���� ���������� (���� 
�
 �������� ���"
���� ������
��� ��)�
/��� � ���%��� 
���
��� ������). 

��$����	 ��������� ���'���� ���"
�� � ������
��� 
	��
������ ����� &: 

1) �
����
�� �
������, ��
 �����
& �
 ������ 
���������, 

 ��"�, �
 ������� � 	��
������ ������
� � )�
������ ���& 
����
����� �	�������� /���) ���
����� ��
��; 

2) ���	�"����� ��
%
�
� ���� � ������ �������� /���) 
����� �
 ��
��� ��)������ �������
; 

3) �
���%�!
��
�
����� �
������, =� ���’�)
�
 ) ���-
���
���� ����
��� ) ���)������ �
���
�� �
 ���������-
��������� ����
���; 
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4) �������� ���$��� #
�
 �
��� �������
�
 ����
��; 
5) ����� ���$��� �� ���
� �
���
��� ���������, =� ����-

��& ����� ����������� ��" ���"
��� �
 ������&����
��-
�������
��. 

�
����� ���"
���� ������
��� 	��
������ ����� &: 
• ��������� 
���� )
�����
����
 ) ���
�� ���������� ��� 

�/
������; 
• ������
��� ������� �
 ���� 	��
������ 
������, ��
� 

� ����’�)��� �/
������ �����; 
• ��&���
��� ������ 	��
������ 
������ �
 ��	���
��� ��� 

�� ������, �������� )
 ������
���� �������
�� ������� ��-
&���
��� ������� �
 ����
"� 	��
������ 
������; 

• ���
/
 �����
����� ��)����� (�����)��) �
 )��������� 
���	������� ���������� �
 ����� �
 )
��)��/���� �������� )
 
�
��� ����������; 

• ��������� ������� )
����� ��
� ���������� � �������� )
 
������
���� ��� ��
� �������
�� 	��
������ 
������ � ���-
�
��, ��� )��������� ���	������ ���������� �
 	��
������� 
�����; 

• �������� )
 ������������� ��	���
���, =� �
�
&���� ���-
������/�� ��
�
� �������
�� �
 ����
��, ��� )��������� 
���	������ ���������� �
 	��
������� �����; 

• �������� )
 ������
���� 
�������������� )
�����
�-
���
 �
 ����� ��=�. 

$
"����� ��������� ���"
���� ������
��� 	��
�-
����� ����� & ������� ���&����		�, ��� )
 ����� �
�
���-
��� & )

��������’�)�����, ��������
������ � A�����&��-
�� �
 ��"������� )
������
��� �������. !��"
��� ��
��, 
��� )��������� �
�� ������
��� � �	��� 	��
������ ���-
��, ����’�)���� ������� ��������
���� � ����� ���������� 
«����� )
���� — ��"����	� ��%� 
�, #� ��"�����
�� "�-
��	��».  

*��$���
-����
�� ���	�"����� — �� ���&����		� ���-
	���	 	� ���$ �����	
�$ (�	�	������ ��	�&, ��� "����	�-
�
�� &���	�����	��� ������	��� ����	��� ���!	� %��$�� 
�
����		� 	����
��	�-�������$ ��
��, !$ �������
�		�, 
��
�	����		� ��	
���� "� ��
����		�� ��$ ��
�� ����� 
�&)’��
��� ��	�&. ;
�����
����� �
 ��
���
, =� ���
-
���������� ���"
����� ��
�
��, �
��� )
��)��/��� ��-
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���
��� ���	�������� �/
����
�� ����� �
�
������ �
-
��� �����: 

• /������� �������� ���&���� �
 ������� ������ ���	������� 
��
��	��
���; 

• )’����
��� �������� ������ ���&��
 ��� ��)�
/���� �
�-
��
=�� %����� �� )
���������; 

• �
�
��� ���&��
� ������ � ��
������ ��	���
���; 
• ��������� ���	����� ���������; 
• �
������ )
���� 
������ ���&����; 
• �
������� ����
���� 	��
������ �������� ��� �����
�- 

�� )����’�)
�� � �������� ��)����, ����
������ ��
���� �
-
���
��; 

• �
������� ������� ������� ������%���� �������� )
 ��-
���
���� ������ ������������
�� ���� )
�����
����
; 

• �
�
��� ���&� ���������� ��	���
��� ����������� ��
-
�
� �
 �������� �� ������. 

$ #��
��� �
 ��
��
�, =� �������� �
 %��� �������� ��-
��������� � ���������, 	��
����� ����� �������
��� �
 ��)-
��� ��
���� 	�����
��� � ��)�����. # �
��� ��
��
� ��)����� 
	��
������ ������ �������� ����
��)
���, �����
��� ���)�-
��� ���= �
 ��)������ )��%���� � ���������. �
�
������ 
) ��� ������
&���� 	�����
��� ����������� )
�����
�/�� �
)� 
�
 ���
��)��, =� 
�
���& �� �����
���. 

$ ���� ��
��
�, � �./. � � #��
���, ������
��� ���������� 
	��
������ ����� )������&���� �����
 ���
�� ��
��: )
��-
���
�/��, �����
�/�� � �������. $)

�� �����	
��� ���-
"
���� ������
��� 	��
������ ����� (��� =� ���� �"� 
��
)
��) &: )
�����
�/� �
 ���)
����� 
���; ��
�� ���"
���� 
���
������, =� )
��)��/���� ����� ����/
��� � ���������� 
�����; ������� ����/
��� ���"
�� � 	��
������ �����. 

���
�
����
" ���
" ���	�"����� ������
�
�
 ����	 
� D������ �: 

1. ��	�
�
&��� ����!	� — ��=
 �����/�
 ���
; ��)�
/
& 
��
�
 )
�����
�/��, �����
�/�� � ������� ��
�� � �	��� 	���-
������
��� 	��
������ �����. 

2. ���"� ���"���	
� =��� ������
��� 	��
������ �����. 
3. =����
��	�-������� ��
� ��)�	�
& ��	��
���, �����-

������ �
 ��%�� ��
��� �����
�/�� ��
��, =� ���������� 
������� �
������ ������
���. 
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4. ��	�
�
&���	�� �&� ����!	� — ����%�& ��� ���
��� 
��� ������������� )
����� �
 ��%�� 
���� =��� ����������� 
#��
���. 

5. 7������� 
� &����, =� ���
�
����� ��" �/
����
�� 
����� � )�’�)�� ) �
�
���� 	��
������ �����, ���’�)
��� 
) �����&�, ����� ������ �
����� �
 ��%��� �����
��. 

6. B����������� �&� — ��
� ��
������� � �����
���-
��� ��������
�, � �./. 	��
������. 

7. +���	� ����!	�, =� �������� 	��
������ �����, ���-
����� $�������� (
��� #��
���: 

— «��� ����������� 
������
��» (1991) — ��)�
/
& ��-
����� � ���� 
���������� ���
�����, ��
���
 �� ��������� �
 
����������; ��
�
 � ����’�)�� �/
������ � )
���������. 

— «��� �����
�"����	� ������» (1992) — ��)�
/
& ��-
����� � ���� ����
��)
������ �
�����, ������� �� �������, 
��)��=����, ��������
��� �
 ��
%����. 

— «��� ������	� ���&����		� ��	�& ��		�$ ������� � ��-
��!	�» (1996) — ��)�
/
& �
������ ���"
���� ������
��� 
����� ������ �
����� � #��
���. 

— «��� =����	��	& ����"�
��	& ���
��& 
� ���)����-
�
� ����
��		��� �)��& ��		�$ ������� � ����!	�» (1997) — 
��)�
/
& ��
���� ������ ���� ������ �
����� � ����)��
���� 
������� �
 ��
���
 ����������� ����. 

— «��� ��"�	�» (1997) — ��)�
/
& �������� ��)���, ��� 
����� �
 �����. 

— «��� )�	�� � )�	�����& ����	��
» (2000) — ��)�
/
& 
���� �
��������� ����������, ���
�����& ������� �������, 
����
"�, )����
��� �
 ���
������ �
���� ������� �
���
��. 

— «��� �	�
�
&
� ����	��� �	���
&��		� (������ 
� ��-
�����
��	� �	���
����	� (�	��)» (2001) — ��)�
/
& ���� ��-
����������� ����
���, ������� �� ����
��)
���, ��������� �
 
���� ����������. 

— «��� (�	�	���� ����&�� 
� ������	� ���&����		� ��	-
��� (�	�	����$ ����&�» (2001) — ��)�
/
& ����, %���� �
 ��-

�� ������
��� ����� 	��
������ �����. 

— «��� �)�� �������� � ����!	�» (2001) — ��)�
/
& ����-
������� ���� �������� � #��
���, ���� ����
& � ���
/� ����-
�
)��� �
 ������� ��������, )��������� ����
��� ) ��������� 
���������� �� \��������� ��������� 1930 ����. 
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— «��� "���)���		� 
� ���
���� ������"���! (�������		�) 
��$����, ������	�$ "��'�		�� %��$��» (2002) — �
�
�����-
)�& ������� 	��
������ ����������.  

— «��� ��		� ������ 
� (�	����� ��	��» (2006) — ��-
���& ���������, =� �����
��� ��� /
� ��)��=����, ���� 
������ �
����� � ����
�"���� ���	������� ���������� �
 	��-
������ ����� ) ����� )
��)��/���� ����������� �
 �	�����-
����� ��� 	���������
���, 
 �
��": 

— !����� �'# «��� �����'� 
������
��» (1993) — ��-
)�
/
& ������� �����/�� ���
�����
 �� �����������
����� 
��������
, ����������� �� ��������� � ����������. 

— ����
���
 $�������� (
�� #��
��� «��� ��	������ 
(&	����	&��		� � ��"��
�& (�	������ ��	�& ����!	�» (1995) — 
��)�
/
& ������ ���� �
 ������� �������� 	���������
��� 
� ��)����� 	������� ����� #��
��� �� ������
 	��
������ 
�����. 

— (�%���� !�+��( «��� )
�����"���� ����"���� ��� 
	���������
��� 	������� ���"» (2006) — ��)�
/
& ������� 
)
�
�� �
 ����� �� 	���������
��� 	������� ���" � #��
��� 
�
 ��%� )
�����
�/� � ����
����� 
���, =� �������� �����-
����� ���� �������� 	��
������ ����� �� �������� �������. 

3. �������D ����������  
����������� �	�� 

;��	�"����� ������
�
�
 ����	 — �� ���������
��� ���-
������� ���� ��� �/
������ (���������, ����������, ���	����-
��� �/
������ �����) �
 ����
��� ��" ���� ) ���� �������
-
"���� �
 �� ��
���. 

<�	���%�� ���	�"����� — �� ���������� �/
������ ��-
��� ����
������ ��������
�: ��
����, ��
���
� )��������� 
����������, ��
��
��
� ���������� ��=�. $�����%�& �����-
�
��� 	��
������ �����, �� ���� ��)�
/��� � ���%��� ��-
�
��� ����, )������&���� �
������������ ��
��)
����� 
(�(<) )
 �������� �
����
�� �
 ���
�� ���	������� ���-
�������. 

'��
���	����� 
���������� (';F) — 	�������	�� �	�
�-

&
-���&��
�� (�	�	������ ��	�&, #� �
�����
�� �� ��)-
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�����	� 	����)&
���� �)’��	�		� ���(����	�$ &'��	���� ��-
	�&, ��� ��� 	� ��
� "�$��
 �	
������ ���!$ '��	��. 

��
��� �(< �
 	��
������� ����� � #��
��� ��"��� ���-
�"
�� ���
����� ��
��)
���, =� ���
�
����� �) 	�)�/��� 
�� 
�����/��� ����, ��� �
��� ��
��� ���	������� �/
������ 	�-
�
������ �����, � ���%� /��� ����� ������ �
�����, 
 �
-
��" 	������ ���"�. ���	������ �/
����� ����� ��’&�������� 
� �(< )
 ���
�� ���	������� ����������. 

F��
��� �������� ';F:  
— ��)����
 �
 �����
�"���� ��
���, ��
��
���� � ���� 

=��� )��������� ����
��� �
 	��
������� �����, ��� & ���-
�’�)������ ��� ���� �� /�����; 

— �������� )
 ���������� ����� /����� �
 ��%�� �/
������ 
����� � ��"
� ���&� �����������;  

— )
��)��/���� ������
������
 ����� �/
������ � )
���� 
�� ���	������� ���������; 

— ��
��)
��� ���	������� ��������� � �����=���� ��
-
��	��
��� 	
������-�/
������, )��������� �� �����	��
���; 

— �
�
��� ��)����� ����
�, ��� )��������� ���	������ 
���������� �
 	��
������� �����; 

— )���, �)

������� �
 
�
��) ��
�����/��� ��	���
��� ���-
����� ���	������� ���������� �/
������ 	��
������ �����; 

— �
�
��� ��	���
��� �/
����
� ��� )���� � )
�����
�-
���� =��� ������ �
�����, 	��
������ ����� �
 ��%�� 	��
�-
����� 
������; 

— ����%���� ������/��, =� �����
��� ��" �/
����
�� 
��=�. 

$ #��
��� �� �(< ���������: 	������ ���"�, 
����
��� ����-
��� � ��������, ������������ 	����, �
�������� ���
���� �
 ��%�. 
$��������� �� ����"���� ��� !��"
��� ������� ) ������
�-
�� ������ 	��
������ ����� #��
���, ��
��� �(< �
& ��
�� 
�����
�� ���
 �) ������
������� 
����
��� ��������� ������. 
��
���/��� �(< �
 	�������� ����� #��
��� &: !������
 
	�����
 ���"
, �������
 '�@, �������������
 	�����
 ���"
, 
#��
�����
 	�����
 ���"
, �����������
�����
 ����������-
��	���
����
 ������
, G����
��� �/
������ 	������� �����, 
���	�����
 
����
��� ��&���
����� � ����)��
����, #��
�����
 

����
��� ������������� ��)���� �
 ��%�. *
�����%�� �(< 
� #��
��� & ���%
 	�����
 ���������
 ������
 (��B�). 
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��B�, ��
 ��)��/
�
 ���� ���������� � 1996 �., ����
�
& 
��� ������� ������-��	���
������ �������, ����"���� ��� 
��� ���� �������� !��"
���� ������&� ) ������ �
����� �
 
	������� ����� � 1996 ����. K� � ����-��
 ������-��	��-
�
����
 ������
, ��B� & �����/��� ������, =� )������& 
���������� ) ��
��)
��� ������� �
 ��)
���"����� ����� �
 
������& ����������� ����������� ����"��, ��
 �
& �/
�-
���
� ��"������� ������ �����)������ �������-����
"� 
������ �
�����. #/
����
�� ��B� & ������� ������� �
��-
�
��, ��� �����
�� ���������� �����)�� �
 ���������� ) ������� 
�
 ���� ������ �
�����, )
��&�����
�� ���������� �� ���
���-
����� ��
��� � �
��� ��
�� �
 ���
����� ��� ) ������� �
-
���
��. 

!� ������� � ��B� ������
����� ����� �
����, ����=��� 
)���� ) /����� )
�����
������ #��
���, ��� ������
��� )
-
���
�������� � �/
������ �������. ������
����� ����� �
���� 
�
��� ���� ����=��� ���������, ��
������ �
���
� ���� 
��
������ �� ���%� �� 500 ���. ��. 

!� ������� �
 �������
��� � ��B� ������
����� ����� 
�
����, =� �����)������� ��������
������ �
 ����������� 
�
�%�
�
�� ������� ������� �
���
��, 
 �
��" /�������� 
)�
/������ �
��� �
�
������, �� �
���
��)
���, ��������� 
�-
�������� ��=�. 

!�� ����/���� ������ �
����� �� �������
����� ����
 
���%��� ����� ��������, =�� ������� ������ �
�����, ���� 
�����
��� )

����� ����, ��� %������������ � ��)�
��� 
� #��
���; ��)��� ��
������ �
���
�� ��� ��
����� ��  
���%� �� 10 ��� ��, �
� �� ���%� �� 1000 
���������, ���-
/��� /
���
 ������/�� 
����, =� �������
& � ��������� 

	������
��� ���� 
�� � ��
������ ���"
��, �� ������=��
�
 
80 %; ����& ������ �	�����
��� ��&���, ���� ��������  
��&���
�����; �����)���� �
 �������-����
" �
��� �����- 
� �
���
 ���
����� �� ���%� ��" �����
 �/
����
�� ���-
����. 

!�� ����/���� ������ �
���
 �� �������
����� ����
 
��&���� ����� ���
����� �� )

����� ���� ���������, =�� 
������� ������
� )
���
�������� � �/
������ ������� ������ 
�������, ��
������ �
���
� ��� ��
����� �� ���%� 2 ��� ��, 
������� �
� �� ���%� 500 
��������� �
 ��. 
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B��������� ��
���
 ��B� �� ������
/
��� ���������� 

��������. #/
����� ������� — ������� ������� �
���
��, 
��’&��
�� ����’������� ����"��, �
 ������
�
� ���� ���� 
)�
��������� ) �������-�����)���&� �
 ������ ���� ������ 
�
�����, �����
��� ��)����, =� )
����������� �� �����,  
� ���
�
��� ���������� ����. 

������������� ��B�, ���� ������ ) ��
��)
��� ����� � )
-
��)��/���� ��)���������� 	���������
��� �������, ��-
�����/�� ��)�
������� ������� ������ �
�����, =� ������-
�
��� � ������� �������, � ������� �������� ������� 
�
���
��, ��� �
��� �����/�� ��"������� ��
���
�� � ���-
����. �
������� ��B� ��)�
����&���� �
��" ���� �) 	����-
��� �������� — ��B�-������, ���� ��)�
����&���� =���� )
 
��)����
�
�� ����� ��B� �
 ������ ��������)�
"���� ���� 
�� ���
�. $ «��������� ��%��» ������� �
�����% �������� 

����, )
 ����� ������
&���� �
�����%� /���� ���.  

# ����)�� 2002 ���� ��B� )
����
���
 ������� !GBN��, 
� ���� �������-����
" ������ �
����� �
 	�������� ����� 
)������&���� /���) ������� >�������. B��� )����������� )
 
��������&� «����
��
 ����� ��
��"�» (���) �) ���������� 
100 %-� �������
���� ������ �
����� � ��%���� ��%���  
�
 �
����
� � �������
"����� �
��� �
 ����)��
���. #��
 
� !GBN�� �� ��"� ���� ���
���
, ��=� �������� �������-
��� �� �����
���
� �
 �����
����� �
����� ��%�� � ������-
���� ����)�, 
 ����
���� �
 )
������
� �
 �����
������ �
-
����� ���������� ��������� ������ �
�����. *��
 �����
 
������
 !GBN�� ��)�
���
�
 �� ������ �
 ���	������� �/
-
������ �������, 
 � �
 ����� ���&����: 	�)�/��� � �����/��� 
����. #������
"���� �
���� ������� !GBN�� & G@ «$G-
@
��». (��� ����)��
��� ������ �
����� ������& GB «'�"��-
���
����� 	������� ���)». <������� /������� �	�������� 
���������� !GBN�� & �
������� � ��� ��������� ������������ 
� �� ��������� )����%����. ;
�
) � 	�)�/��� ���� � #��
��� 
�
����/��� )�
/��� ��%���� �
���
�, ���� � ��������� )
-
��/
&���� � �
�������� �������, ����� ��
�� /
����
 ��� ��%-
��� ��"� ���� ���
���
 � ��
����� 	��
������ ���, =� ��-
�’�)
��� �) ������� �
���
��. ;
��
���� ������� !GBN�� 
� ����� 
������ & ��)����
 ����� ������, =� ���’�)
�� ) ���-
�����/���� ������
�� �� ������ ) 	�)�/���� ����
��, ��� 
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���������� ������� �
��������. !�� ��
��)
��� �
��� )
��
�� 
��������� ��)������ ����
�����-��
���� )
��)��/���� 	��-
�������
��� �������� �������, 
 �
��" �	�����
�� � 	�)�/-
��� ���� ������ �� ������ �
����� �
 �
���� ��
���
�� ) ��-
�� � �
��� �������. 

4. (�$������� ����	 #�����������  
���������� �� ������ 

*
�����% 
�������� ���’&��
�� 	��
������ ����� & �
�-
��. $������/� ���� 	������ �
 )�������/� ����
���, �
�� )
-
��)��/�& 	���������
��� 	��
������ ����� � ��� �������� — 
��%����, �
������ �����, ����� ��)������ �
���
���. B�-
�� ��� ��)����� 	��
������ ����� �
"����� 
������� & �
�-
�������� �
��� � ������
��� �
��������� ����������. 

��
� �
��������� ������� — )
��)��/��� �
�����% ���-
������� )
���
�� ��)����� �������� ��������� � ��
���, =� 
& )
������� �����%���� ��������� �
�������, � ����� ��
��� 
�
 �������� 	��
������ �����. (
�
 ^����������� ���)� 
(^�) ��)�����
 ���������, ������
��� ���� �����& �������-
�� �	��������, ��)������� �
��������� �
����, =� ���-
�����
& ��
=�� ��"�
������ )�
)�
�. <������ �) ���: ��� 
��
���
��� ����"��� =��� ������� )
����
��� �
���� �
 
��%�� 	��
������ ���
��� � ������� �
�
��� ���� ��)
��"-
��� �����; )����’�)
��� =��� ������
��� ��������
��� ��� 
��/�� 	��
����� )�������� ���������� )
��
�
��; ��� )
����-

��� ��������
��� 	��
������ ������� ��� «������
���» 
��%��; ��� �
��� )
 ���������� ���
���
�� �
 ���������-
�
��� ������; ��� �������� ^� =��� ����������� ��������; 
����
 ������������� �
��������� �
���� @
)�������� ����-
���
�. 

$��������� �� ;
���� #��
��� «��� *
����
����� �
�� 
#��
���» �������!�� ���	�"����� — ���
 �) 	������ *
���-
�
����� �
��� #��
���, ��
 ����
& � ��������� ������� 
����, =� �������� ���������� �
����, ��)�
/
��� )

���� 
�������� �
��������� ����������, ������� )��������� �
����-
����� �
����, ��������
������� )
 ����%���� �
��������� 
)
�����
����
. 
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:������!��& ������ — �� ���
��� ��	
���� 
� ��
��-
	�$ ����������	�$ ��� =C�, ��������	�$ 	� ��
����		� )�-
	���� & ������� !$ ����	��
� "���	�����
�� ����!	� � ��
�-
	����	�$ 	����
����, " ��
�� "�)�"��'�		� �
�)��	��
� 
)�	������! ���
��� 
� "�$��
& �	
������ �����	����. 

B������ «������
��� �
��������� ����������» � «�
��� 
)
 ���������� �
����» /
��� �"��
��� ����/, ���� =� ���� 
�
�
�����)���� �)
&�����’�)
��, �)
&����������/� ���� ��-
��������. 

��� ���&����		�� )�	������! ����	��
� ��)������: 
� ��������
��� �����
���� ������������ ) ����� ������ 

�
 ���� � ��������� �
��������� ��)�����, 
 �
��" �
 ������ 
���������� ��
���;  
� ���
����� ����"���, =� �
)�&���� �
 /������ )
����-

�
����� � ��� ���
�������� ���������� �
���� � ������ ���-
�
������ 
����, ����������, ��������; 
� )
������
��� ������������ � ������������ )
�����, =� 

�������
�� �
 )
��)��/���� ��
��������� 	���������
��� �
�-
�������� ������� � ���������� �����
������ �
��
�� �	��-
������ �����
���� ��������. 

(�����
��� �
��������� ���������� � ���%� /��� ���’�-
)
�� )� ���������� ����������� ��
����� �
)�: ��-���%�, �) ��-
)������ �
 ���
������ )
�����, =� ���
�������� ���������� 
�
���� (�
�����
�, ;
��� «��� *
����
����� �
�� #��
���», 
;
��� «��� �
��� � �
�������� ����������» ��=�); ��-��&��, �� 
���
����� ������������ ���
���
��, �������
"����� ���"
-
���, ����������� ����
����� (����"���� ��� ������� ���
/� 
�
��
� �����)��, ����"���� ��� ��������� ��)����� �
���� 
��� )
����
��� ��)��
�, >��������� ��� ������� ������
�-
�� �
 
�
��) ���������� ����������� �
���� ��=�).  

���������� ���
�� "��
����&�
�� ��� &	��	�		� ��-
�����$ 	���
��	�$ 	�������� & 
�� '� �	%�� ���	���'	�� ��-

&���! � ����/
���: 
� ����� =��� ��)����, ��������� �
��������� �
���
�� 

�
 ��� 
����
������ �
��������� 
����
� ) ��
���
���� �� 
��)����
�����; 
� ����� =��� ������
������ ��)���� �
����; 
� ����� =��� �������	��
��� �
��������� ��)���� (�
-

�����
�, ���
�������� ��� �
���� ����
�����, =� ���
���-
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����� �
����
����� ��)��� �������� ��� ����� ��)�/
����-
�
, ��)�� «������� ��������»); 
� ����"���� ��� �
���� �
 ����� ���� ���������� (�
���-

��
�, �
 ���������� � ������
����� ����� �
����) ��=�. 
�
�����&�� ���
�� "��
����&�
�� ��� "�$��
& ��� &�� 

��	&�'�! "����"����! ��� )�	�& ��
&���!, #� ���� ����'�	�-

� 	����
��������	��
, )�	��&
�
�� )�	�& � ����/
��� : 
� ��	��
����
��� ����������� �
���� �����
����� �
����; 
� ��������� � 	���������
��� ������ 
�
����
��� �
�-

�������� ����)����; 
� ����� =��� 	�����
��� �
��
�� ��)����� ��� ���%-

�����
��� ��"����� ���
� ��� ���������� 
������� ����
��� 
�
���� ��=�. 

:������!��& ������ — �� ��	�
���	� ��������, #� ���
 
����� � )�	������� ���
��� 	� ��"	�$ �
����$ (&	����	&��		� 
)�	��� — ��� ����	
& �
����		� )�	��� �� ����	
& !$ �����-
����!, � 
���� "��
��&��		� �� )�	��� ���	�$ �����&���	�$ 
"�$���� � "���)�� ����&������ �����& " ��
�� ���&����		� !$ 
����	��
�. 

!��"
�
 � ����� �����
����� �
��� �
 ����������� ����-
���
"���� ��
��� ��
���� )
 ���� �����
�"���� ��&��	���-
	��� �
����, �������
��� �
 )
��)��/���� ��
/����� ����-
����� �
����, �����
��� ���� ���� 	��
������ ��)����. @�) 
�
��� �
���� ����"����� ��)����� �
������ �
 ��)��/��� 
�
��������� �������, )�
���� ���������
�� ������� �������-
�� � �
������� ��
��� �
 
�
����
�� �����/
� ��)���� ����-
����� �� ��%���. 

@
��� �����)������� ��� ��%�� �������/��� ���’&���� ���-
�� �����	���� ���&� ����������. ; ����� ����, ���� 
��-
������� )
�=
�"���� �������/��� ���’&����, 
 ) �����, 
�
�
��� ��)�/�� ��%�� ���’&��
� �����. $�
���� �
���
� 
�
��� ��� ���
������ & ���
)����� �
�������� ��)��=���� 
�
���
�����
����, �
� �� � �
)� �
��������
 ��
���� �
���
� 
�
��� ��� �
 ���%�����
��� )������ ���
����
�. G�� �
��� 
�� )
���
����� � �����
��� «����
���/��» �
���
��, �
� �� 
�� )��"�& ��� ��������. ��������
��� ���’�)
�� ) ��)���� 
������������ ��)�/���� ��%���, 
 �
��" ) ��)���� ��� �
�-
��� ���
�� ����������� � ��
��������"�����, 
 �
)�� ) ��%��� 
���/��
��, �
���� �� ��������
/���� ����� ����)����, �����-
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�� �
����� ��� �
 ����� �
����, )����� ��� �������� ��������-
��, ��"��� ���)����� �� �
��������
 �
���. @
��������� �
�-
�� — �� ��%� ��� ���
, ���� )
��
& ������� %���� ���
�-
���
�, ��� )
)�
��� �� ���
����� )������ (���
�
 /
��, 
)�����’�, ����"������� )�������� )
��
���
�� 	��
����� ���-
�
���), �
� � 	��
������, ������ ������ )�
/���; �
��������� 
������� � ������, �������� )����
& �������
 ) ���� ���
���-
����� �� �
��������� �������, ���������� ���
����� ����
��� 
��"������� ��������
���� �
���������� �����
��; �����-
���� ��
���, �������� �
��� �� ��"��� ������ ����� ��
��-
)��
�� ���� 	��
������ ������������. 

B
��� /����, �
�������
 ������
 ������& "���&�� �
"��-
�� ���� �
 	��
������� �����, �������� �
��� 	������� 
��
��"�� ������� ��
���. *
 �
��������� �
����
� )�����-
�"��� ��%��, =� ��
������� ������ ��� ��)��������� ��)�
-
������ � �
�� �
��� )��������� ��. *
����
 � �	������
 ������
 
��)�
������ & �
"����� ����������� ��)������� ���������. 
'��
 ���������� �
���� — �����
��� ���������, 
�� ����/
�-
�� ���� ��������� ������� � ��������� ��� ����������
 	���-
���, ���� �������� �
��������� ������� & 
�������� ���  
��A������
��� ������������ �
��������� �
���� �
 �����-
�
���. *
 ������ ���� �����
& ������
 � �����
����� ��-
����
����� ��
�
�, ��� ������� ��
�� ��� ��
��������� �
 
�
�������� �
��������� �������. N	���������� �
��������� ��-
����
��� �
 �
���� )
��"��� ��� )
��
��, =� ������ ����� 
������������ ����������-�
�������� ��
�
�� �
 �
������� 
�� )
��
��� ��)������ � ����������� ��
��, =� ��������
��� 
)
 �������/�� �
 ��%���-�������� �������� ���"
��. 

<�������� "����		��� �
��������� ������
��� �
 �
-
���� &: 
� )
��)��/���� ��
��������� �
 �
�������� �
��������� ��-

����� ) ����� �������/��� )����
��� ��
���;  
� )
���� ��������� ���
������, =� ��)��=���� ���� ��%�� 

� �
��
�, ��� ���	�������� ���
������ �
��
�� �
 %
��
����
; 
� ��������� ������������ ��������=
 � �
���������� 

�������, ��� �����& )��"���� ���������� ��
��� )
 ��)�/�
-
��, )����%���� ���������� ��
��� )
 ����)��
��, ��)%����-
�� ������
 �
��������� �����, )
����
�"���� ����� �
�-
�������� ���������; 
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� )
��)��/���� ����������� (���)������) �������� � �����-
����� �
��������� ������
 � ������ � ��"��� �
��� )�����
; 
� ��������
 ���������� ����� ��
��
���)
��� � ���	����-

�
��)�� � �
���������� �������, )
��)��/���� �	�������� ���-
������� �
���� �
 )
����
�"���� ��������/��� ����������� 
� �������
� ���"��
/�� �
��������� �����. 

# �������� �
��������� ��
����� ��������
&���� ������-
��� �� ���������� ���	��
��� ������� �
��������� ���-
���
��� �
 �
����. +� ��������� ���’�)
�
 ) ���������� 
'�"�
������ �������� ) �
��������� �
����, ���� ����- 
%� ������� �� @
)�������� ()
 ������ ��� )�
���"���� 
� O����
��� � �. @
)��� ��� @
����� ��"�
������ ��)�
���-
���). # 1975 ���� ��������� *
����
����� �
���� ��
�� ;
���-
��� ^�����, �
�
��, �OG �
 K����� �������� @
)�������� 
�������, ���� �
 ��/
����� ��
�� & �
�����% 
����������� 
��
��)
��&� � ����� =��� ��)�
/���� �������� � 
��)� �
�-
�������� ������
��� �
 �
����. # �����
���� ��� =� �
-
)��
��� ��������� ���
 — � /���� ��������
 �
��� G����, 
���� ���� �

�� �����)���� � ��
� ���%�� ������ @
)���-
����� �������� ) ��
��)
��� �
��������� �
���� �
 ��"-
�
������� �����.  

������� 80–90 ����� @
)�������� ������� ���
& ��� ��-
������, �
 �����
�� ���� � 1997 ���� ��� ��������� �������� 
«25 �������� ��������� �
��������� �
����». ���%�� 
������� �����&���� ���������� ���� �	�������� �
������-
��� �
����; �������� 2–5 — �������� �����)��
��� �
�-
�������� ���������� � ����"���� )��� � �
�
����� ��
������ �
 
�/
��� �
��� � �
���
�� ��%�� ��
��)
���; �������� 6–15 — 
��������� ��)��� �
��������� ���������� �
 ����������� ��-
���; �������� 16–20 — ������ ����/��� �
��������� �
-
����; ������� 21 �����&���� ���� =��� �
�
��� �
��
�� 
��	���
���; ������� 22 — ��"�������� ��
��� �
��������� 
�
���� =��� )
������
��� )
����� �
������� ��
��
���; 
�������� 23–25 — ��
��)
��� �
���� )
 �
��
��, ��� )����-
����� ��"�
������ ��)���. # 1996 ���� ����������
�� ����� 
�
��� )
 	��
������� ��������
�
�� � �
��� )
 ��"�
���-
��� �
��������� ����������. (�
��)
��� @
)�������� ������-
��� ��
"
&���� �����
����� ����������� )
��)��/���� �	�-
������� �
��������� �
����. 
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>) �������� ��������� @
)�������� �������� #��
��
 ��-
�����&���� �
���, =� ����������: 

— ��)�
/���� ��
����� ������ �
��������� �
����; 
— ��)�
/���� ��������� «�
��»; 
— ���
�������� ������
"��� ��
��� �
����;  
— ������������� �
��������� ������� ���
�������� ���-

������; 
— )
��/���� ��������� ���������� �� �
��������� ���
��; 
— ���
�������� �� ���� �
���� �����
����� ���� �� ��
-

���� �
���
�� ) ��
���
���� ��)���; 
— ��)����
 ��)�����"���, =� ���������� �
��������� 

��������. 

5. ���������� ����������� �	�� � ������! 
� ����	���� �	������ ���������� 

���
����� ����� ��)��� ��
�� 	����������� )
 ��)���� ��-
������, �
��� ���� ��
��� ��
���
 ������ � ������� ��
��� 
���
������, 
�� ��
��)
����
 �����
 ������� ������
��� 
� �����
"��� ����%���� ���"
� A�����&���� �
 ��������� ���-
�������� ������� ��
��� ������
���. ���%�� ������ ��
���-
���� ��
�� ���"
���� ������
���, ����� ������ ������-
��� �
���������� ��
��)
��� (�(<), �������� ���	�������� 
�/
����
�� ����� ������ �
�����, �� ���� �
��"
�� ��)��� 
���� ���)�, 
����
���, ��� ���	������� �/
������, 	������  
���"� �
 ��
��)
���� ��)
���"���� �������. (�)����� 	������ 
� ������
"��� ��" ���"
����� ��
�
�� � �
������������ 
��
��)
����� )��������� ������ ��)����� 	��
������ �����, 
����������� �
 ������/���� ��
������� ��"��� ��
���, ����-
��������� )
�����
����
, ��� � ��)��� ��
��
� �����)��&���� )
 
�������� "���������, ����
����� �
 ��
����� ��������� ���-
�������
, 
 �
��" ������ ��
��)
��� ���	������� ��’&��
�� 
�/
������ 	������� �����, )�
���� �)��� �
 ���� )�
/�� /
�-
���� ������ =��� ������
��� ���������� �
 �����. 

# �������� ��
����� ��)��)����� ��� ������� ������ ���-
���
��� 	��
������ �����. 

��%� �
���! — ������
��� 	��
������ ����� )�����-
�"�&���� �����
"�� � ���"
���� ��
�
� � ��%� �������
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/
����
 ������
"��� =��� �
����, ��������, ���
�������� 
����’�)����� ��
��� ��������� �����
&���� ���"
��� �
��-
��������� ��
��)
���� ���	������� �/
������ �����. B
��� 
������ )
�������&���� � �OG, ��
����. 

*�	�� �
���! — �
����
���� ��"����� ���� ������
-
"��� �����
&���� �
����������� ��
��)
����, )�
/�� ����� 
� �������� �����
��� �� "������ ��
���
, 
 ����������� 
������, ��������
���� �)��"���� ) ���	�������� �/
����
-
�� �����, � ��� ����� ���"
�
 )����
& )
 ����� ������� ��-
�������� 	������, ��"������� ����/
��� � ����-���� ������ 
� ������ �
��������
��� ($���������
���). 

# ����%���� ��
�� ) ��)�������� 	��
������� ����
�� (�
-
��� �
��/�&���� ���)��� 30) ���
� 50% �
��� �
�������� ��-
������
 (������� ) ������ �
����� �
 ���" — ������ �OG, 
@��� ) ������ �
����� — K�����, �����
���� ���
������ 
) �
��������� �
���� — *���//��
, (
�
 ) ������ �
����� �
 
���������� — $���������
���, ������� ) ���"���� ����
��� — 
��
����, ������� ) ������ �
����� �
 ���"�, 
 �
��" ��������-
"�
 �
�
 ) ������ �
����� — � �����), ������)�� � 15 % ��
�� 
)
 	������� ����� ��������
& '����������� 	��
����. 

!
��� ��
� ��)����� �������� 	��
������ ����� �
�
�-
����)�&���� ���������� 	��	����	��	�$ ����	�� ���&����		� 
(�	�	����$ ��	��� �����. ��/
��
 ���
��)
��� �������/��� 
)�’�)��� �����
& �
 ������
����
��)
��� 	��
������ ������, 
)��%��/� �
����
���� ������
���� ��
�� ��)���
�� ����-
������� � �

���������� �	������ )�’�)�� ) ���)������ ��-

�
�� �
���� �
 �������� ) ����� ��������� �������  
��"�
������ ��������������
 � �	��� �������"���� �
 ��-
��������
��� %
��
���� ) 	��
������� ������
��, �����-
�
��� 	������� ������ �
 ������������� ����������. 

*
�����% ��%������ ������������ �
��� ��"�
������ 
��������������
 & ������	�&�� ��� �"������� ��" ������-
�
"����� ������/��� ��
�
�� ���"
�. 

*
 �
���� ��
�� ��)����� �������� 	��
������ ����� 
��"�
������� ������/��� ��
��)
����� &: 

1) '�"�
������ �
������ 	��� ('$�); 
2) '�"�
����
 ��
��)
��� ������� ) ������ �
����� (IOSCO); 
3) ����� ^����������� ������� ) ������ �
����� (FESCO); 
4) F���
 30. 
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A�$���
���& ���"���& �
�� & ��"�������� ��
��)
-
��&�, =� ���)�
/��
 ��� ������
��� �
�����-��������� 
�������� ��" ���"
�
��-/���
�� �
 ��� 	��
������ ������-
� �� /���) �
�
��� �������-� ����������������� �������� 
� ���)����� �
����. ��
���/�� ���������� '�"�
������ �
-
������ 	��� ��)��/
� � 1947 �. ���� & ������������� ����-
��� �������� �
������ �������. $�� ��������& ��
��������� 
� ��"�
������ �
������ ��������
�, �����& �������/���� 
)����
���, ��)����� ��"�
������ �������, )
��)��/���� ��-
����� ����� )
�������� �
 ������. *
 ������� /���
�� ���-
�� & 181 ��
��
. ���
���� ����� ��)�
/
��� �������� ��
��� 
�����, )�����
 �OG, /
���
 ���� � )

����� ��������� ���-
��� ��
������ 17,7 % (��������� ������, =� �
�
����� ��
���, 
����������
 �� ���� �������� ��%���). #��
��
 ��
�
 /����� 
'$� � 1992 �. ) ������ ���%� �� 1 % � )

������ �
���
�� 
�����. 

A�$���
��� 
���������� �
����& � ������ ������� (IOSCO) 
) %�
�-��
������ � '����
�� ���
 �������
 � 1974 ���� �� 
'�"
�����
����
 
����
��� ������� ) ������ �
�����. *
 ��-
/
��� 90-� ����� �� ��
��)
��� �������
�
 	������ ��	���
-
�����-���������/�� ������, ������� — �� �������� 
� 
��
���
�
	� ���	����	� ����	�"����, ��� ������	&� ����-
	��
 ���
����� ��	�& ����
���� 
� �)’��	&� ������! " ��	- 
	�$ ������� ��	�� 120 ���!	 ���
&. #��
��
 & /����� IOSCO 
) 18 ������� 1996 ����. 

F�������� )
��
����� IOSCO &: 
— ��)����
 ��
��
���� ������
��� ���������� �
 	����-

��� ����
�; 
— ����� ��	���
��&� ��� ����������� ��)����� �
����
-

����� ������; 
— ��)����
 ��
��
���� �
���� )
 ��"�
������� ����
��-

��� ) ������� �
���
��. 
��������
 IOSCO ����/
& ���)���������� �������, =� 

)���
&���� ���� �
) �
 ��� �
 =���/�� ���	�������, ����-
�
�/��, �����
���� �������� (�������, G)�
�����-�������
�-
�����, ^�����������, '�"
�����
������), �����/���, ����� 
������, ��������
������ �
 F����
����� ������
��
�.  

#��
��
 ���� �/
��� � ������ ^����������� �������� � ��-
������ ����� ������, ���� ��)�
/
& �������� ���������� � ��-
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���
���� ��
��
��� ����� ������, ���& ����
�� �
�/
��� 
��� ������
�� � �����& ������ ��	���
��&� � �����������. 
$ 1998 ���� IOSCO ��)�����
 � )
�������
 30 ��������� ��-
����
��� ������ ������ �
�����, ��� A���������� �
 ����� 
�������� )
�
�
�: 

1) )
���� ����������; 
2) )
��)��/���� 	���������
��� ���
��������, �	�����-

��� � ���)���� �����; 
3) )���%���� ��)���. 
�������� ��’&��
�� � �
������, =� �������� ���������� 

���
����, ���’�)
��� ) ������ ������ �
�����, �
�������-
�
���, ��
��)
������
���, ��������������� � ������
���, ��-
�������� ���������, ���������� ��������
���, ���������� ���-
����� ������������, ��������� �����. 

�
�	� H��
��&�!��� @
����& � ������ ������� (FESCO) — 
���	����	� ���&���'� ����	�"����, ��& "��	&���� & ��&�	� 
1997 ���& 17 D���������$ 	��������$ ����	�� " ��
�� ���-
��#�		� "�$��
& �	���
���, �����#�		� �����	��
� � ���"���-
�
� ��	��� ����
��&. F������� ���������� � ������ FESCO 
) �������
��� ������ ������
�� ��" ^������������ �
����-
���� ��
�
�� & ������
��� '����
����� $)
&����)������ 
��" /���
�� FESCO, ���� & ������� ��� ��������������
 �
 
������ ��	���
��&� ) ���
�� �������� �
���� � ����/
& 
��"������� �������� ���������, 
 �
��" )����’�)
��� ���
��-
��� ���� )
��)��/��
�� ��%�� ���������� ��)��� ����� ��	��-
�
��&�, ��
 ��"� ���� ��������. 

=�	�� 30 — 	�"����	� 	�������	� 	���������	� ����	�-
"����, #� )&�� �
����	� & 1978 ���� ������
��� 30 (�	�	��-
��$ ��	��� " ��
�� &�&	�		� )��’���� & ���	����	�� 
������� 
��		��� ��������. *
 ��/
��� ���� ��������� �������� F��-
�� 30 ������� 
�
��) ��������� 	��
������ ������ ��
�� ;
-
������ ^�����, �����/��� G������ �
 K����� ) ����� )’���-
�
��� ��"������� �� ��
��
���)
���. # ��)����
�� �������
�� 
��� )�������� ��������, =� ��� ������ �
����� �
 ��� ���-
�
�, ��
��)��
��� ���������� �� �
����
����� )
����� � ��-
��"��� ��
��, � ���� �� ����
����� 
��� �����
����. # ��-
)����
�� )
���� � ����"���� ��"� �����)������ ��" �����, 
�������� ��������
 ������
, ���
����� �������� �
 �� ��-
���
���. $������� ���
)
��, =� ��� )����%���� �	��������-
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�� �
����
����� 	��
������ ������, �������� ��� ��
��)
��� 
�������, ��������� �
����
����� ���������� ������ � ����-
)��
����, ��������� &���� ��
���
, ��
��
���, ���������. 

# ����)�� 1989 �. «F���
 B�������» ����%� ���������
�
 
)���, � ����� ����������
 ���’��� ��������
��� =��� ���-
��=���� �	���������� ��)�
�������� � ���������� ������ 
�
 )���%���� ��)���� ��� ����
���� ) ������� �
���
��. $�� 
��������
��� ���� ��)������� �) )
)�
/����� �������� ����-
�
��� — 1993 ���. B
�, �� 1990 ���� ��� ���� ) ������� ���-
���� �
���
��, =� ���
���� ��" ������
�� �
 ��%��� /��-
�
�� ���"�, ������� ���� )������ �� ��)��%� ��" �
 �
������� 
����/�� ����; �� 1992 ���� ��� ��
��� ) ��)�������� 	��
�-
������ ����
�� ������� �������� ��
��
��� ��"�
������ 
��
��)
��� =��� ����
��� ) ������� �
���
�� � �������
�� 
&���� �����
��� ������ �
����� — ISIV; ��� ��
��� ������� 
�������� � ���� ��)������� ����)��
��� ������ �
����� �
 
��%�. G�� ������ ��������� ����
������ � )
�
) 	��
����� 
����� ��)��� ��
�� )�
�������� �
 ��)��� ��
���� �����
-
�"���� ��
��
����. 

#��
��
 �������
 � ��"�
����� ��
��)
��� «F���
 30» 
� 1996 ����, ����� ��������� ��������� [14]. !�+��( ���&-
��
�
�� �� 6 ��)������: 

1) ��� ������)�
	��
�� — �
& ��"������� ����%��� ���-
��� �� ��	���
��� ) ����
��� ��"�
������ �������
���; 

2) ��� �"�����������& — ��)�
/
& ������������ �����-
=���� ��)���� ��������
 � )
���� �
����
����� ������ ��� 
�����)
������ ����
��� ) ������� �
���
��; 

3) ��� 	����� "� �����	
��� ���
��� 
������� ��$��	�� 
�	(�������� (�	�	������ ��	�& — �
�
 ��)������ � ���%� 
/��� �����&���� ���", ��� ������� ��������
�� ���/�� �	�-
������ ��
��
��
� � �������� ������
��� �����; 

4) ��� ���	����	� ���	���� ����		� ��������	��
�� — 
� ��������� ��)�
/��� �������� ������� ��)����: /������� 
� ���
���������� �������� ��)����; ��������������; ��"��-
����� �	������� ������������
�� ���� �������; ��	���
��� 
��� ���"��
/��; ���	������������ � ��������
�������; 

5) ��� �������		� ���%�� — �
& ��"������� ������� ��-
�’&����, ��� )
��
����� ������
���� ��%��, � ����������
�� 
�� � �������� �������; 
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6) ��� "���)���		� %�$����
�& — �
�
 ��)������ �����
-

& ������� �)�
�� %
��
����
, ��)%����� ���������, =� 
��)������� �/
��� � ��"�
������� �
�%�
�� «)
����)���» 

����� %
��
��. 

*
 ������� � ����� �
���
�"��� )�
/��� ������ �����-
�
��� 	��
������ ������ �� ��)�������, �
� � �
���, =� ��)-
���
�����. ;
����, =� �������� ����� � ���
�������� �
� 
��� ��������, ����������� ���������, � ���� ��)����� ���-
����� �������� � ������ � 	��
������ �������� )�����
. 
# ��
��
� ) �������� ���������� ����� 	��
������ ����� 
�������
���� ������� ��������/. ;�
������� ) ��)������ 
)
�����
����
 � ��
��
� ) �������� ����������, ��-���%�, 
��)����& �
�
�� �����/�� ������ )
�����
����� #��
��� ) 	�-
�
������ �����; ��-��&��, ������"� )��)�����, ���� /���� 
� � ����� �
����� ��������� �������
���
�� ���/�)���� )
-
�����
����� ) ��
���
���� �����	��� �������/��� � ����
-
����� ��)����� #��
���. $��/�)����� 	��
������ ����� ��-
)���
&���� �� �
� �
���, ���� )
 �
��� �������� �����"�� 
/
�� ����
���� �������� ������� )
����� ) �
���� � �����-
�
��� 	��
������ �����, ��
 ����& � ��)������� ���"
�
�. 
!�� #��
��� �
"����� &, �� ��
������ � �
����
���� ������-
��
�� �������� ������ ������
���, �� �����
�� ���& )
����-
�
����� �������� ������
��� 	��
������ ����� ���������� 
�� ��"�
������ ��������
���. *
 ��/
����� ��
�� 	��
���-
��� ����� #��
��� ����
&���� �
 )
�����
�����, ��� �����& 
	��
����� ����� ^����� � �OG. 

# ��
��
� ) ��)������� �������� ���������� )������-
&���� ������ ��������� �������
����� ������� ������
��� 
	��
������ �����. $ =���''�	�, �� �������� ���� � �������-
�� �
 �
 	�������� ����� �����
��� �
���, �"��
����� )
-
���� �� ��������� ������
����� ���� ���"
�� �
 �����. B
� 
	����&���� ������
 �������� )
 ��������
���� �/
����
�� 
����� ������ �
����� ����)������ ��	���
���, ��
 ������� )
-
���� �������"��
����� �
�
�����; � /������������� �����-
���� «	����
��� — 	����
���� )���� — ���"� — ���������� 
�
���» �
�
��"��� �)
&����� ��
��� �������� �
 ��"���� 
����� ��� /������ ��)��"��
��� 	������; �������� �������� 
�������� ���"���� �
 ��)
���"���� ������� �����; ��’&��
-
�� �������� & �� ��%� �����/��, 
 � 	�)�/�� ����� — �����-
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����. B
�
 ������
 �����=�& ������� ����������� ������ � ��-
���� ���������� �� ���. 

$ F��	�! (
�
 ) ������ �
����� �
 ���", (
�
 ) ���
�� ���-

������ ������&����, (
�
 ) ���/���� 	��
������ �������, 
(
�
 )� ���
���
��� �
 (
�
 ) �
������ �
 ��%�� ����
��� �
 
������ ) 1996 ���� �� 2001 ���� ��)������ ��
� ����������� 
��	���� 	��
������ �������, ��
 ����/
& � ���
��� �����-
�
��� 	��
������ �����, � ���, =� )
��)��/���� ���)������ 
� �
�������� �����. (�	���
 )�������
�
�� �
 )
�
�
� �����-
�� (������� �����, =� ��
��& )
 ��������� �������
��), 
���
���������� (���)���� � �
������ �����) �
 ���
��)
��� 
(��������� ����� � 
������ ������
����
��)
���). 

# �GH ���%� )
���� ��� ������
��� 	��
������ ����� 
)’������� � 30-� ����, ���� ���)
 29–30-� ����� ?? �������� 
���
)
�
, =� �	��
 	��
������ ����� ������
 ������
���� 
���"
���. # 1933 ���� ���� �������� ��
 )
���� — «G�� 
��� ����� �
����», ���� ���

� ��� �������
 ��
������ ��	�-
��
��� ��� ������ ������ �
����� � ����’�)���� �� ��&���
��� 
� )
��� «��� �
���», ���� )
������� �
��
� )
��
���� ����
-
����� ) ������� �
���
��. ;
����, =� ���� �������� ������� 
1933–1934 �����, 
�����
����� �/��� �
)��
��� �
�����% �
-
����
������, �
� �� )
��/
����
�� ��������� ������� 	���-
�
����� �
���� �
 ������
��� �
 	��
������� �����. 
������� � �OG �
�����%�� 	������� ����� � �����, ���� 
�
�
�����)�&���� ���������� 	��
������� �����
�����, �� 
�����
"
��� 
����, =� �
& �
�)��/
��� �
"���� )�
/���� 
��� �
����
����� ���������. (����&���� 	��
������ ����� 
	����
������ � ��������� )
�����
�/��� 
��
��. ����� ��-
���������� 	��
������ ����� ����� ) �
��
�� (����������-
���� �
 ������������) �
�)��/
��� �
"���� ���� �����
-
��� ���
�������� ���������, �
�� �� ������������ �
 �������� 
	����. \�����
 �
 �
�)��/
��� �	������
 ������
 �����-
�
��� & ���&������ ��
����� ��� ��%�� ��
��. ; 1934 ���� 
�
��� )
 �����
���� )
�����, =� �������� 	������� ��-
��� �OG, )������& ������� ) ������ �
����� � ���" (SEC) — 
�� ��)
��"�� 	����
���� 
�������, =� �������
��� ����-
�
�/�� ��
�
� � �
�� �
������ ������
"������. !�� �
�
�-
�� ������� �� ��	���
��� ����% %������� ���� ����������� 
���������� �������
 ���������
 ��	���
����
 ������
 EDGAR. 
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# �OG � ������ 	����
����� ������
��� 	��
������ 
����� ����
���� ������� �
��������
���. �
�������� ��-
����
���� ��
��)
��� (�(<) ��������
��� )
 ��)����� ����-
����� ��
��� �
 �� )
������
��� ���������� �� ;
���� ��� 
����� �
���� 1934 ���� � �
�
��� ������� ������� ) ������ 
�
����� � 	������� ���" (SEC) � ������� ������
��� ������ 
�
�����, ����/
�/� ������
��� ���", ���
��)��� ��������-
��� �������, 
����
��� ��������-�������, ��)�
�������� �
�
� 
� �
����-����)��
����.  

(�����
��� 	��
������ ����� ������)��
�	�! ������ 
�������� ��
& ����������//�. B
�, � ������
� ?III �������� 
����%� & )
��� �� ������ G���� N��
�� I � 1296 ���� �
-
�
)
� �����/�� ���%�

�� �
��
�� ������� ����������� 
����������� �������� )
 ����%���� ��
��� �������. +���� 
�
���� �����/��� ����
��� � G���� ����
����� ��%� �
 	��-
����� ���"�. ���� ���, �
 ������� ��� �OG, �
 	������� ���-
"� )������&���� �� ��%� ��������� ��� ������ �
�����, 
�� 
� �������� �� ��)��=����. 

���
������ ����� $���������
��� �����&���� ��)���� 
!��"
����� ���
���
��. '����������� 	��
���� )
��
&���� 
���
�����, ���’�)
���� )� )�
���� ;
���� ��� 	��
����� ��-
����, ��)�
���� )
��������� ������������� ���", ������-
��� �
� �����
���� 	������� ���"�� ����� 	������ �� �	�-
������ ���
����, =� )
��
&���� �������� ������ �
�����, 
�
�
& ������� )
��������� ������
����� ���
���
�, 
 �
-
��" /���) @
�� G���� )������& )�’�)�� ) ������&� ) ���
�� 
���������� 	��
������ ��
��)
���.  

'����������� ������� �
 ������������� )������& �����)�-
�
��� � �
��� )
 ���������� ���
����� ����
���, ��������� 
��)������
��� � ���������� �� ��������
������� � ��"
� ;
-
���� ��� ����
���. 

@
�� G���� �����& �
 ��������& ����� ���"
���� ����-

��� � �����)�& ���������� ����)��
���� ���
��� ���������� 
�� ;
���� ��� �
�������� ����������. (
)�� �) ������&� ) ���-
��� �
����� � 	’�/����� (SFA) @
�� G���� �����)�& �
����-
��������, =� )��������� ����
��� ) ���"
����� ������� �
-
���
��. @
�� �
��" ������
& 
����� ����� ��� ��)��=���� 
���"
���� ����
���, ��������
& )
 
����
��)��
�� ������� 
������� ���"
����� ����
�����, �
�
& ��������
��� ��� 
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������ � /���� I���������� 	������� ���"� (LSE). ������
�-
���� @
��� G���� ����/��� �� ���
�� ��
���/�� ���� ���	�-
������ 	��
������ ��
��)
���. ;

��� @
�� G���� ��
��)�& 
���� �������� �� �
 ������ ���������� )
�����, 
 %����� ��-
������
���, ���, �����, ��������� �����������. # $������-
���
��� & �����
����� ��
�, =� �
������� ����������� ���-
���
"������ =��� ������
��� 	��
������ �����, — �� 
(
�
 ) ������ �
����� �
 ���������� (SIB). ;
 ��
����� — �� 
�����������
 ����
���, �/
����
�� ���� & ������
����� ��)-
��� 	���, =� ��
����� �
 	�������� �����; 	���
���� 
�����������
�
 �
)�
/������, 
�� 	
���/�� & ��)
��"��� 
���
�����. *
 ����� ������ �
����� G���� ����� /���� ��-
)�
/��� ��
���
: ��)
��"�����, �����������
 ����
�
, �����/-
�� ��������
��� �
 ��%�. 

$��/���� � �����/��� 
�
��) ������� ������
��� 	��
�-
����� ����� � ��
��
� �) ��)������� �������� ���������� 
�
��� )��� A��������%� ��������� �� ��
��)
�����-��
��-
��� ������
��� �������� ��" �/
����
�� ����� #��
���. 
��� /
� ��������
��� �������� ������� ;
���� ��������� 
��
�����
�� �
����
���� ����������� �
 ��"������� �����-
���� �
%�� ���"
��. *
 %���� ��)������ ���"
���� ���-
���
��� 	��
������ ����� #��
��� ����& �

�� ���)��� 
� 
�&�	�#��: ����������� ����������� ���
"���� �������� 
���"
��, ������
������ ������/��� ���� �
 �������� ��� )
-
��)��/���� ���"
���� ������
��� ����� �
 ��. ��"��� 
���)����� �� ��"��� ���������-������/��� �
�������, =� 
����
���� ��� )
��)� ������"���� �������/��� ��	��� 
� #��
���. B��� �
 ��/
����� ��
�� ��
�������� 	��
�����-
� ����� � #��
��� ����� ��
�
�� ������
��� ������ �

-
�� )
��
��. 

���%�/������ ���
���/��� )
��
���� & ��)����
 � ��)-
����� ���"
���� ����
�� =��� «���������» ���/�)����� 
��������
 — �������� �/
����
 ����-���� ������
 ���-
��. *�������� )�
"��� � �
 ��, =� �
�����% �
����� �����-
����� �
 ����� & �
�������, � ���� � #��
��� �������� � ���-
��
���� )�
���, � �����
���
 ��
��	��
��� =��� ���� ������ 
�
�����. 

$
"���� )�
/���� �
& �
��" ��������� ���"
���� 
�� ��-
���"
���� ������� )
����� ���������� �
 ����� ��� ���
�, 
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���’�)
��� �) �
���������� ������������� ����������, ��
 ��-
��& � �OG (������
��� �) )
����� ���������� (SPIC) � ���-
%������& ���
�� ���������� �
 ���� �� 500 ���. ���); � $���-
������
��� ) ��&� ����� �
���������� ��
��)
��� 	������� 
�������
����� 	����, )
 �
����� ���� ���%����������� )��-
��� ��������
� � �
)� �
��������
 ������������� ��������� 
(30 ���. 	 �� ���%����������� ��������� ��������, 
 ��=� )
 
�� ���� — � ��)���� 90 % ��� ���
����� ����, 
�� �� ����%� 
�� 50 ���. 	 ��). 

�����=���� ���� ���"
�� � ������
��� 	��
������ ��-
��� �
& ��)�
/
���� ��)������ ������������� �������� ��� 
=��� ��������� ����� �
 ��� ����/��� ������
���. '
& 
)�������
���� ������������ ����� �
 ��������� �������� 
������ �
 �����)����, �
 �������
��� ���� ��%���� �����-
���, =� �
��� ��"������� )�������
�� �)��"��� �������� 
=��� ��%���-��������� ������
���, )
������
�� %���-
��� 
����
� 
��������
������ )
�����, ����"��� ����� ��"-
�
������ 	��
������ ���������� � �������� 	��
������ �����-
������. 

 
        (�����
��� 	��
������ ����� #��
��� �
& )���-

����
���� �
 �������
� ��������� ��/��� �
 �	�����- 
��� ������� ���
������, �
����� ���/�� ���
��)�� ������ 
� ��������, )
����
��� � ���	��
����� )���"��
�� � )��-
/������� �
 ����� ������ �
����� �
 ������ �����������  
)
�����
�/�� �
)�. ��� ��)�
/���� ������� ����/
��� ���-
"
�� � ������ "���� �/
������ 	��
������ ����� ���� 
����
�� �������
����� ��)���� � )�
������ ��
������ 
)�
"��� ��%����, ��������, �� ��������& �������� ������, 
�
������ ����/
��� ����"�& ������� ������&������
, 

 �
������ ������/
��� ������& ��������=� ��� )���-
"��
��. 

*
 ��/
����� ��
�� � ����� �
���
�"��� )�
/��� ������ 
������
��� 	��
������ ������ �� ��)�������, �
� � �
���, 
=� ��)���
�����. ���
��� ��� #��
��� ����
& � ����, �� 
��
������ � �
����
���� ��������
�� ��� ������. !�� #��
�-
�� ���������� �
"���� �����
�� ���& )
�����
����� ������-
�� ������
��� 	��
������ ����� ���������� �� ��"�
���-
��� ��������
���. 
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3���
����� ������ 
 
1. !
�� ��)�
/���� ������� «������
��� 	��
������ �����» 

) ��A������
���� ���� ������
���. 
2. K�� & ����� �
 	���� ������
��� 	��
������ �����? 
3. *
)�
�� �	��� 	��
������ �����, =� ����’�)���� �����-

����� ���"
���, !�+��( � !��"
���� ������&� ) ������
��� 
������ 	��
������ �����. 

4. $�)�
/��� �
"��� �������� ����/
��� ���"
�� � �����-
�
��� 	��
������ �����. 

5. K�� ������ ������
��� 	��
������ ����� ������� � �����-
��� ��
�����? 

6. ; ���� ����� ���"
��� ��
�� #��
��� ������"���� )
����-
�
�/� ������
��� 	��
������ ����� ��)������� ��
��?  

7. ; ����� ��"�
������� 	��
������� ��
��)
����� ������
-
����� ���/�)���� 	��
����� ��
��)
���? 

8. �������� ������%���� ������
��� 	��
������ ����� #�-
�
���. 

9. !
�� ��)�
/���� �
����������� ��
��)
���� � ��
)
��, ��� 
)
��
��� ���� ��������� �
 	��
������� �����.  

10. H�� �����)��&���� �
��������� �
��� ��� ������
��� �
�-
�������� ����������? 

11. �������� ������������ )
����� ������
��� �
��������� �����-
�����. K�
 ��)���� ��" ������������� � ������������� )
���
��?  

12. K�� �������� @
)�������� �������� ) �
��������� �
���� 
)
��)��/���� �	���������� �
��������� ������
��� �
 �
����? 

 
>�
���
&��: 2; 8; 9; 11; 12; 16; 19; 28; 38; 45. 
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�)+-+%*�) &*%6�6?+.0. 
 
 
1. �������� 	��
������ ������������ �
 �� 	������ 
2. ���’&��� �
��������� �������. 
3. *��
�������� 	��
�����-�������� ���������. 
4. �����
���� 	��
����� ���������. 
5. ����������� ����)��
���-���������� �������. 
 

	�
���� ������: ��������� ��������	�	, ���������� �	�����, �����-
������� ��������� ����	��	, ���������� ����	��	, ���	��, ������	��, ���-
�	��� �����	, �������, �����	����
, ���������, ����������	, ����	�� 

1. %������ ��������	! ��������	���  
�� �! ������ 

# ����������� ) ��)�������� ��������� ��������
�� �
"-
���� ���� �
 	��
������� ����� �����
��� 	��
����� ����-
�������, ��� & ���/���� 	����� �
 ���� ������
� �����. 

$ �������/��� �����
���� ���� ������������
 ������"�-
&���� �
 �������/���� ����� � � 	��
������ ��������
�. B��
 
«	��
����� �����������» & ���/���� �

���� ��������� 
�������/��� �������
���. *� ����& �
��� ������
 	��
�-
����� �����, �� � �� ����� �����������. 

!��������� 	��
������ ������������ �
 ��
����� ���’�)
�
 
)� ���������� ����� 	��
������ ������������. ���
����� ��-
�������, ��� ��������� ������������� 	������, �
��� ��"��-
����� ����"
�� �������� )
 �
����� ��������, =� ���������
 
)����
���� �
�%�
�� ����
���, )�������/� 
�
��) �������-
������"����� ����������� ����������, ��)����� ������� �
-
�
��� ��)�� � ��)�
������ )
 ���, ���������� ��)�������/�  
��)���. Q� ���������� �
��� /���� �
��
����
 �
 ������� 
����
���� ����
�, =� �
��� )
�=
�"����, ����������� �� �
 
�
���
� � ���
��� � ��)�� ������&����
, �������	����/� ��� 
����� ��)��. ������
 �����
��)��
��� 	��
������ ���������-
��� �
& ��"������� �
�
�� ��
����
� )
�=
�"��� ����%� ��-
���, ��" ������ ��"������� ����"��
�� �������� �
 �
���
�. 

 3
���� 
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# �
��. 3.1 ������
����� ����������� �� ���	������ �/
�-
���� 	��
������ �����. 

��)���� 3.1 
05-%.�)0-")9 �)+-+%*�.F &*%6�6?+.0)� 

*����	 ����	������� �	� ��������	��� 

;
 ���
�� 	��
������ 
���
��� 

� ���’&��� �
��������� ������� 
� ���
�������� 	��
����� �
 �������� ��������� 
� �����
���� 	��
����� ���������  
� ���’&��� ����)��
���-���������� �������  

;
��"�� ��� ��������-
�
��� �/
������ ����� 

� �����
��)��
��  
� �������
���� 

;
��"�� ��� ���
�
�-
�� �
 �����
��� ��� 
) 	��
������� ������-
����
�� 

� ����� (��)��������� �/
�����) 
� ����/�� (	������� ��	�
���������) 

;
 ������
�� 	��
�-
����� ����� 

� ����������� 	������� �����  
� ����������� ����� ��)�/����� �
���
���  
� ����������� ����� 	��
������ �����  
� ����������� ��%���� �����  
� ����������� �
������ ����� �
 ��%�� ��-

������ 
 
*
 	��
������� ����� �������	��
�� � ��������� �����-

�"�&���� )
 ���
�� 	��
������ ���
��� — �&)’��
� )�	����-
��! ���
���, 	�)�	������ (�	�	���� 
� �����
	� �	�
�
&
�, 
��	
���
	� (�	�	���� �	�
�
&
� � �&)’��
� ����"�
��	�-
�����	����! ���
��� (���. ���. 3.1). 

������� ��)����� 	��
������ ����� �
�
�����)�&���� ����-
����� 	��
������ ������������ � �� ��)���
��������, 
 �
��" 

����������� 	��
������ �����, ��� ���� �
�
���. ��� �����-
����
��� �/
������ ����� ���� 	��
����� ����������� �
�
-
��� ��%� ������� ��� �����, ���� � ��)�
/
& � ������ �� 
���� �
 �����, 
 ��%� — %������ ������ 	��
������ �����. 
� +����	� ��� �)��&���&��		� &'��	���� ��	�& 	��
������ 

������������ ��������� �
 �����
��)��
��� � �������
�����. 
��������"���	� — 	��
����� �����������, =� )
��
����� 

�
 ����� ����� ����� ���������� (���
���� ����
���, >�>, 
���������� 	����, �������� 	���� ��=�). !� &	�������	�$ 
��������� 	��
������ ������������, =� �
�
��� ����� ���&�-
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�
� %������ ������ 	��
������ ����� � ����� �
 ��)����-
��� 	��
������ ����
�. !� ��&� ���� �
��"
�� �
���. 
� +����	� ��� &�����		� � ����	�		� &��� " (�	�	������ 

�	�
�&��	
��� 	��
������ ������������ ��������� �
 ��� 
����. ���%� ��&�� — �� ��)��������� 	��
����� �����������: 
���������� �
���, ������� ������� �
���
��, ����
��� 
) ���
������ 
����
��, ������������ 	����, �����/� ���
����-
�
; ��&�� — 	��
����� �����������, ��� )
��)��/���� 	����-
�
��� ��	�
��������� 	��
������ �����, ����� ��� 	������-
���
���. +� ����)��
���, 	������ ���"�, ������-��	���
����� 
�������, )����
/�, ��&���
���� �
 ��%� �
���������� ��
��)
-
���. <����� ���� 	��
������ ������������ ���������� ���	�-
������ �/
������ 	��
������ �����, ��� )��������� ������&-
������� ���������� ) ������)������ 	��
������ 
������ �
 �� 
���������
��� =��� ������� �
 ����, 
 �
��" �
�
��� ���-
�����
��� ��
��)
������, �����/��� �
 ��%�� ��
��. 

 
 ��������� ��������	�	 �� �	���	 ������

%#’D��	 
#���������� �	����	 

+�#��������� 
���������-����	��� 

����	��	 

0��������� ��������� 
����	��	 

&�������	�	 
�����	�����-����	�-

����� �	����	 

— �
���
— �=
��� � �������� 
����
��� 
— �
�������� ��’&��
���   

— ����
���: ��)�����, 	
���������
— �������� ������ 
— �
�� �)
&���������

— ��������� �������� ��������
���
— 	����: ��������, ��
������ 
— ����
���: ���
����, 	��
����� 
— ��)�/����-�=
��� 
����
��� 

— ����)��
���
— )����
/� 
— ��&���
���� 

 
(��. 3.1. ����������� )
 ���
�� 	��
������ ���
��� 
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� +� �����	
��� (�	�	������ ��	�& ��)��)����� �
���-
��%� ��������� ������������, �������� ��"��� ������ ����� 
�
& ���� ������������� ����������. *
��

�%�� �
 ������-
������ & ����� ������ �
�����, �
 ����� 	��
������ �������-
����� ��������� �
 ��� ����: 

1. «����	
�» («�����
&��'�») (�	������ ��	�& — �� ���-
����� �
 ���������. Q� ���	������ �������� /
��� �������
��� 
��)
 ��"
�� ����� ������ �
�����, ���� ��� ��� & �����  
) ��������� �	��� 	��
������ �����. N������� )����
����� 
�� 	������� ����� ����, ���� �� ��������� )
��/
�� ����-
�������� �
���
�� ��� 	��
����
��� ����-������ ����� ���-
�
�, ��������� — ��� ���/
����� ���
����� �
����� �
��-
�
��� ) ����� �� )����"���� �
 )����%����. 

2. ���(����	� 
�������, (�	���� �������	��� ()������, ��-
����) — �� ��
��)
���, 
 � ������ ��
��
� � ���
����, ��� 
���� ������� ������� �
���
�� & �������� ���	������� ��-
��������; ������ ���& )
��
��� ����
& � )
��������� ������ 
��������� �
 ���������� � ������ �
 	������� �����. ���	�-
����� ������� ���������� ���&��
� ����� %������ ������ 
	��
������ ����� �
 	��
������ ������������. 

3. *���	�"���!, ��� ��������"&�
�� 	� 	���		� ����&� &��� 
&'��	���� (�	������ ��	�&. $�� ���������� ��� ��
��)
��� 
�
)��
��� ��	�
���������� 	������� �����. +� 	������ 
���"� �
 ��%� ��
��)
���� �������, ��������� �
 ��)�
�����-
�� ��
��)
���, ����)��
��� �
 ��&���
���� ��=�. 

����������� ��"��� ������
 	��
������ ����� �
��� 
���� ��������� �	�����, �����
��� ���� ��)�
/
& "	�'�		� 
������������
 �
 �����.  

��-���%�, �������	��� ��	�����&�
 ��"��� � )���
� " 	�$ 
�������
 	� ��)�, �
�
������ ��)�� ������������ ���
��� 
��)�/�� �
 ����
�� ��������� � ����� (��	���).  

��-��&��, "�)�"��'&�
 ��	���	���� "��#����	. !����� 
��)�/�� � ����������
 �
���
�"������ ���������. ;���� 
�
 �� ������ ���
�
����� ���� ) ������� �
���
�� �
 ����%� 
����. H�� �
 ����%� ���� ���
���� ����, ��� ��"/��� ��-
��������� 
��������
�����, ��������
�����, �����/�� �
 ��%� 
������� ����
��. ���������� �
& ��
=�� ������ � ��"������� 
�����
�� ��	���
��� ) %������ ���
 ���
��, ��� ��������-
�� ���� ������ �
�����.  
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���� �������� 	������, 	��
����� ����������� �
��" )
-
��
�����: 
� 	���		�� ����&�, ���’�"�	�$ " ������� (�	�	����$ ��-


���� 
� " !$ �)���� 	� �
���		��& ��	�& � ��	�'��	� "�)�"-
��'&�
 ���� �
�)��	� (&	����	&��		�; 
� �	���
&��		�� ��%
�� & ��"	� ���&"� ���	����� ��� ���-

��! �������
��	�$ ��		�$ ������� 
� 	� �����
	��& ��	�&; 
� "��&'�		�� ��%
�� ��� "�)�"��'�		� ��
��) ������	�-

�� )����
& ��� �����! ������	�$ )������$ "�)��’�"�	 
� 
	� ��	�& ������	��� �����
&; 
� �
����		�� ���)&
�& "� ��$&	�� ���	���!, #� �)&���-

��	� "���
�		�� ���%
�)& �������� ��� �	���"� �����
�-
�������	��
� ��
�	���	�$ �����
����, ��"��)�� ������& 
	���		� ��"�� � ��"��$&	��� "� 	�$;  
� ��������� �����
	�� ���)��, #� ���
 "��#����	-

	�, �������(��&��
� !$ (�����
� ����
�� & ��"	� ���������
-
��); ���
��� ��������"���	�$ (�	�	����$ �������	���� 	���� 

��, $
� ��� "��#����		�, )��%� ������, 	�� ����
� ���-
��&��
� �����
��; 
� �	���
&��		�� ��%
�� �����'	�$ � (�"�'	�$ ���) 

& (�	�	���� ��
��� 
� ���&'�		� !$ " ������& �	���
&��		� 	� 
�����	
���	�$ ��	��$; 
� 	���		�� �������� �	���
���� 	� ��������"��	�	�$ 

�(��
��	�$ ��	��$ & ����	�

� "����	�$ 
� �����
��	�$ 
��%�	 #��� �	���
&��		� ��%
�� & (�	�	���� ��
��� 
� "�-
)�"��'�		� �����"���! ��$ ��%�	; 
� "�)�"��'�		�� ������	��
� ��	�& ��� '�� "����	�		� 	� 


���� �����
��	��� �	���
&��		�, ��� � �����
��	��� ���&-
'�		� ��%
�� �	���
�����, 
�)
� ���� (�	�	���� �������-
	��� ���
 �	���
���� "���& � )&�-���� '�� ���&'�
� ��-
%
� � � ��"� ��
��)� "	��& �	���
&��
� !$ 	� )��% �����	�$ 
&����$ 
� �	%�. 

�������������� ��" �������
�� �
 ��������
�� )
��
&��-
�� )�
/�
 ��������� 	��
������ ����������, �

�� ) ���� �
-
��� ��
��� 	�������
���� ����’�)��. B
�, ���������� �
��� 
����������� ���&�����, )
��/
��� ��%��� ��%�� �
 �
���-
��, �
�
��� ��)�/�� �
 ��)�� ������. G�� ���� ����, ���� �
 
)
�������� ���&���� ������� � ����
��� ����� �
����, ����
-
/���� �� ��� ��������� � ��������. G��, �
�����
�, �������� 
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	����, ��� )
 ����� ���)�
/����� �
��� �
���
�"��
�� 
��%�� /����� 	���� ��� �
������� ����
� ������ ()
 ���
��-
��� �������� ��" 
��������
��&� 	���� �
 ��� /���
��). 
*
���
�"��� ��%��� ���
�� �/
������ ���
�
����� � ����� 
�
����, � 	��� ������& ����� ������. 

# )�’�)�� ) ���������� ���"
���� ������
��� �
���-
�
����� ������ �
 )����
�/��� ������
�� �/
������ �����  
� ������� � ��)���
������ �����
� 	��
����� ������������� 
�
���
& �������
����� 	���. 

2. %#’D��	 #���������� �	����	 

@
�������
 ������
 � ����� ��/
�
 	�����
���� ) ������ 
���%�� �
��������� �����, ���� � ������� ���� ����� ��-
�
�� �
 ��%�� ������� ����%� )
������
�� ��%� �� �����
-
����. 

���%��� �
���������� �����
�� ���� )����"����, )
�-
=
�"����, �����
) �
 ��)�����
��� ��%��; ����� ��%�� 
����&� ��
��� �
 ��%� ��%��; �
�
��� ��)�� ��� �/
���� 
)��������� ��)�
������ 
�� ��� ��)����� ���
�� �
 ��%�. 

;
�
) ����& �������!�� ������� ����	, ��
 ������
����
 
������� ��������� �
��������� ���
���, =� �
�
��� ������ 
��"�
������ )�
/����, �
 ����
���!�� �������!�� �������, 
��
 ��’&���& �
�������� ���
���� ��
���. 

@
�������
 ������
 ��
��� ) �������� ���������� �
& �
-

��������� ���������: > ������ — +����
����� �
��, >> ��-
���� — ���������� �
���. ������� ����������� �
�� ��"� 
�
�
�� ���&��� �� 200 ����� ��)���
������ �
��������� ���-
������ � �����. 

;
��"�� ��� �������/��� )����� ��� ���� ���������� ��-
��������� �
���� ��������� �
 ��� ����: �����	� �������! — 
)
��)��/���� 	�����
��� �������� �
���, ���������� ����, 
���� ��
���� �
���
��, ��� )
��)��/���� ����
����� �����-
����� � ����"
��� )
��
���
��� ������ ()
��/���� ��%��� 
�
 ����)���� �
�����, ������)���� )
��/���� ��%��� — ��-
���� ����
���, �������� ��=�) � ��
��	� �������! — ���’�)
�� 
) ��)��=����� �
���� ��
���� �
 )
��/���� ��%��� ��� ���-
�"
��� ������ � )
��)��/���� ���&� ����������� (�������� ���-
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�
���, ���
����� � ����� �
����, 	�����
��� �
����� )
��%-
��� �
 ��)����� ��=�). 

������
 ��
����
 �������
 ��
 �������� �������� �����-
������ �
����: ���	��� �����	
&��		�, ���� �
�������
 �����-
����� ����"��
 ������ ����� ����
��� /� �������� ��%���-
� �����, � ���	��� &	�������	��
�, ���� ����-��� ����"���� 
�
 ���������� �
���� �
 ��%����� ����� )���
�����. 

*�)
��"�� ��� ��������, �
 ���� ���&���&���� �
�������� 
)
�����
�����, ���������� �
��� � ��"��� ��
��� ������� ���-
��)������� �
����� ����
��� �
 �����, =� �
�
�����. <��� 
) ��� ��������� %����� ���� ����
���, ��������� �

�� 
�������� ��%���� ����� �
 
��)�� ���������. B
�� �
��� 
�������� �
)��
�� &	�������	���. >�%� �
��� ��������� 
������ ������ ����
��� �
 ����� /� 	����������� � ��)����� 
������� �����, ���������/� ������ 
��)� ���������. B
�� 
�
��� �
)��
����� ��������"���	���. �����
��)
��� ��"� ��-
�� 	�������
�����, ���� �
��� )������"������ �����
"�� 
�
 �����
��� ������� ����
���, �
�����
�, �����/���, �����-
�������� ��=�, �
 
��)���� /� ���������, �
�����
�, �=
-
���, �������������
�����, �����
����� �
���. 

$����
 ��
��	��
��� �
��������� ��
��������, ��������-
����� �������� ���������
���, �����
���
 ���
=������ �
�-
�������� �����=��� �
 ��� ��%�� ���� �������� ��)����� 
����
����$ �(�� )�	������$ ����&�, ����� &: ����������
�-
�� � 
��)� ���
��������� ������, 
�
��) �������������"-
�����, ������������� � ����
���� ) ������� �
���
��, ��
�-
���� ����
��� (���
������ �
���� )
 ����/����� ���&��
), 
	
������, ��)��, /������ ���"��/�� ������, �������� �
�-
��� ��=�. 

��/
��
 �
�������
 ������
 #��
��� ���
�
&���� ) *
���-
�
����� �
��� #��
��� (*@#) �
 ��%�� �
����, =� �������� 
� ����� �
 ��������� #��
��� ���������� �� ����"��� ;
���� 
#��
��� «��� �
��� �
 �
�������� ����������». *@# )������& 
������
��� �
 �
��������� �
��� ���������� �� ����"��� 
����������� #��
���, ;
���� #��
��� «��� *
����
����� 
�
�� #��
���», ��%�� )
�����
�/�� 
���� � ����
�����-
��
����� 
���� *@#. 

*
����
����� �
�� �
& ��
������ �
���
�, =� & ���"
�-
��� ��
������. !� ������� *@# ������� �����
����� 
�
�
�, 
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	���� (��������
���� ���
������), ��)�
������� �
�
��, @
��-
�����-�������� ����, 	
����
 �
�������� �
����, !��"
��
 
��
������ #��
���, +����
���� �����=�, �����
��)��
�� ����-
��&����
, �
�������� �
�/
���� )
��
�� � ��%� ���������� ���-
���� � �����)����, ��������� ��� )
��)��/���� ���������� *@#. 

*@# ��� )
��)��/���� �����
��� ����
����� �
 ���� 
	������ )������& ��)�� ����
���: �
�
& ������� ��������-
��� �
��
�, )������& ��������� ����
��� ) ��������� � /��
��, 
����& �
 ����
& �
 ���������� ����� ����� �
����, �������
& 
��
��� ���������������� �
 ���
���� �
����� � )
��������� 
�
��
�, ����& �
 ����
& �
����� ��������, �����
& �
 )����-

��� �
 � ���
������ ���"
��� ����� �
���� � ��%� ��������, 
���� �
����� !��"
���� �
)�
/�����
 #��
��� ��) ���
�� 
� �
�
���
��� ���������, ������& ����
��� ) ���������
��� 
���"
���� ����, ���� �
����� ��"�
������ ��
��)
��� �
 
��%� ����
���, ��������� ��� )
��)��/���� �����
��� ����� 
	������. 

*
����
����� �
�� �
& ��
�� ��
�� �/
��� � 	�����
��� 
�
���
�� � ���������� ��"�
������ ��
��)
��� ���������� �� 
��"�
������ ��������, �/
����
�� ���� & #��
��
, 
 �
��" 
���������� �� ��� ��" ��� �
 ���)������ �����
������  
�
��
��. 

;
 �������
�� 2007 ���� �
�������
 ������
 #��
��� ��)-
���
�
�� ����% �������� ����
��, ��" �� ��������
. B
�, 
�������� ���
������� �
���� )����%���� �
 54,3 % ��������� 
) ���������� �����, ��
���� �
���
� — �
 64,2 %, )�-
���’�)
��� — �
 77,5 %, 
����� — �
 75,0 % («$����� *@#») 
$ ��)����
�� )����
��� ������� �
������� ��
�� ��
������-
��"��� ���&���� �
����. 

*
 �
��. 3.2 ������
����� ���
)���� �
����
����� �
����-
����� ������� �
 1.01.08 � 01.05.08 �. 

K� �
/��� �) �
�����, � ���
������� 	��
�����-�
��������� 
������� ��
��� �
 1 ��
��� 2008 �. )
 �����)�&� *@# �
 )���-
������ �
��������� ����
��� ��
��& 177 �
����, � ��
�� ���-
���
��� )�
�������� 15 �
����, 
�� ����/
��� �
�� ��)���
& 
)
��� �
 ��&���
��� ����� �
����. # )���� ��"�
������ ���-
������� 
������
 Mood’s �����/��� �����%���� 	��
���-
��� ���
)����� ���
������� �
����. ��������
&���� ������� 
������ ���
)����� ������������� �
���� (���. �
��. 3.3). 
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��)���� 3.2 
&*0-;+.0. <-+0)�%30*4 %.%26(. 10�-4+. 

0�������� #����� 
&�����	� 

�� 01.01.08 �� 01.05.08 

I����)�� *@# �
 )��������� �
��������� ���-
�
���, � �./. 175 177 

� G��������� ���
�����
, � �./. 143 145 

— �������� 
��������� ���
�����
 101 103 

— )
����� 
��������� ���
�����
 42 42 

� B��
�����
 ) ����"���� ��������
������� 32 32 

;�
�������� � ��
�� ������
���, � �./. 19 15 

— )
 ��%����� *@# 16 12 

— )
 ��%����� �����
������ (
�����
"���) 
���� 3 3 

 
��)���� 3.3 

&*0-;+.0. �*;�.201 <-+0)�%30*4  
%.%26(. 10�-4+., ���� ��� 

&�����	� 01.01. 
2005 

01.01. 
2006 

01.01. 
2007 

01.01. 
2008 

01.05. 
2008 

01.06. 
2008 

G����� 134,52 213,93 340,4 598,3 658,8 669,2 

@
�
������ 
�
���
� 18,66 25,69 43,3 69,9 80,6 81,9 

;����’�)
��� 115,87 188,24 297,2 528,4 578,2 587,4 

�������� 1,41 2,2 4,6 7,1 3,9 4,3 
 
!"�����:«$����� *@#» 
 
�������� ���
������� �
���� )
 2007 ��� ���
� 7,1 ���� 

������, =� �
 54,3 % ����%�, ��" )
 2006 ���. ;����%���� 
������� �
���� ������� 2007 ���� ������� )�
/�� )����
��� 
����������� �������, ��� ���
�� 50,8 �������
 ������. ;
 ��-
	���
��&� *@# �
���=�� ��’&� /����� �������� )
 ������-
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�
�� 2007 ���� ����� �
���� ���%�� ���� (�
�������%��) 
�
�� ����
��
�� � «(
�		
�)�� @
�� G�
��» (1534,2 � 587,4 
��� �� ����������). # �’������ ������� )
 ��� ���
)����� 
�
��" ����%�� #��������
��, #������
�� � �
�� «*
��
» 
(���. �
��. 3.4). 

# ��
��� 2008 ���� ����
��� � �
���������� ������� �
�
�-
����)��
�
�� �����/����� ������ ����)���� � ������������� 
��������
��� ��������� � �
�������, =� ��
�� ��)����
��� 
������������ ������ ��)����� �
��������� �������. ;
 ��-
/���—��
���� 2008 ���� �
��� �����
�� �������� � ��)���� 
4,3 �������
 ������, =� �
 65 % ����%�, ��" )
 ����������� 
������ 2007 ����. (
)�� ) ��� �������� /����� ��������  
�
���� � ��
��� ���
� ������ 0,4 �������
 ������, � ��� /
� �� 
� ������ — 1 ������� ������. 

��)���� 3.4 
>.%2./ &�.<12*0 +-/&*21=+)Q.F <-+0)�, ��� ��� 

+���� #��� >	��	
 ��	#��� 

1. ����
��
�� 1534,2 

2. (
�		
�)�� @
�� G�
�� 587,4 

3. #��������
�� 501,0 

4. #������
��  362,3 

5. *
��
 348,6 

6. ���
��� �
 ������  279,6 

7. �����������
�� 234,4 

8. <B� �
��  232,7 

9. <=
��
�� 207,2 

10. #������
�� 199,8 
 
*
 ��/
��� 2008 ���� /
���
 ���)����� �
���
�� � �
�-

�������� ������� #��
��� )����%��
�� �� 35 %, � ��� /
� �� 
� ��/�� 2007 ���� ���
�
�
 ��%� 27,6 %. ��������� �
��������� 
���
��� ) ���)����� �
���
��� )
 ��� )����%��
�� �
 12 ���-
���� � �
 1 ��/�� 2008 ���� ���
�
 47 ���
���, � ���� /���� �) 
100 % ���)����� �
���
��� — 17 ���
��� (�
 4 ����%�). 
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;���� ) ��	���
��&� *@#, �
�����%�� ��’&� /����� ���-
����� )
 �������
�� ���%�� ��
��
�� 2008 ���� ����� �
�-
��� ����� ���� (������) ��� � >*F �
�� #��
��
 — 48,11 ��-
�����
 ������. # ���%� �’������ )
 ��� ���
)����� �
��" 
����%�� �
��� «���������», �����
�� #��
��
, (�������
�� 
� #��
)�
��. ���
������ ������ #��
��� )
��%
&���� ����� 
�) ������� � )
��/���� ���)����� ����������, 
 /
����
 
������ 
�
���� ) ���)����� �
���
��� � ���
���� 
����
� �
��������� 
������� �"� ������=��
 50 %. 

# �
��������� ������� ������ ����, �� ���’&���, �����
��� 
����������, �=
���, ������
����� �
���, �=
��� �
 �������� 

����
���. 

@
�����&�� �����, ��� ��
��)������ � 	���� ������
�$ 
(�H�) � "����
�$ �����	��	�$ 
������
� (;GB), 
 �
��" 
�-
�����
� " �)����	�� ����������	��
�, ��"��� 	��������-
�
�� �� �������
���� �
�, � �����
��)��
��. ;
 �����
��)
��&� 
�
��� ��"��� ���� �=
�����, ��������������, �����/����, 
��)�
��������� (�����������). ��������"���	� )�	�� — �� 
	��
����� ���
����, =� ����� �
 ��)���� ������
� ��%���� 
����� � )
��
����� ��)���� ����� �
��������� ����
���, �� 
�������� �������� �����/�� ������� �
 �����
���� )�
���. B�-
�� �� ���������� ��� �������
����� �
���� ������&���� ����-
�����, ���� )
��%
��� ���������� ��%� �
 ��%����� ����� 
��� �����
��)��
��� �
����. # ����� �
�/
���%� �����
��)��
�� 
�
��� �����
��� � �
��� ������
� �����, �� ���"��/�� ���-
���, � )����%����������/��� ����������, � �	��� ��������
��� 
�
���
��, � "�������� �����������, ���������
��� �
��� 
��)���� ��=�. @
�� �
���
& ��
���� ��������"���	��� )�	�& 
� �
)�, ��=� ����%� 50 % ��� 
������ & 
����
�� ����� ��-
��. @
�� �
���
& ��
���� �����
��)��
��� �#��	��� �
��� 
� �
)�, ��=� ����%� 50 % ��� �
����� & ���
�
�� 	�)�/��� 
����. 7�����	�� )�	� — �� �
��, ��� ��������� ��
������ 
�
���
�� ���� �
��"
�� ���"
��. 

F#���� �����, � �������� ��
����� � (�	�	������ �	�
�-

&
���, ��� "��&'��
 ��%
� �	���
���� & ������� ����"�
�� 

� 	����
 ��"��� ��� "��
��& 	��&$����
�. <�������  
����� ���������� �
��� ���������� & 	��
����
��� ������� ��-
���������. ��)��� �=
���� ���������� �����
"�� �
��� ���-
���������� �
�
���� — ��� 10 �� 30 �����. ��� �
�
��� ��-
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)�/�� ��� 	�����
��� ������� ���������� ���������� ��
��� 
�
 ����� ���)������ �� ����
��������� ��������� �=
���� 
����������, 
 )����
��� ���������� ��
��� �
 ����� — �� 
)�
/��� )������.  

F#���� � �������� ��
������ "��	��&�
�� & ������� �����-
	��	�$ 
������
� �)� �"���	�$ (�	���, ��������� �"����
�� 
	��
������ �������� ���� ������
��� ��)�� ���� ����)����: 
�=
���, �������� �
 /�����. <������ 
����� 
����
��� — �� 
)
��
���, ����� �
����, )
��)��/��� )
��
�����, �
 ���"
��� 
����� �
����. ?
�
������� �)�
��� ��������� ���
�����, �� 
������� ���� �������
����� �
����, & ��, =� ���� )
�����-
��� ���� ���������� �
 �
����� �����
� � ����)����� ���
�
� 
����� /�����, ���� �
�
����� �� ��%�� � ��)�/��. ����� 
���
���� /
��� �� �
��� ������ ���� ���������� )
 ��"� ��-
�������
��� ������ ����� /�����, ��
�� �����
�� ��� ���� 
���
��� ��� ��%�� ���� � �
�
�
�� ���� %������ ������ ���-
��, /�� �
���)����� �� )��/
���� ����������� �
����. 

@

��������� ����� — �������	� �����
	�-(�	�	���� 
�	�
�
&
�, #� &
�����
�� 
���������)	����� 	� �����-

	�$ "�����$ ��� "�������		� �"���	�$ ��
��) & �����
�$ 

� �	%�$ )�	������$ ����&��$. ������
����� �
��� � ���� 
��
��
� � ����� ����%���� — �� �������� ���
����. $ #��
��� 
������
����� �
��� ����������� )
 ��������� ��������
��-
����� � ����������� �
 ������� �
 �����
����� ������
����� 
�
���. '����
���
 ��������� �/
������ �������� (� ��"
� 
���
���) ������
������ �
��� �
& ���� �� ���%� 50 ����. 
#/
����
�� �����
����� ������
������ �
��� & ������� 
������
����� �
���. 

; ����� �������
��� �
 �)��"���� ���, �����=���� �	��-
�������� ���&� ��������, )
����� ����� ���	������� ��������� 
�
��� ��������� ���)�	������ �)’��	�		�. ���%� �
�� ��’&�-
�
��� ������� �� ��)����
� ����� ����/�)��� ��������� 
� �������������. <�������� %���
�� ��������� ��"�
����-
����� ��’&��
�� ��
�� )����� �
��������� �
���� � �����
�-
�� ����� �
���� ��%�� ����� �����������. '�"�
�������� ��’&�-
�
��� ��"��� ���� /���� �
���������� 
�� )��%
��� ����, 
��)���������� 
�� ) ������ �������� ���, 
����
������� ���-
���������� ��’&��
����� 
�� ������
�������, =� )
����
�� �
 
��������
� ��
������ �
 ������� �/
��� � �
���
�� ��’&��
���.  
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$ #��
��� �
��� �
��� ��
�� �������
�� )�	������ �)’��-
	�		� �
��� �����: �
�������
 ������
���, �
�������
 ������-
��
 ���
, 	��
����
 ��������
 ���
. @
��� ��"��� ���� 
�/
����
�� ����������-	��
������ ��� ) ������
���� ��-
�� 
�������������� )
�����
����
. @
�� ��"� ���� �/
�-
����� ��%� ����� �
��������� ��’&��
���. 

:������!�� �
��
����� — �� �����'	� ���)� ()�	�), "��-
	��	����� 
� �����	����� ���! ���&
 )&
� �����'	� )�	-
��; ������&���� ) ����� ��������
��� �
���
��� �
���� — 
�/
������ ������
���, �����=���� �� )

����� ����������� �
 
��
��������"�����, 
 �
��" )
��)��/���� �������
��� �
 �
-
���� )
 �� ����������. @
�������
 ������
��� ������& 	���-
��� ��)�
�������� ������ ��� �
���� — /����� ������
��� 
� �� ���� ��)����������� ���������
��� ���&���� (	�)�/��� 
�
 �����/��� ����, ���� �
���� �
 ��%�� 	��
������ ���
-
���). #�� �
��� — /���� ������
��� — ��������� ���� ��)-
�
����� �
 ��
��"� �����/�� /���) ���� ����������������  
�
�����, �������� � *@# 
�� ��)���������� � �
���������  
������
���. 

:������!�� �
�����
�� ��	�� — �� )�	������ �)’��	�		�, 
�� �����& ����� �$���
 �����'	� )�	��. '
�����������  
�
��� �
��������� ���������� ���� �
& �
��"
�� �� ���%� 
50 % 
���������� (�
�����) �
���
�� 
�� ������ ��"��� 
) ��%�� �/
������ ����, ��� & ��� ��/������ �
��
��. '
-
���������� �
�� �
��������� ���������� ���� ��������
& )
 
)����’�)
����� ����� /����� � ��"
� ���� ������ � �
���
�� 
��"��� ) ���, ��=� ��%� �� ������
/��� )
����� 
�� ��-
��� ��" ����.  

������
�� �
�����
�� ��	�� — �� )�	������ �)’��	�		�, 
#� �������
�� " &�
�	��, ��� 	����
 (�	�	���� ����&��, 
���'��& ����� 	�$ ��� )&
� #�	����	%� ���	 )�	� � ��
�-
��	��� �����	�� � (�	�	����� &�
�	����. 

#��� #��
��� ��)����� 7�����	& ��������	& �������& 
��(���&��		� 
� ��"��
�& )�	������! ���
���, � ������ 
���� ���� ����
���� �
�� ��������: 

— �������
����� �
����������/��� �������� �
 )
��)��-
/���� ��
������� ���� ��� ������&�������� ����������; 

— ���)������ � )
��)��/������ "���&)�
������ 	��
������ 
����������; 
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— �������� ��)������ 	��
������ ��	�
���������, ��
 ����-
/
& ��	���
����� �������, ��
���� �
 ������� �
��������� 
�
����; 

— ��������� ���� ��� )���%���� ����
� �
 	��
����� ��-
�����������. 

*
 ��/
����� ��
�� ��������� 	�������� ��(���&��		� 
�
��������� ������� #��
��� &: 

1. ;
��)��/���� ��)������ �
��������� �������, )�
���� 
�	������� �
 
����
��� ����� � ����
� �������� ���������. 

2. #������
����� ������� �
���� �
 �������� )
 �����-
����� ����������� �
����. 

3. $��
�������� ����
�� ������ �� �
��������� ������� 
) ���� �����/��� � 	�)�/��� ����. 

4. ��������� ���� ��� ��������� ��
��������� �
����
��-
��� ��%���� ������� — �����. 

5. ��������� ������)
��� )
�=
�"��� �
������� �
 ������-
&�������� �������� )
 �
����� ��������� �	�������� �����-
�� ���
���
��� ���
���. 

6. N	������� ��������
��� 	��
������ ������������ ��� 
�����%���� ��%���-��������� ������
��� �
 ������ ���-
����� ����������� �
 �������������� ��)�����, 
 �� )
 �
����� 
����������� ��)������ ��������. 

7. (�)�’�)
��� �������� ����
��"�� �
 )
����
��� �� ��-
��������. 

8. ���
��%� �������
����� �
 �����=���� �	���������� 
��
��"��� �������. 

����
�
 ��	�����
��� ��)������
, ��������� ��������-
��� 	
����� ��� �� �����
���. 

3. +�#��������� ���������- 
����	��� ����	��	 

# ��
��
� ) ��)�������� ��������� ��������
�� ���
�-
������� 	��
�����-�������� ��������� ������
����� ��)���-
����, 	
����������� ����
�����, ���������� �����
��, 
�
�
�� �)
&���������. K� ����/��� ��
����
, ������� �
 
	��
������� ����� �� ���� )����
&, =� )�������� "���
�	-
	�� ��$���� 	�����		�, ��
��	�� ��"��
��� ��	�& ��		�$ ��-
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����� � 	���		�� 	�)�	�������� �����
	��� �	�
�
&
��� 
�������	�$ ����&�, ���$ 	� ���&
 	�����
� )�	��. 

<�������� (������ ���������� ���
��������� ��������� 
���������� �
 ����� & 
��������� )
�=
�"��� �
�������,  
�
�
��� �������� /���) ����
����� ��)��� ������
���� � ���-
"
��, ������)
��� �
���
�� /���) ��� ���� 
����, �
�
��� ���-
��/��� � ���"��/�� ��������, 
 �
��" ��������� �)
&����-
�����. 

?�����
�� �
������ — 	��
�����-�������� 	�����
���, 
=� ������ ��%����� � )
������ ��
��
� � ��������� �
���
-
��� ���� ��)����� � #��
���. ;
����� #��
��� «��� ��)��» 
��)�
/���, =� ������ — �� ��������	���� ����	��
, ��� 
��������	� 	� �	���
&��		� ����	�$ '� "��&'�	�$ (�	�	����$ 
��%
�� � ������� � 	���		� ��"�	�������� & �����'	� �����-

&��		� 	� ��"	�'�	�� �
��� ��"�	�������&��'& ���	�, #� 
� ����	��
� ��"�	������� �)� 	�)&���
�� 	�� & ����	��
 "� 
���&'�		�� � �������		�� " ��"�	�������&��'�� & ��������-
	��� �������� ���	�, "� &���� ����
� ��"�	�������&��'�� 
�������'	�$ ��"�	����$ ���
����. 

>�"�	� — ��������� ���
 �����	�/�
 	���
 ��
��)
��� 
��������-	��
������ ��������, =� ��&���& � ���� �������� 
��������
��� � �
���
����� � ��%���� 	����; �� 	���
 �
-
����
����-�����/��� )
��)��/���� ) ����/
���� �������-
�
���� �
 �������. 

# ����������-��)������� ��
��
� ��)����� ����
��� ����-
�
�� %������ ��)����� � ���
��� ��������//�. *
 ����
�  
��)��� � �OG ����&���� ���)��� 45 % ���
��
���, =� ��
-
��)�&���� �
 ������%����� �����, � K����� — 33 %, � *���/-
/��� — 18 %, � G����
��� — 25 %, G����, O�����, ��
���� — 
13–17 %. 

# ��/
���� ����
� %������ ��%������ �
���
 	���
 
�/
��� �
���� � ��)������ ����
���� ��� �
)��� «��	��� ��-
"�	�» ����� «��"�	� ��������». +� 	���
 ��)��� ��%���&��-
�� ��%� �
 ������ ���������� ����
���, =� ����������� 
���
���, ������ � ����� ���
��
���, ���� �
��� ���������� 
������ ��� ��
��)
��� ���� ���
��
���. 

O������ ��)����� �
���
 	���
 �
��������� �/
��� � ��-
)������ ����
����, ��� ���� ��)����� ����
��� )
��/
��� 
������ �
��� �� ������� ���������� ��� ��)��, �� �	���-
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����� ���������� ��������
��� ��=�. @
�� )
�����"�& ������ 
� ������& ��%��� ��%��, ���� �� ��)����
 ����
��� ������-
"�& )
��%
���� ��
������ ���
��
��� � ������
& � ���� ���-
����
���. @
��� ��%� �����
&���� ��
�� �
 �����
��� ��
-
��"�� � )
��
�� )
 ���
��
���. 

# ��
�� �
������ ���
��������� ������ ��)�� ������
& 
��� �������� 	��
������ ������. (�)��)����� ��
 ���� ��)���: 

— 	��
������; 
— ����
������. 
<���
������ ��)�� �
�
�����)�&���� ����% ��������, ��" 

"���&��� ���� ������, �������� �����
���, =� ������
/
& 
������� 
�����)
��� ���
��
��� )
 /
� ������, ����� /�� 
���� ������
&���� ��)����
��� � ��"� ���� )���� )�
�� 
� ������ (� >�
���, �
�����
�, �
��� ��)�� �
)��
��� �����-
��/��). 

F������&��& ������ — �� ������� ��"�	�&, � ��"&�
�
� 
&�����		� ����� ��"�	�������&��' 	� ���� "������		� �
��-
�&� & ���
	� �����
&��		� ��� ��"�	������� �)’��
 ��"�	�& 	� 
�
���, ��	%�� ��� �
���&, "� ���� ����
�"&�
�� 90 % ���-

��
� �)’��
� ��"�	�&, ��"	�'�	�! � ��	 &�����		� �������&.  

/����
����
��� ��������	��� ��"�	�&: 
� �
���, �����
�� )
 �������� ����
������ ��)���, 

)
��%
&���� �
 �
�
��� ��)����
��� �) )
)�
/�����, =� �� 
�
��� �����
�� � ��)�� �
 )
�
����&���� �
 ��)
�
�
������ 
�
����� ��)�������"��
/
 �) )
)�
/�����, =� �� �
��� ����-
"
�� � ��)��; 
� ��� ����
�� �
 �����
��� ��’&��
 ��)���, ���� ����
�, 

���’�)
��� ) ��� ������
�
��&� �
 ����������� ��������
-
��� �
����
���, ���� ��)����
����, ��=� ��%� �� ������
/�-
�� �������� ��)���; 
� ����� )
���/���� ������ ������� ����
������ ��)��� 

��� ��"� ���� ������"���� 
�� ��’&�� ��)��� �����
& ��-
�������� ��)����
��� � ��"� ���� �������� �����
��� 
� ��������
��� ��%��� ��)�������"��
/� )
 �������� ��-
)���. 

������
��& ������ — �� 	��)��% 
����� � ��%���	� (�-
��� ��"�	�&, #� $����
���"&�
�� �����	�-� ������
����-
��� $����
���� ��	
���
��, ����
�"����� ���	�! �)� )��-
%�! '��
�	� ���
��
� �)���	�		�; �������	� �� (���� 
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������
�������� �����
&��		� �&�����, ��� �����"	��
�� ��� 
"��'��	�! &���� �&�����-������& ����	
�� ����$��& ����� 
����	��
� 	� �)’��
 &���� �� �������'�. ���
������ ��)�� — 
�� ������ ��)���, � ��)����
�� ���
����� ���� ��)������-
�"��
/ �
 ���& )
�������� ������& � ��
��� ��������
��� 
��� ��)����
��� ��’&�� ��)��� �
 �����, �� ���%�� ��� ����-
��, )
 ���� 
�����)�&���� 60 % �
������ ��’&��
 ��)���, ��-
)�
/���� � ���� ���
����� �������. 

���
������ ��)�� �
��" �
)��
��� ��"�	��� ���	� ) ���-
��� ��������� 
�� ������ ����
���, �
� �� ������� �����-
�� ���� (�� ��
����, 3–7 �����) ��)����
���� ������
& ��� 
�
������ �
��
 � ������& �������� ��� ��)������ ����
���; 
��� ��)��� �����
� ����
/�& � ��)������ 	���� �� ������� 
��
��, 
 ����� �
������ �
��
 � ������; � ���
��� ��������� 
��	����� ��)������ �������� 	����� ��)����
 	���
 �����-
��� )������&���� ��� ������)��. ������)�� )
 ������������� 
����� ���������� ����
/
�����
. 

�
����	� ���	�, #� ���	�&�
��, ��)�� ������&���� �
: 
• �����& — ���
����� ����
�� ���� �
 ���� �����
��� � 
• �
���& — ������������
��� �
��
 �
 ��%� ����
�� ��-

�� �
 ���� ��)����
����. 
����	 ���	��: 
����& ������ — 	���
, ��� ���� �
�
&���� �����

, ��-

�� ������&����� �������� �������
=���� �����/��� �����-
��
��. ��� �
��� ���� )
��)��/�&���� 100 % 	��
����
��� 
�����
��� ���
��
���; ��)�� � �
���� ���
��� — �� 	���
 
�
����
����-�����/��� )
��)��/���� ) ����/
���� �������-
�
���� �
 �������. 

?�����, #
 �
�������!�� ()�������� ��)��) — �� ���-
��� ��)���, ���� ������
/
& �
����� ��)����
���� �
��
 
� ��
����
 � �����
/� ���� �
��
 ���� � ��)��. 

�&
��& ������ — �� )��������� ��)��� )
 �/
��� 
���’&���� ��)��� �
 ������ ���
����� �

������������ ��-
����� �
 )
��/���� ����� 
�� ������� ����������, ��� ��-
���� �/
��� � )��������� ��)���, ��������/� ���� ��%��. ��� 
����� ���
 ��������
��� ��������
�� ��%��� �� ��"� ��
��-
���� ����%� 80 % �
������ �
����� ��� ��)��� �
��
. 

A�$���
���& ������ — �� ������ ��)���, =� )������-
&���� ���’&��
�� ��)���, ��� �������
��� ��� ���������&� 
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��)��� ���"
�, 
�� � �
)� ��=� �
��� /� ��
��"� �������
��� 
���"
��� �������. ��� )��������� ����
��� ��"�
������ ��-
)��� ���
/������ ����, ���
��� �
 ���
�� �
������ �
 
���-
)��� )��� ���������� �� )
�����
����
 #��
���. 

��
���� ������ )��������� ��)������ ����
��� � #��
��� 
���������� )
����� #��
��� «��� ��)��», � ����� ��)�
-
/��� ��
�
 �
 )����’�)
��� ��)����
��� �
 ��)�������"��
-
/
. >�"�	�������� & ���’&�� ������&�������� ����������, � ��-
�� /���� �
�������
 
�� ���
�������
 	��
����
 ���
���
, 
���� �����
& � ��������
��� ��’&��� ��)��� )
 ��������  
��)���. >�"�	�������&��' — �� ���’&�� ������&�������� ��-
��������, ���� ����"�& � ��������
��� ��’&��� ��)��� )
 ��-
������ ��)���. ��������� ��"�	������ ���	� & ���’&�� ���-
���&�������� ����������, ���� ��������& �
��� (�
%���, 
���
����
��� ��=�) 
�� ����
& ��
��� �
���, ��� & ��’&���� 
��)���. *)’��
� ��"�	�& — ����-��� �������� � ������ �
�-
��, ��� ��"� ���� ��������� �� �������� 	����� ���������� 
�� )
�����
����
, � ���� /���� ���������, ��������
 ���"
�-
���� ������&����
�� (�
%���, ���
����
���, ��
�������� 
)
����, ��/�����
���
 �
 ��%
 ������
, ������� ����������-
�
��� ��=�), �� )
�������� �� ������� ���� �
 ����� � =��� 
���� ���
& ����"��� ��� �����
/� ��� � ��)�� (������). 

(�)����� ��)������ ����
��� ��� #��
��� & �������� 
�-
��
�����, �
� �� ���
�����
 ��������
 �
�
�����)�&���� ��-
����� �������� )��%������ �������� 	�����. ;�����
, ���-
���� )��%������ �������� 	����� � ���������� �����
����� 
��
& 90 %, � ��
������� — 60 %. ��� ����� ������&����
 
/���) ����
������ ������ �� 	��
����
��� )��%��� 	��
���-
�
�� ���������� �����
"�� �) ��
���� ��%���. (�)����� ��)��-
� ��������
���� ��������� ������������ ��������=
 ��" 
�"����
�� 	��
����
��� �
 ��)����� ��
��)��
��� ������-
��� ����� �

���� ����� �������. ����
����� ��)����� ���-
�
��� � ��� 	��
������ ���
���, =� ������&���� �
������� 
��
����� �
����
����� )
��)��/���� ()
��
��� ������
& 
�
� ������� ��)���), 
 �
��" �
 )��������� ��)��� �� ���
-

&���� �����)��. ���� ���, ��)����� ��)��� �
& 	��
������ 
���
���
� ��"������� ��)%����� ���� ����� ����
���, ���-
��=��� ������ ���������
��� ���&���� � ��� �
��� )����%�-
�� �� ���������, )
������� ��
������� )�’�)�� � ���
������ ���� 
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�)
&�������� �
��������� ���������. $ ����
� )
�������� 
����������� �
 ����� �
��������� ����� ���������� �
�-
�
�� ��)������ ����
��� ��"� ��
�� �	�������� �������� 
��)%������ �	��� �
��������� ������. 

������	����� ��������. �
������ & ��������� ����� 
�	�������� �������� ����
=���� ����������� �
 )���%���� 
	��
������ ��)��� ��� ��
��)
��� ��
��"��. �
��������� 
����
��� )’������� �
 ������ ����������� �������, ���� �
-
�
&���� ����
����� �������� � ������ �������/�� ��
��"� 
)
 ����
�� ���
��. ;���
 ���� �� ��)�
������, ) ��/�� )��� 
����������� ������� ��%���, ������
�
 ������������ ��� ��-
��
/
������� %��
�� %���� ����%���� �������� ���������-
��� )
�����
�����, ����� �) ���� ��
� 	
������.  

����
���� — �� ��"	����	��
 
�������	�-�������	�! 
�������!, ���’�"�	�! " �����
&��		�� �)���
	�$ ��%
��, #� 
������� � �	���&��		� ��)�
�����! "�)������	��
� ���&��� 
 � � �����(�'	�� ��"	����	��
� ����
���
�������� �����-

&��		� 
� �������	����! ����	��
�. 

���%� 	
��������� ������ ���� �
�
�� 
�����
������� 
�
��
�� � 50-� ���
� ?? ��. <	������ ���� ���� ��)�
�� ����� 
�) ����� �
��������� ���������� � �OG � 1963 ����. ; /
��� 	
���-
������ ������ ��
�� �
�
�
�� �� ������ 	
��������� ������� 
����������� �
����, 
 � �����
��)��
�� 	
��������� ����
���.  

# ��
��
� ;
������ ^����� 	
������ ��/
� ��)���
���� 
�
 ��/
��� 70-� ����� � ������� =���/�� ����� 	
�������-
��� ����
��� � ����%���� ���������� ��)������� ��
��
� ^�-
���� �������� )����
���. 

F������� ����� 	
������� & �����
��� ��%��� ��
��� 

�� � ������, ��)�
/���� �����. $��������� �� ��������� 
��� ��"�
������ 	
������, ��������� � 1988 ���� '�"�
-
������ ���������� ���	��
��� ����
���� ��
�
, ����
��� 
��
"
&���� 	
�������� � ���� ���
���, ��=� ���
 )
����-
����&, �� �������, ��� �) �
��� /������� ����: 

1) �
������� ��������
��� � 	���� ����������� ���
�� ���-
���� ����; 

2) ������� ���
��������� ������ ����
/
�����
, ���% )
 
���, ������ ��
��)
���; 

3) ���
���
��� )
�����
����� ����
/
�����
; 
4) ���
���
��� ����
/
�����
 ��� ��������� ��)���. 
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(
)�� ) ��� � ���� ��
�� �� 	
������� ��������� � ����� 
�
������-	
����, ����� ����
���, =� )
��������& ��%� ���-
%� �����. +� ����
��� ��������� �����
���� 	
����-	����, 
��� ����� ���’�)
�� ) �
��
�� 
�� & �� �����
��)��
���� 	����-
�� � ��/������ ����
�����. 

>���� 	���� �� ��"��� )
��)��/��� ���&/
��� ��
%���� 
������������ )
�����
����� � �
����"���� ��%��� /���) ��)�� 
)����%���� ������ ��
��)
��� � ������ 
�� �
�
��� �������� 
�������� �
 ����
��� ������ (�
�����
�, ��� ���������� 
����
����). # �
��� ���
��
� 	���� )����
����� )
 ������-
�� �� 	
���������� ����
���, ��� �����
��)������ �
 ���-
���� ���
��, )�����
, ���
������ ���
��, ����������� ��, 

 �
��" �
�
��� ������� ��� ����������� )
�����
�����. 

��� ���
������ ���
�� ���&��
 	���
-	
���� )������& 
���
������ ��� �
����
��-	
����
��, ���� ���
��������� 
�����-����
", )������& ��������� �������� �
 ������& ���-
�. ��� ����� 	
��������
 	���
 �� ������ �����%�& ����-
�"���� ������&����
, ����/� �
 ���� ������ 
��������
���, 

 � )��"�& ����
�� ���&��
 �
 �����
��� ���
��������� 
�
-
�
��. ������ 	
����
 ��� ���������
��� ������� ����� 
������ ��%��� � ��
������� ��� 0,7 �� 2 % ����������� �
����-
�� ����� ���&��
. 

# �
)� ��������
��� ���&��
 ��� )
��)��/���� ������������ 
)
�����
����� 	
��������
 	���
 )
��)��/�& �
����"���� 
��%��� ���&��� 
�
���� �� ������� �����
��� �����. (�)��� 
������� ��)�
/
&���� ������ ������������ )
�����
����� 
�, �� ��
����, �� ������=�& 80 % ����� )
�����
�����. ���-
���&����
 — ���&��� 	
���������� 	��� — �� ������ ����-
%���� �������� ) ���
������ ������������ )
�����
�����, 

 � ��������� )��� ���&/
��� ��)�
���
���� ) ����
/
����-
�
��, ���������
�� �����
����� ������ )
�
��� �
 )
��)��/�-
�
�� )����
��� ������&����
 )
 �
����� ��
��)
��� ����%�� 
�����, ��" )
 �
����� ���
������ �
���
��. 

�
��������� ����
��� �����
"�� 	��
������ 	����, =� 
%����� ��)���
�����. !�� ��� =�� )���%��� ��)��� � ����� 
���������� �� ���������� �����, ���� �
�
��� ������ ���-
���&����
� �������� ��)�����, =� ��
����� �
 ����� ) ��)�-
��� ��)����, ����
��� ��������� ��)���� 
���������� �
 
�
��� �������� ��������� ���&����. ��� ����� ����
&���� ��-
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���

 ������&����
�, � ���� �
 ����� �������
 �� ����
�
& 
)�
/�
 /
���
 )

����� ������� �
 �����
/���� �����. !�-
���� /
��� 	
��������� 	���� )��������� ���
���
��� 	
�-
��������� ����
���, =� 
�
���& �� )
���� ��� 	��
������ 
���
� � ��)����
�� �������
��� )����’�)
�� ����
/
�����
-
��-���"���
��.  

��
�
 )
 	
��������� ������ ���
�
&���� ) ��
�� )
 
���
������ ������������ )
�����
�����, ��
�� )
 �������� 
����
��� �
 ���������� ���
����� )
 ���������
���. ��
�
 
)
 ���
������ ������������ )
�����
����� ��
������ 0,1–1 % 
��/��� ������� ���&��
. (�)��� �������
 )
 ������ ���
���-
��&���� �
 ����� �������� ���������� ��
��� )
 �����������-
������ ������
��, )����%���� �
 2–4 % ��� �������
��� ��-
)��� ������������. ��������
 ���
����
 ��
������ 0,5–3 % 
��� ���� )
�����
����� (�������� ��)�
�������� ����������). 

�������� (��
���	�& ��� ���&��
 ����
& � )���%���� 
��������� ��
��"��� ��)���, ���&/
���� ���
�
��� �������-
����� )
�����
�����, ����������� ����������� ��������� 
�
���
��, ��"������� ��
���
�� ��
��"��� ������ �
 ����
-
=���� �������������"����� ������&����
. 

# �

���� ��
��
� �
 	��
������� ����� ������� ���� 
������� �����
& �������
 ��������� 	
���������� ����
���, 
��� ��������� ��
���/�� ���� ����� � ������� ���’�)
�� ) ��-
������ ������������ �
��
��. 

$ #��
��� 	
��������� ����
��� )
������������ ) 1989 ��-
�� � )����������� ������������ �
��
��, ���
� /
���
 	
�-
������ � �� �
�
��� �
 ������� ��)�
/�
 � �����
&���� � ��-
"
� ��� 0,5 �� 5 %. 

�
����� �
�����	 ����
����
��� �
��	� � D������: 
1. =���
��	��
 �������	�! )��%��
� ��
'�"	�	�$ )�	-

��� �� ��"��
�& (��
���	������ �)��&���&��		� — �� �
�-
����% ����&�
 �������
 ��)����� 	
���������� �����. F�-
����
 ��������� ��� /���� ���������/�
 — 	
������ 
��������� �� �� ���������, �� �� ����������, �� �� ��%�� �
�-
�������� ����
���. B�� /
��� 	
������ �� ��%� �� & /
���-
��� �
��������� ���
��, =��� ���� ���������� �)

�� �-
������ ��� «����
���», �
� �� ��� ����& ����� ���
��	� 
�)��&���&��		�, 
 �� �����
)��� ����. #�� �� ���

& �����-

����� �������� ��������� ��%��� � ���
������ ��)��
��. 
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2. =���
��	��
 �������	�! '��
�	� )�	��� ���!	� �� ��-
���	��
������$ �	���
���� & 	��& ��� 	�$ ���&" ����	��
�. 
<������� ����%����� ��� & �� 	
��������� 	��
����
���, 

 ������ ����
��� � ��������� )
��
���� «�������� ����», 
���’�)
��� �) ����
������ ���
��, ���� �
���� )
 �
������� 
���	������� ���
��� ������
& ��� 6 �� 12 �������. 

3. =����
�
	� �����
����	� "���	����'� )�"�. �
���-
������� ��)��� �������& �����)��� ����������, �� ���� 
� #��
��� ���� =� �
�� ��� ������. �
��������� 
����� 
�
����%� )
 ������
��, �������� ���� �������� �������
��� 
� ���� �
���
���. <�"�, �
��� ��)��� )��"� ����� ������ ���-
�
��� ) �������� 	��
������� ������
��. <�
��)
��� ���� 
��������������/��� ��)���� �������& �
������ ��
����� 
)
�����. 

�
�
����� #
�
 �
�����	 ����
����	 � D������: 
1. ; ����� ��)����� � �
%�� ��
��� 	
������� ��������� 

�������� �����
����� )
��� «��� 	
������» (
�
���/��� 
)
���� «��� ��)��»). 

2. ��������� 
��)���� 	
���������� ����
��� � �������. 
�
�� ��������
��� 	
���������� ��������� � 	��
�����-��-
���
������ ���������� ����������� ��
��)
��� ��"� %����� 
�
�� ��)������� ��)����
�. 

3. ��� /
� ��
��)
��� ����
�� ���"
���� ��������� �
��� 
������&���� �������� �����
���� 	
��������� ����
��� 
��� �
����
��� ���"
��. 

4. ��������� ������� 	
���������� ����
���, )�
���� 
����%�� ����� ����������� ) ���)������ 	
����������� 
����
�����, ��� �) )����%����� ������ ��
�������� �
 ���-
/�)����� �����.  

0���	��� �����	. $ ����
� ��������� )����%���� ������� 
�
������� �������� )����%�&���� ����� �
 �������� ����-
��������� ��������
��� — 
���������, �������, �����, ���-
�’����� �
 ��%� ���
�� ���
%���� �"����. B
�� ������� 
��
���/�� �� )����������� )
 �
����� )
�=
�"���, 
 � �
���� 
���
��� �	�������� & ������
 ������� «� ������», ��
 �����
-
�
 � ����
�����/���� �����
�����. !�� )
��������� ������ 
�
������� «� �������» ��/
�� �������
�� �������� ������, ��-
����
 ���
 ���� — �����=���� ��������� �/
������ %����� 
�)
&���� ��������
��� �
 ����
� ���������� � ��
������. 
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$����� ���� �������� ������ �����
��� � �OG, ;
������ 
^�����, � ����=�, H����, #��=���, �� �
��� ��)��� �����
& 
��"� �
"���� ���� � )
��)��/���� �������/��� �����. ��
-
�������� �
��� ��)���� �
�"� )
�"�� ���’�)
�� ) ������-
=
�� � �����
��� ��/
������ �
���
��. @
��� )
���
����� 
� ��������
��� �"� ��
������� ��)���� ) ���������� ��%�-
���� �����
��. B��� �������� ���������� �
��� �������� 
������
��� �
�� ���������, �� �������� ������.  

F�����
����
 ���������� ��������� ������ �
)�&���� �� �
 
������&�������� (�����������) ����������, 
 �
 ������
���-
��� (�������������). *
�����% �
"���� �������� ��&� �����-
�����, ��� ��)�
/
��� ������ ����������� ��" ������
�����-
�� �
 ������&��������� 	���
�� �����
���
��� � ��� ���� 
�������� �
 ������ 
�
��)� )
����"��� ������� �
 ���
������-
� ������
������ )
�����
����
 [44], �
������ � �
����� 3.5. 

����������� ����������� ��������� ������ ��� ��%�� 
	��
������ ���
��� & ��, =� ���� �
��� ������������ ��-
����
����� �������, =� �����)��& �� ��� ��%�� ���’&���� 	�-
�
������ �����. *
 ������� ��� ��%�� 	��
������ ���
���, 
���, �� ��
����, ����������� ����&� ����� (��
����
��) 
��� �����
��� �������� ��� �
�
��� 	��
������ ����� ��-
%�� ���� (���&��
�), � ��������� ������ & ��%� ���
 ���
 — 
/���� ������, (=� & ����/
��� � ��
����
�� � ���&��
��), 

 �
�
 �����
 ������&���� ��� �
��)
��)��/���� ���� /����� 
�
 ������ ����
� 	��
������� �����
�� �
 ������ ������
���.  

�������� ������ & �
����%��� )
 ������ 
������ � �
�-
�����%��� ����� ����)����� 	��
������ ����������. ������-
�� ������ ������ ���� ��/
��� ) ����� ?>? ��������, ���� ���� 
)
��
���� �������/�� ������ ���������� ��������� ������
��� 
(
�	
�)���� � ��� ���)�, =� ���%�
 � 1866 ����, «�������� 
������, �� )
��� )��=���� )������», 
 � 1869 ���� ���� �
 
��
����� ��
���� ��
��)��
�� ���%� �������� ������. 

��������� ��� #��
��� ����%�� )�
/��� ����������� 
%��� � ������"��� �������� ������ ��������� �� �
��� �����-
���� � ������� ���=�. Q� ���
��� 
����� ��
������� ����%� 
����� �������
 ������, 
 )

���
 ��������� /����� ������-
=�& �������� ����/ ����. g����� ����� ����/ ���
����� �����-
������� ��"������� �����
�� ������ �
 ���� �

���� �����-
��, =� �����
��� � ���"��/�� 
�� ��)�������  �	��
�. @���%�  
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��)���� 3.5 
*%+*�+) &�.+".&. ?)953+*%2)  

0**&6�-2.�+.F *��-+);-")/ 

6������'�� ��	��	�	 *���������
�� ��	��	�	 %�������� ��	��	�	 

*
������� ����� /��-
��� ������
����, ��� & 
����/
��� ��� ��
�-
���
�� �
 &������ 
���&��
��, �������� 
�������/��� ��������� 

H������� � ������
��-
�� & ������������ �
 
��������� (�� �����
-
&���� ��%�� ����
� 
� �� ���
�����&����) 

��������� �������, 
=� �������
�
 �
 
�������
� �)
&����-
����� �
������� 

*
�
��� ����� ���-
���
����� ����� /��-
�
� �
 ����� �� �����
-
������ (������=���� 
��������&���� �� ��-
)���� /�/�
 ������
-
&���� /���
�) 

$������� /������� � ��-
����
���� � ��"
� ��-
� ��"��������  

$��
�������� ���	�-
������, ��������
��-
��� /� ��%�� «���� 
/������
», =� ��)�
/
& 
)��� ���������� � ����-

����� ���
� �����-
�
���� 

*
�
��� ����� ���-
���
����� ) ����� 
�����/���� ����
� �
/ 

�� �����=���� ����-
��� ��������� ����-
�
���� ����� /����� 

!�����
��/�� ���
�-
����� � �������� )
 
���������: «���� 
/��� — ���� ����» 

B�����
 ��� ������� 
���
��, �� ���� ���-
�������� /���� �����-
�
���� � ��"
� ��� 
«���� /������
» 

���
����
��� �����-
����� ������
���� ��� 
/���
�� ����������� 
�����
� /� �����
��� 

(���� ��
�
 /����� � 
���
������ �
 �����-
���
��� �����
�� 

$������ �����������-
��� ������ �������� 
������
��/��� ����-
����� ������
��� 

*
������� �
���
�� ��-
����
���� � 	���� 
�������	����
��� (�
-
�����) �
 ����������� 
(�����������) /
���� 

���������� ��������-
�� /����� �������� 
��
��� ���
������ �
 
�������� �
 ���
�-
����� )
�
�
� 

!�����
��� ������-
�� ������/��� ����-
�
������ 

*
������� ����"���� 
���
����� ���
����-
� �
���
�� (�
�
���
�-
�� �
 �
�) ��)�
/���� 
)
����� ����/���� 

$�������
������� /��-
��� )
 ��)����� ���� 
������
���� (������-
������ � ��������� 
/���
�� ��"����� 
��)����) 

������
�� ) ��%��� 
������
���
�� ) ��-
��� )�������� �
 ��)-
����� ������� �)
&��-
������� 
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700 ��������� ������ �������� � ���� �����
� #��
���, ����-
���%� ����"�� ��)
��"��� ����"� �
�
��� 	��
������ ��-
��� ��)��� ������
� �
�������. ������
 ���
������� �
��-
� ��)���� � ����������� ����/�)�
, �������� ��=� ��
���
��, 
=� ��)����� �������/�� ��)���� ������ ������ ���%� ����� 
� ���

& ����%�� �
���
�����
����, ��" �����
 ����������. 

�������
 �����
 ������� — �� (�	�	���� &�
�	���, �&���-
�	� ����	�"����, ��� "��&'�� ���%��� "��#����		� ���!$ '��-
	�� ��� �"���	��� �����
&��		�. !��������� ��������� ������ 
� #��
��� �����&���� ;
����� «��� �������� ������» (2002 �.). 
;���� ) ���/�� )
�����
������ �������� ������ — �� 	�-
���)&
���� ����	�"����, "��	���	� (�"�'	��� ���)��� 	� ��-
�����
��	�$ "�����$ " ��
�� "�������		� ��
��) !! '��	�� 
& �"���	��& �����
&��		�, 	���		� (�	�	����$ ����&� %��$�� 
�)’��	�		� ���%���$ �	�����. �������� ������ & ���
�����-
�� ��
��)
�����, �����
 ���
 ���� — 	��
������ �
 ����
-
����� )
���� �� /����� /���) )
��/���� ��������� )
�=
-
�"��� /����� ������ ��� �)
&���� ��������
���. H���
�� 
��������� ������ ��"��� ���� ���
���� #��
���, ���)���� 
���
����, ����� ��) ���
������
, =� �������� ���"��
��� 
�
 ��������� #��
���. !�� )
����
��� ��������� ������ ������-
�� �� ���%� �� 50 ����. 

�������
 �����
 ������&���� �
 ������ ������ ���������� 
��������� �����, ��� ������ �
 ���� ��������
������� )
 ���-
���� ���
�� � ��’&���& ���
��� )
 �������� ������ ������ 
/� �
�/
���, �������� ������� ���"��
���, /�������� � ��-
��� ���	������� ������ /� ����� ��������� ��
��)
���. !����-
����� ��������� ������ A�����&���� �
 �
��� �������� ����-
���
�: 

— �������������� ������ �
 ������
 ������ ) ���; 
— �������
������ /����� ��������� ������; 
— �
��������
���; 
— �
������. 
�������
 �����
 �
�
& ������ ������ ����� /���
�, 
�� 

� ��)�
/���� ���
��
� ��"� )�������
�� ��������
��� ��%�� 
��������� ������ �
 �� ��’&��
��. ;
��
���� ������&�������� 
���������� ��������� �����
� )
�������� )
�����
������. 

�������
 �����
 ��� )
��)��/���� ���&� 	��
������ �����-
����� ��"� �������
�� ��)�� 	����, ) ���� ����’�)������ 
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& ��)������ �
 ��)�/�����. (�)������ ������&���� ��� )
��)-
��/���� 	��
������ ���������� ��������� ������ � ��)���� ��� 
5 �� 15 % )

����� ����� 	��
������ �������� ������. ��%-
�� ��)������ 	���� ���������������� � �
)� ������� )
 ��-
%����� )

����� )����� /����� ������ � ��"��� )����
���� 
�
 ����)������ �
����� � �
���. ��)�/����� 	��� ��������� 
������ ������&���� )
 �
����� �������� �
 /�������� ������� 
� �����������&���� ��� �
�
��� ��)�� /���
� ������. !� ��-
)�/����� 	���� ��"��� �����
���� ��"������
��� ��� 	�-
)�/��� �
 �����/��� ����. (�)���� ��)�/����� �
 ��)�����-
� 	����� )
�����"������ )

������ )���
�� /����� ������. 

�������
 �����
 ��& �
 ������ �
��	��
����
���, ���� ���-
�����
������� )
 �
������ ���&� ���������� �
 �����
��� )�-
���’�)
�� ����� ������ /���
��, �
�����
�� �
 ���"
���� 
���"����. #��
���/� )���� )
�����"���� ��
��� ��������� 
������, ����
��� �� ��
�� ���
������, �������
"���� ���� 
��� ���������� ���"
���� ��&���
���, ����%���� ��%� ���
�-
��, ���’�)
�� )� ���������� ��������� ������. ��������
 ��-
)����
��� 	��
�����-�����
������ ���������� ��������� ����-
�� ����������� �
������� ��������� ) ��
���� �����
����, 

 �
��" )
 ��%����� )

����� )����� /����� ��������� ������ 

�� �
 ����� �� ���%� 20 % /����� ��������� ������. 

# /����� 1994 ���� ���%� 20 ��������� ������, =� ���� �
 
��� /
� )
��&�����
��, �������� *
����
���� 
����
��� ���-
������ ������ #��
��� (*G��#). # ������ 2003 ���� ����-
��&���� ���%
 ��’&��
�
 �������
 �����
, ��� )
����
�� 
30 ��������� ������ — /����� *G��#. # ������� 2004 ���� 
)
���/��
�� ������&���
��� ���� ��������� ������. ��������� 
� #��
��� )
����
�"���� ����
����� ������
��� ��������-
� ���� � ���"
���� �������� )
 �����
���� ��
������ ��-
�� � ���� )
���� � ���� ��
��)
����, =� ��)�
/
��� ���� �� 
�������� ������. !��������� ���/�)����� ��������� ������ ��-
���& !��"
��
 ������� ) ������
��� ������ 	��
������ 
����� #��
��� (�
�� �������). ������� ���
�
&���� ) �’��� 
���
��
������, ���� ) ��� — ���
��
���� �
���� )
 ������-
���� ���
���
�� — ��������& ��� �	��� ���������� ������-
��� ������, ��/��
�/� ) ���"
���� ��&���
��� (�������� �� 
���"
���� ��&���� 	��
������ ���
���), ����"
��� ����’�)-
����� �����)�� � ������
/���� � )
�����
����� ���
��
� � )
-
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���/��/� ���������� )�������� ��������� ������ �
 ��������-
�
��� �� ����/��� ������. 

*
 ������� �������� ������ �� �����
��� ������� ���� �
 
	��
������� ����� #��
���, 
�� �� ��)����� — �� ���
��� 
�����, ���
���/��� ������, ���� )
������ � �
��� ������ 
�����. F������ ���/��� �� ��
���� ��)����� ������
����� 
�
 ���. 3.2. 

 

����������� ����
���� ���
��)��� 
�������
��� 	��
������ ��
���������  

�
 ������� 
�
����
��� ���
��� 

����������� ����
����� �����/��� �
)�, ��
 
� ������
�
 ���������� ��������� ������ 

��������������� )
�����
����
 �
 ����� 
�������//� ��� )

������)�
���  

����
� �������� ��
�


�����
 ������)�� � �
������� �� ���� ��
��)
���, 
��� )���
��� ��%��, �������� ����� ��
�� ��
���� 

� �������� �� ��� �������� 

)

���
 ����
��������� � ���"
��, 
���� ������������ ��������
��� 

��
"
&���� �
���)������ 

&�	'	�	 ���#���� ����	�� ���'	����	! 
����	��	! ������  

 
(��. 3.2. ���/��� ��
���� ��)����� ��������� ������ 

$ ����
� ����"������ �
��������� ��������� �������� �
 
��������� ������������ �������� ������ ����� ������������-
�� �
 ���������, =� )
����������� ���/
���� �����������-
���� ������� � 	��
������ ������
� ��&���������, �������-
������ �
 ���
����� ����
����. G��, ��)�
"
�/� �
 ������ 
��������� ������=��, �
��� ��������, �� �������
 �����
, ��-
����/� ������ ��
� ��
�������� �
 ������ ���& ����� � ���-
�����-�
��������� �������. 
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0��	 ���D���������	. # )
����"��� ��
��
� %������ 
��)����� �
���� �
�� ���
����� �������� ���
����, �� �
�� 
�)
&���������, ��� ��’&������ �
 ������������ )
�
�
� 
���
��� ��� �
�
��� �)
&���� �
����
����� �������. $��� 
����������� ��� ���	��������� ��
��)
���� ��� ��
�����-
��� — /����� ���	������, � ������
� ����
����� )
��)��/��-
�� �������� ��
��� ��
�� — ��� �����������. #��
������ �
-
��� �)
&���� ������� )������&���� )

������ )���
�� �� 
/����� � ���
��� �
 ����� ���
�������. H���� �
�� ���
/���� 
������� �
 =�����/�� /������� ������ � ���
�������� ��)��-
�
�. ��%�� �
�� 	��������� )
 �
����� �������� � /�����-
��� �������, ���� )
 �����&/
��� ���������� ������������� 
��)��, ���
��� ���	��������� ��
��� �
 ��%�� ��%���� �
-
����"���. ��%�� ���������������� ��� �
�
��� ��)�/��, �� 
������������� — �� 10 �������, �
� � ���������������� — 
�� /������ ����"
��� )
�������� ��
��. ��)�/�� �
�
����� 
��) �������� ���������, 
�� ��� �� �����&/
����� ��������-
�� ����&���� ���� � ��)���� 1 % ��� ���� )
��%�� ���� )
 
��"��� �������/���� ������. 

4. 0��������� ��������� ����	��	 

$
"����� ������������ �
 	��
������� ����� ������
-
��� ��	
���
	� (�	�	���� �	�
�
&
�, ��� ����/
��� �����-
���� �������� ��������
��� (>�>), �������� 	����, ���
���� 
����
���, ����
���, 	��
����� ����
���, ��)�/����-�=
��� 

����
���, ��
������ 	����. 

>�����	�� ����!�
�
 ������	����� (>'>) — �� ����	�"�-
���	�-������� (���� ����	��
�, ���’�"�	� " �)’��	�		�� 
("��&'�		��) ���%���$ ��%
�� �	���
���� " ��
�� �
����	-
	� ���)&
�& ��� ������		� !$ & ��		� ������ �	%�$ ���
�	
��, 
�������
��	� ����� 
� 	��&$����
. 

���%�� �������� �������� ��������
��� � ������ �����-
�������� ����
��� )’������ � @����� � 1822 �. ���%�� �����-
�������� 	��� ����� � $���������
��� � 1831 ����, 
�� ��/
-
���� ������� ������������� 	����� �������� ��
"
�� 1924 ���, 
���� � �OG ��� ��������� ���%�� «�)
&���� 	���» Massa-
chusetts Investment Trust. ;
�
) 
�����
������ �)
&���� 	��-
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��� ���)��� 6 ����/. ;
 �������� /
� �� 
����� )����%����� 
�
 30 % � ������ ������)�� 3 ����. ���
��� (10 % ���� 	�-
�
������ 
������ ��
���). '
�"� 40 % 
�����
���� & �����-
���
�� �
��� 	�����. *
 �)
&��� 	���� � �OG ����
�
& 
���)��� 95 % ���������� >�>. 

K�=� � �OG �
�����% ���������� �������� ���
����� 
��%�� & ������� 
���� �)
&���� 	����� 
�� ��������� �����-
�������� ����
���, 
 �
��" ��%����� )
����� ������������ 
����
���, �� � $���������
��� �����
� ����
��� �
� )�
��� 
����-��
��
� (�
���� ��
���). $��
�
�/� ��%�� � ����-��
��, 
�������� ������& ��������� ��� �������� �
�. ������� 
���-
�� �
����� ��
���� �
 ������� ���
�
��� 141 ������� 	����� 
���������, 
 �������� /����� ����� ��� ��
��)
��� �
�� ���� 
��������� ���� � 1,4 �������
 	�����. G����� ���� �������-
������ 	����� � $���������
��� ����
��� 29 % $$�. 

# ��
���� >�> �
)��
��� �������������� ����
����� )� 
)������ �
���
��� (SICAV). G���� SICAV ���������� � ����-
��������� ����
��&� )
 ������ 
��������� � ����-���� /
� 
— )
 �
������ /����� 
������, �� ���� ���
����� ������� ��-
��
�� � ���������. ;
 ���
��� 20 ����� �� 
����� )����� ) ����-
����� ���� �� 500 ����. ���
���. '
�"� 25 % 	�
���)���� 
����� ��������� �� 
������.  

;
��� #��
��� «��� ��������� �������� ��������
��� 
(�
���� �
 ������
����� 	����)» )
��/
����
� ��������� 
�-
������� ����� ��� ��������� #��
��� ���������� 	��
�����-
� �����. >�������� �������� ��������
��� )
��"�� ��� ��-
����� )��������� �� ���������� ��"��� ���� ��)��� �����. *
 
���. 3.3 �
�����
 ��
��	��
��� >�> )
 ��������� ����������. 

������
� ������������ 	���� ������
��� � )��� ������-
����� ���� 
���� )
 ������������, ����� ����, ���� �������� 
���
�
& ��%� 
�� ��
%
& 
����. +�, �� ��
����, ������
&���� 
=����, � ���
��� 
����� 	���� )����
��� 
�� )���%������ � 
������� �
����"��� 
�� �������� ��%��.  

+����
� 	����, ������� �����/��� ����
����, ������
-
��� ����� ��������� 
����, =� ��)��=������ � ������� ��/
�-
����� �����/��� �����)���� � ����� ����
����� �
 ���"�, �� 
����-��� ��%� 
����. $
������ 
���� )
������ 	���� ��)�
/
-
&���� �� )

����� �
������ ��� 
������, 
 ������� �
 ��� 

����. >�> )
������ ���� ��"� ���� ��%� ���������.  
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������4�� ������5� ���	��4�����

3
��	
�" �����6�����"

 
 

;� �������� 
���
������ 
���������� 

;�  
�������� 

��� 

 
;�  

��	����D� 
�	����	��-
��������� 

�����	��

�����������

����	��

��������

#����������

��������� "& ������ 
�������� � ���	��! )%) 

������ �������� "&, 
R� ���������� ���	�	 
)%) � ���������, #�����
 
��$ 5% ���������� �#-
��� �! ������, �� ������ 
�! ��	�#���� 

������� ����	, �R���� ����	��-
���	, �#������� �����	D���� � ��-
����	! ���	�, ���$���� "&, � ��-
��$ "&, R� ���R��� �� ������ 
�� �������
 #��$� �#�  2)% 

���������-
	����
��

>�> 
�� ����
��� ) ���
������ ��� 
����
�� 	� 
)��� 	� ��)� "�)��’�"�		� =��� ������ +�, �����-
�
��� ��� >�> /� ����
��&� �� ������� ��� ���-
�
��)
��� /� ������
���

>�> 
�� ����
��� ) ���
������ ��� 
����
�� 
)��� 	� ��)� "�)��’�"�		� )�������
�� �
 ����-
� ���������� ����� +�, ������
��� ��� >�> /� 
����
��&� �������  ����������� � ��������� 
������ ������, 
�� �� /
���%� ����� �
)� �
 ��� 

>�> 
�� ����
��� ) ���
������ ��� 
����
�� )��� 	� 
��)� "�)��’�"�		� )�������
�� � ����-���� /
� �
 
����� ���������� ����� +�, ������
��� ��� >�> /� 
����
��&� 

����������� �
 ����)�
/���� ������

������=�& 10% )

��-
��� ����� �� ������

�� ������=�& 10% )

-
����� ����� �� ������

�������-
	����
�� 

�������-
��	����
��

�������-
	����
��

�������	�-
���
��

�� ������=�& 40% �
�-
����� /����� 
������ >�>

������=�& 40% �
������ 
/����� 
������ >�>

����������� �
 ������ �����, ��)�
/���� 
���������� ������, ����� )
���/���� ���� 
>�> �������&���� 
�� ����
��)�&���� 

�������-
��	���-

�
��

��
������� ���%� 
80 % )

����� �
�-
����� 
������

��
������� �� ���-
%� 80 % )

����� 
�
������ 
������ 

 
(��. 3.3. ��
��	��
��� ���������� �������� ��������
��� 
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7������(�����	�� 6�6 "�)���	��
�� ����)���
� �)� ��-
��
���� �	���
&��
� ��%
�: 
� � ����� �
���� ����� �������
 ����%� ��" 5 % )

��-

��� �
������ 
������ >�>; 
� � ���"
��� ����� �
����, ������ )
 ����� 
�
����
�� 

�
������� '�������� #��
���, ����%� ��" 25 % )

����� �
�-
����� >�> (��� ����� )
������&���� ��������
�� ��%�� >�> 
���%� ��" � ��� ���� ���"
���� ������ �
�����); 
� � ����� �
���� ��
��� �������� �
��������
��� ����-

%� ��" 10 % )

����� �
������ 
������ >�>; 
� � ����
��� ������&����, �������
�� ���� & ��)������ 

#��
��� (���� ����������� �
����), ����%� ��" 20 % )

��-
��� �
������ 
������ >�>; 
� � 
���� ���
������� ��������� ����%� ��" 40 % )

����� 

�
������ 
������ >�>; 
� � ����� �
����, ������ )
 ����� 
�
����
�� ����
�� ���-

)����� ���"
�, ����%� ��" 20 % )

����� �
������ 
������ >�>; 
� � 
���� �
 ����
��� ���)����� ���������, ��� ����=��� �� 

����� �
 ��
��)��
��� 	������� ����
� ���)����� ���"
�, 
����%� ��" 20 % )

����� �
������ 
������ >�>; 
� � ��%� 
�����, ��)������ )
�����
������ #��
���, ��-

��%� ��" 5 % 
������ >�>; 
� � ����� �
����, ������ )
 ����� 
�
����
�� ������ 

����&� ���)����� ���"
��, ����%� ��" 10 % )

����� �
������ 

������ >�>. ���� ���, )
������&���� �����
�
�� 
�� ����-
���
�� ����� �
����, �������
�� ���� & ���’�)
�� ����� >�>, 
����
��� ) ���
������ 
����
�� 
�� )����
/
, )
������&���� 
����
�� � ��%���� ��%�
�, �
 �
��������� ����)����� �
-
����
�, � �=
���� �����	��
�
� �
 ����
����, �������
�� 
���� & ���������� �
���, ����%� ��" 30 % )

����� �
������ 

������ >�>. 

>�>, ��� �� �
��� ���� �)�
� �������	����
��� >�>, & ��-
�������	����
����. !�������� )
 ������� �
���
�� >�> ���-
������ �
 ������
����� ���� �� �
�
��������� � �� ���
-
/������. >�> ��������� �
 ������
����� ���� ��"��� ���� 
������ �������	����
���� >�>. 

# �
)�, ��=� 	��������(�����	�� 6�6 )
������ ���� )���-
���& �����/�� ����
��� ��)��=���� ������ �
����� ��
���-
� ������� �
 
����� ���� ����%� ��" �
 50 % ���
�
����� 
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) ������
������ ��
� � ������ �
�����, =� �� ����=��� �� 
����� �
 	������� ���"� 
�� � ����������-��	���
������ 
�������, ��� ��
"
&���� ��	'&�	�� (�	���, �/
����
�� ���� 
��"��� ���� ������ �����/�� �����.  

<���	��� �
��� — �� ��������"���	� (�	�	���� �	�
�
&-

�, �
����	� ��� ��)�
� � "�	� 	��)��%��� ��"��&, �	������� 
'��� !$ �	���
���! � 	�������'���, ��� =� �� ��"�
 ��
)
�� 
��� ������� ��������
���, ��� ������ �� ���� ���&����
�� �
 
������� ����� � )�
/��� ��)��. $��/���� 	��
����
��� �
-
��
����� �
 )����
��� ���������� ��)���� %����� �
�
��� 
������ ��%��� � ����� �
 �
��� 
���� ����
���. $��/����� 
�
���
���� & ������������ ��" ��������
�� �
 ������&�����, 
��� �� ���
�
& ��
���� ��%��� � 
���� ����
���, =� & ������-
����� ����������� ���� ���� ��������
���. '���� ���/��-
��� �
���
�� & ����"
��� ������� ������ ��� ����������, 
��)�
"
�/� �
 ��)���. ;����
��� �
���
�� � 10 �
)�� )
 5–7 ��-
��� — ����
���� �/����
��� ��)����
� &����������� /� 
��-
���
������ ���/����� 	����. ;
 )
������� ��
��
��
��, 
���/���� ��������
��� (
�� ��������
��� ��)������ �
���
-
��) & ��)������� ������ ����������, 
 ���/���� 	����, =� 
& �"������ ��� ���/����� �
���
��, � ��
��/���� ��)������ 
	��
�������� ) ��������� � ���
����� 	�����. �� ����, �� )
-
��/���� �
���
�� �
 �����
 ����� � ����
���, =� �
��� %
��� 
%������ )����
���, �� ��
����, � �
�� �
 ������� ������&��-
��
. F������ ���)�
/���� ���/����� ��������
��� — �
�
�-
�� ������� ��%��� ��� ��������� ����
������� 	���. !����-
�"���� ���
)����, =� ����
��� ) ���/����� ���������� 
����%� ����������� �� )
���&��� �����
���, %���%� ��)��-
�
����� � ��������� ����%� ����/�� �����, ��" ������ ���-
�
���. !��������� ���/����� 	����� � ��/
���� ����
� ��)��-
�
&���� �����/�� %������� ����
��. «��������� )���&�» 
���/����� 	����� & ���
��� ���	�����
��� ��)��� ���	���, 
��� �
 �����
��� ������&����
� 
�� �
 ���, =� ��������-
�����, �����
�"���� �����
�����, ���
��������, �
��������� 
���������, �
����
��)���� 	��
����� ������ � �
��� /���� 
��������� ��
����� ����� ��� �� ���
��%�� ��)�����. 

������� ���/����� 	���� � #��
��� �����)��&���� ��� )
-

�������������: � �
� �� �����	�/��� >�>, ��
���
 	����-
�
���, �����
��� �
 )
������ ���� �����������
�� )

����� 
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��
���
� ���������� >�> �
 ����
��� ) ���
������ 
����
��. 
�����

�� ���/����� �
���
�� � #��
��� & ��, =� �
 ������� 
��� ���
���/��� ����������� ����������, � ���� ���� �
�/
�-
��%� ������
��� ��
���
����
���� ����
���, ��� �� ���)��-
���� �� �����������
��� ��������� ��
��� �������
� �
���� 
�������� ��)����. !���� �
"����� 	
������ & ����&�� ��-
���
� ���/����� �� ��)������ �
���
�� � ���������� )� 
�������������, ���� �
& ����� ��� ���
� ) ������� )�-
���’�)
����. 

�&
��& ���������&��& �
�� — �� ��
���, #� 	���-
��
 �	���
���� 	� ����� ����	�! '��
����! ����	��
�, ��-
��)&���
 � &������		� �����	�! " &������		� ��
����� 
� 
�)�����&�
�� ��
�		�� ������ ��� ��"&�
�
�� !! �����-
������! ����	��
�. (����
��� ) ���
������ 
����
�� — �� 
�����
����� ���
������, ��� )������& ���	������ ���������� 
) ���
������ 
����
�� >�> �
 �����
�� �����)��, =� ���
&���� 
!�+��(). 

'����
����� ���� 
������ �
����� ������������� 	��-
�� �� ��"� ���� ���%�� ��)���� ��/
������ ��
������ 
	���� (�
���
��) ������
������ ������������� 	����. �
-
����� ������������� 	��� �� & �����/��� ������. ������-
&���� )
 �����
����� ����
��� ) ���
������ 
����
�� %����� 
�����
��� ��������
�� ����=���� ��� ������������� �����-
	��
���. !�� ��������� �
����� ������������� 	���� ���-
�
��� ) ���
������ 
����
�� �
& ��)������ �
 )
��&�����
�� 
� ������� ���
���� ������������� 	����, ���
��� ������� 
) 
�������� (
����������� 	�����), )����
/��, ��&���
��-
���, ������
/�� �
��
, )
��&�����
�� �������� �������� �
 
������������ �����	��
�� 	���� 
�� �� ����
��� ��)��=����. 

<���� ��)����
��� ���������� ) ���
������ 
����
�� �
��-
��� ������������� 	���� )������&���� ����
��&� ) ���
�-
����� 
����
�� ������ ��� ������ ��)����
��� �� �����
������ 
���������� �
 ������ ��)����
��� ���������� ��%�� >�>, 
����� 
���� �������
��� � �� ���
������. #��
�
�/� ������� )
  
�
����� 
������ �
����� ������������� 	����, ����
��� 
) ���
������ 
����
�� ��& ��� ���� �����, ��� =� ���
 ���-
�’�)���� ���������& ������ ����. 

#/
������ �
����� ������������� 	���� & ��������, 
���� �����
� ������������� �����	��
� ���� 	����. #/
�-



 111 

���
�� �
����� ���������	����
��� ������������� 	���� 
�� ��"��� ���� 	�)�/�� �����. 

�������� ������ ������������� �����	��
��� — �� �����/�
 

�� ����
��
 �����)���� (�	���
) ) ����
�� ������� ��� 
���&��
��� �� �
����� ������������� 	����. ��������� 
(
�����) �����)���� (���
����� ) ����
��&� ) ���
������ 
�-
���
�� ������� ��� ���&��
��� �� �
����� ������������� 
	����) )������&���� ���������� %����� �����
��� �	���
�-
���	��� ���
�(���
� �
����� ������������� 	���� )
 ��-
%��� ��%��. H
���
 �/
����
 �
����� ������������� 	���� 
)
����/�&���� ������������� �����	��
���. 

N�������� ������������� �����	��
��� �
����� ����������-
��� 	���� ������
& ����
��� ) ���
������ 
����
�� ���� 
	����. >������������ �����	��
� �
�
& ��"���� ��� ��
�-
������ ���
���� ��
�
. !�������� )
 �������������� �����	�-
�
�
�� �
����� ������������� 	���� �� �
�
��������� � �� 
���
/������.  

#��
������ 
����
�� >�> )������& ����
��� ) ���
������ 

����
��. ����
��&� ) ���
������ 
����
�� ��"� ���� ���-
��/�
 ����
, =� ������&���� ���������� �� )
�����
����
 
#��
���. H
���
 ���"
�� � ��
������� 	���� (�
���
��) ���-
�
��� ) ���
������ 
����
�� �� ��"� ������=��
�� 10 ������-
���. $��
����
 ����
��� ) ���
������ 
����
�� (���� ����
-
��� ) ���
������ 
����
�� ���/����� 	����) ���
�����&���� 
� ���������%���� �� �
������ /����� 
������ >�>.  

@
��
�������& ���������&��& �
�� — �� 6�6, ���� 
�
�����
�� & (���� ������
��� �����	��	��� 
������
�� 
� �������
 �����'	� ����	��
 "� ����	��� �	���
&��		�. 

������
������ ������������� 	��� ������&���� ��������-
�� �� )
�����
����
 ) ���
�� ���������� 
���������� ��-
�
�����. ������
������ ������������� 	��� �� ��"� ���� 
)
����
��� �����/���� ����
��, � ��
������� 	���� (�
��-
�
��) ���� /
���
 ���"
�� 
�� ��
��� �������� ��
�� ����-
��=�& 25 ���������. ��/
������ ��
������ 	��� (�
���
�) ��-
����
������ ������������� 	���� 	����&���� )
 �
����� 
��%���� ��%���, ���"
���� ������ �
�����, ������ �
����� 
��%�� ���������, =� ����=��� �� ����� �
 	������� ���"� 

�� � ����������-��	���
������ �������, �
 ��’&���� ����-
�������, ���������� ��� )
��)��/���� ��
������ ����������. 
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(�)��� ��/
������ ��
������ 	���� (�
���
��) ������
-
������ ������������� 	���� �� ��"� ���� ���%�� ��� ��)-
����, ���
�������� )
�����
������ ��� ��������� 
���������� 
���
�����. ������
������ ������������� 	��� ����
���� 
���� ����������, ��=� 70 
�� ����%� ��������� ����������/��� 
�
������ 
������, =� �
��"
�� ���� �
 ��
�� ��
������, ���
-
���� � ����� �
����. G���� ������
������ ������������� 
	���� ������� ���� ������ �������� ��������. 

������
������ ������������� 	��� �������& ���� �����-
����� %����� ����
��)
��� ()�����, ���&��
���, ������, ����-
�����, ������������) 
�� ������
��� ) ������
���� ���� 
�-
������������� )
�����
����
. 

&����
�� ����	 — �� �����
��	� (�	�	����-)�	������ 
���
���, #� 	� �$���
 �� �����& ������	��� )����
& 
����!	�, (���&�
�� "� ��$&	�� ��%
��, #� �����$��&�
�� 
���������
���� 
� ����	�"������ 	� "�$��� ������	��� 
�
��$&��		�, �
��$���$ �	����� �������	, � 
���� ��%
�� 
������	��� )����
& ����!	�. 

�������� 	���� � )
������ ��
��
� ����������� ����
�-
���� �
 ���"
����� ������
�����, 	���
�� � ������&����
-
�� ��� ����
�� ������ � ������� ��������
� �
 ���"������. 
��%�� ��� 	����� ����������� )
 �
����� ������� ��
���-
�����, ������&����, 
 �
��" ��������� ��� ���������� �
��� 
��������� 	�����. # ��������� 	���
� )
������ ��
�� 
����-
������� )�
/�� ������������ ��%��� ��%��, ��� ����������-
�� �����
"�� � 
���� ����
���� ����
��� �� �
 �
����
������, 
�
� � �
 ��"�
������ 	��
������ ����
�. #��� )
���/�& ��)-
����� ��������� 	�����, ���� =� /
����
 �� ��)����� ��)��-
=�&���� � ��������������� � ������������ ���"
��� ����� 
�
����. 

*����"
��� �������� 	���� (*��) ���������� ����� 

��������. ������
 ��
����
 ��������� )
��)��/���� ���
-
��� ���
)�&, =� ����’�)���� �������� )
��)��/����, ��� )���-
���&���� )
 �
����� ���"
��, 
�
���& ��%� �����
����� 
���"������� ������. @���% ������� ���"������� ������ )
-
��)��/�&���� ���
������ ��������� )
��)��/�����.  

$ #��
���, )���� ) )
����� «��� �������� )
��)��/����» 
��� 17 ����� 2000 ����, ���
���� �
��� ��
�� �
 ���"
��� 
�������� )
��)��/���� )
 �����, �� ���
��������, � )�’�)�� 
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) ���
��� ����
�����
 �
 � ��%�� ���
��
�, ������
/���� 
��� ;
�����. ;
 ��� ;
����� ���)�
/
����� ������� � ����
-
���� ������. B������: )
 �����, �� ���
��������, � �
)� ���
�� 
����
�����
, )
 ������ �����. 

; 1 ��/�� 2004 ���� �
��
� /������� ;
��� #��
��� «��� 
�����"
��� �������� )
��)��/����», )���� ) ���� ��/��
& 
����� ���������
 ������
 ��������� )
��)��/����, ��
 ��-
����
/
& ��������� ��)�� 	��
������ ���
��� ����� ���� �
 
��)%������ 	������ ����%���. *����"
��� �������� )
��)-
��/���� � ����� ��������� ������� �
��"��� �� ������� ����� 
� )
 �������/��� )������ & �
����/��
����� (�
��. 3.6). 

 
��)���� 3.6 

;()Q-+- %.%26(- &6+%)/+*�* ;-<6;&6>6++9 

1-� ��-
���� 

;

��������’�)���
 �����
��
 ������
 ������-
��� ���
���
���, =� 	��
���&���� )
 �
����� 
��%��� ��������� 	���� �
 ������
/
& ���
-
�������� ��)����� ������ � ������� �
 �
 ���-
�
� )���� �) ����������� )
�����
������ 

;

����-
����’�)���� 

���"
��� 
�������� 

���
���
��� 

2-� ��-
���� 

���
���
 /
����
 )

��������’�)����� �����-
�� ��������� ���
���
���, ��
 A�����&���� �
 
�������� �
����/���� ��%��� )
���
���
��� 
���� � )

��������’�)������ *
����/��
��-
���� ���������� 	���� �) ���
��%�� �� �����-
���
���� ��� �����
��� ������������� ������ 
�
 ������� )
���
���
��� ���� � )��������� ���-
������ ����
� )
 �
����� ��%��� ���� 	���� 
)���� �) ����������� )
�����
������ 

*����"
��� 
��������  

)
��)��/����
3-� ��-
���� 

������
 �����"
���� ��������� )
��)��/��-
��, ��
 A�����&���� �
 )
�
�
� ������������ 
�/
��� ���
���, �������
���� �
 �� ��’&��
�� 
� 	�����
��� ��������� �
����/��� ) ����� 
�����
��� ���
���
�� ���
������ �� )

��-
�����’�)����� ���"
���� ��������� ���
��-
�
��� ��������� ����
� )
 �
����� ����
���
�� 
�
 �����"
��� �������� ���
���
��� �
 �����-
�������� ������, �
�
���
��� �
 �������� ��-
��
��, � ������� �
 �
 ����
� )���� �) �����-
������ )
�����
������ 
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*
 ���. 3.4 ������
����
 ����
 	���������
��� *����-
"
���� ��������� 	����: 

 
 

������	� -������������ 1'���	�

0������� 
� ��������� 

���	���	 

+����$���	
 
�����
�	
 

���� 

���� ���� 

!����� ��� 
���������
��� 
��������� 
	���� 
)����
/�� 

!����� ��� 

����������
��� 
��������� 
	���� 

��������� 
�����
��  

<���-
�#�����' 

!����� �
 
����
�� ������ 

!����� ��� 
���
������ 

����
�� 
��������� 
	����  

 
(��. 3.4. ����
 	���������
���  
*����"
���� ��������� 	���� 

;
 ���
�� �������� 	���� ��"��� �������
���� ��: 
�������� �����&�� �
��� — *��, �/
����
�� ���� ��-

"��� ���� ����-��� 	�)�/�� ����� ��)
��"�� ��� ����� �
 �
-
�
����� �� ������; 

�
��
������� �����&�� �
��� — *��, )
��������� ���-
� & �����/�
 ����
-�������
���� 
�� �������
 �����/��� 
����-�������
���� � �� ���� ��"��� ���&����
���� �������
�-
��-��
�����. #/
����
�� ���� 	���� ��"��� ���� �����/�� 
	�)�/�� �����, ��� �������
��� (�������
��) � �������� ���-
�����
� ) �������
�����-)
�������
�� �
 �������
����� — 
��
����
�� ���� 	����; 

��
����&�� �����&�� �
��� — *��, )
��������� ���� 
��"��� ���� ��’&��
��� �����/��� ����-�������
����, 
��’&��
��� 	�)�/��� ����, ����/
�/� ���	������ ������ 
�� 
	�)�/�� �����, ���’�)
�� )
 ����� �� ���	������� ����������. 
#/
����
�� �
��� 	���� ��"��� ���� �����/�� 	�)�/�� 
�����, ���’�)
�� )
 ����� �� ���	������� ����������, ��)�
/�-
��� � ��
���� 	����. 
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'	�’������ �����	'������� �	����	 �����$������ 
�����
���� ��#����'���� D:  

�����$���� �����&�� �
��� — ������&���� �� ��������-
���
 ��
��)
��� (��������&������� ���
������), ������� 
����� ���������� ���� & �
����/���� ��������� ������� �
 
������� �/
������ ��������� 	���� ) ���
��%�� ���
����-
��� ���������� 
����
�� �
 )���������� ��������� ����
� 
�/
����
� 	����; 

�������!�� 	����
�� — ��"��� �������
�� ����)���� ��-
������ �
�����, 
�� �
����
���
 �
����/��
���
 ���
 �
 
��� ����"�&���� � �
����
����� ��)��� �
����/��
����� 
�
����
 �� ��"� ������=��
�� ����, ��)�
/���� ��� ���%-
�����
��� ���
��� ������ 
�
����
��� ���
��� 	�)�/��� 
����; 

�����
�� 
����������, ��� ����� �� ����
���� �
 ����� ��-
���"
���� ��������� )
��)��/���� — �� �����/�� �����, 
�����/��� ����� ���������� ���� & ���
���
��� "����, 
 �
-
��", ��=� & �����)��, ��"��� )�������
�� ���
���
��� � ��-
��
�� ����/��� ������; 

��������� �����&�
�
 �
��	 — �� �
���, ��� ��������� ��-
��)��
��� ���������� )����
/
 ������ �
�����. *����"
���� 
��������� 	��� ��"� ���������
���� ��%� ����� )����
-
/�� � ��� ����
��� ) ���������� 
����
�� ��������� 	���� 
)����������� /���) )����
/
; 

"������� 
�
��, ��� )��������� 
��������
����� ���
�-
����� �����"
����� ���������� 	���
�� �
 ������ ������-
���� 
����
��, 
 �
��":  

• ���
����� �
 �/
����� ��������� 	�����;  
• ���
����� ��������� ����)����� �
������; 
• )
�������� ��������� 	�����; 
• 	�)�/�� �
 �����/�� �����, ��� ���
�� ������� ���
��-

�
��� ����/��� ������, ���
���
��� ��)��� �
��
��� ���
���-
����� 
�� ������; 

• �������
��� — ��
����� ������
������ ��������� 
	�����; 

• �
���������� ��
��)
��� ���’&����, ��� �
�
��� ������ 
� �	��� �����"
���� ��������� )
��)��/����; 

• ��
�� ���"
���� �
���� � �������� � �	��� �����"
-
���� ��������� )
��)��/����; 
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• 
��������
���� ��������� 	�����; 
• ����
��� ) ���
������ 
����
��; 
• 
�������; 
• �����, ��� �
�
��� ��������
����� �
 
������� ������ 

� �	��� �����"
���� ��������� )
��)��/����.  
���’&����, =� ����������� *�� � �� 	������, ������
�-

���� �
 �
��. 3.7. 
 

��)���� 3.7 
�1+0")4 %1<’T02)�, U* *<%51�*�1L23  

+6?6�=-�+./ &6+%)/+./ �*+? 

%#’D�� ������ 

���� +&�  
(& &����� ��
��� 
���
������ *�� 
� ��������� �� ���-
%� 5 /������) 

— ���
�
��� �������� ) 
��������
�����, ����
-
��&� ) ���
������ 
����
��, )����
/�� � 
���-
�����;  

— )
��������
��� )����� ��� ���������� ��� ��-
�’&����; 

— )
�����"���� ��	���
��� ��� 	��
������ ��
� 
	����; 

— �������� �������� ��������
��� ��������� 
�-
�����; 

-������������  
�����$������  
�����
���� ���� 

— )
��/���� ���
������, ���
�
��� ��������� ���-
��
����; 

— ������� ��������
����� ��������� �
������; 
— ����� ��������� �������; 
— ��)�
����� �
 )��������� ��������� ����
�; 

0�������  
� ���������  
���	���	 (01-) 

— 
�
��) ����� 	��
������ ������������; 
— ��)��=���� 
������ )���� ) ������������� ���-

�
�
��&� *��; 
— )
��)��/���� ������������� ���
���� ��������-

� �
���
��; 

<���-�#�����' — )
�
���
��� ��������� �������; 
— �����
��� ��)�����"��� 
��������
���
 � �#G; 
— ������� ������ ������ �
�����; 
— �������� )
 ���������� �#G � 
��������
���
; 

+�����$�	
  
��	��� 

— 
���������
 ��������
 ���������� ��������� 	��-
��, 
��������
���
, �#G, �
���-)����
/
 (���-
�������� �� /
���%� ����� �
)� �
 ��� )
 �
��-
��� ��%��� ���’&��
, =� ��������&����) 
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������
 �����"
���� ��������� )
��)��/���� � #��
��� 
���
 )
��/
����
�
 � 1992 ����. # 1996 ���� �"� ����� 30 ��-
���"
���� ��������� 	�����. # 1998 ���� ���
 )
��&�����
�
 
�����������
 ��
��)
��� — G����
��� �����"
���� ������-
��� 	����� #��
���. !� ���
�� G����
��� �� 01.01.04 ������� 
17 ��
��)
���. !��"
���� �
��� � �������� � �	��� �����-
"
���� ��������� )
��)��/���� )������& !��"
��
 ������� 
) ������
��� ������ 	��
������ ����� #��
���. <���� �) 
�
������ ������ ������� & �������� �����
�"���� �
 ��)���-
�� ���������� �����"
���� ��������� 	�����, ��������� ���-
�
�����-��
����� �
)�, ��
 � ��)�����
 �������
����, �
��"-
�� 	���������
�� �
 ��)���
���� �����"
���� ��������� 
	���
�, 
 �
��" ���’&��
� ������� �����"
���� ��������� 
)
��)��/����, =� )��������� �� ���������
���. ��
���/�� 
�
 ������� )
���/��� ��)����� ����
�����-��
����� �
)�, 
��
 ��)���������� ��������
 ��� ��������� � ���������� 
���’&���� �����"
���� ��������� )
��)��/����.  

%���!��� ��������. ��������� �	�������� ������� ���
-
����� ������������
 � #��
��� �����
& �
"���� ���� ��� 
��)����� ���
����� ����� � ������. K� ��
����, ��������-
��� ���
���
����� )�
�������� )� ���
����� ����
��&� �
�� 
/���) ���
����� ����������
. q�� �����)�����, ���������-
����� �, �
�
������, �
�������� �
 ������ ��
������ �������-
�
���� ���	���������� ��	���
��&�, �
�
��� ���� ���&�-
���, 	������� ����" �� ������ ���
����� ����
���, ��� ��� 
������
���&, 
 � ���
����� ����� � ������. ;�
/���� ���
��-
��� ������������
 ����
& �
��" � ��������� � )
��)��/���� 
����/�� �����, )����
��� ������� �
�������, 	�����
��� �
 
)����"���� ��������� ��
��. ���
���� ����
��� �����
��� 
�
�)��/
��� ������ ���� �
 	��
������� �����, )
��)��/��-
/� ��������
� ���
����� )
���� ��� ��)��� ���� ��)���� (���-
���&��������, ���������, 	��
������), � 
�������
��� ����-
��� ��%���. #��� ���
���
���, =� ) ���� ���
�
�����, 
& ������� ��� 	��
������ )
��)��/���� ������������� �����-
���, ���������� 
������� ������������� ��������.  

$ #��
��� ��������� ���
������ ����������
�� & ���
-
���� 
����, ���
���� � �������
���� �������.  

'����
���� �������� & ���
���� 
�� �����/�� �����, 
��� ����� ��� ����� �
 )
 ����/����� ���
�����
 � ��������� 
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/
����� ��� ���
����� ����������, 
 �
�� — ���
�
��� ���-
���� ���
���
���, ����"���� ���
���� ������, ��������� ��-
����, ���’�)
�� )� )���������� ���
����� ����
� � ���
����� 
���%�����
��. ���
���� 
���� & ������
����
�� ���
�����
 
� ����� � ��� �������
� )
 ���
����� �
 �����
�� ������� 
����/���� �) ���
�������.  

'����
�� ��
���� — �����/�� ����� 
�� ���
����, ��� 
)
��&�����
�� � ���
��������� ������� �� ���’&��� ������&-
�������� ���������� �
 )��������� )
 ���
����� ���������-
���� ���������� � ���
���
��� ��� ���� ����� �
 �����
�� ���-
�������� ���� ) ������, ��
 �
& ������� � ���
���
��� �� 
���
���
�����. ������������
 ���������� �
��$���$ )������� 
)������&���� �� �����/��� ��� ���������� � ��"� ����/
�� 
����������
���, ���������-��	���
����� ������, ������, 
���’�)
�� ) ����������, ���
�
���� � �����
���� �������� 
���
���
��� (�������
���
���), � ���� /���� =��� ������-
�
��� )������ � /
����� ����"
��� �
 �����
���
��� ���
��-
��� ��
��"��, ���
����� ����
� � ���
����� ���%�����
�� )
 
����� )���� �) ���
���
������� 
�� �������
���
�������, 
��%� ������������� ������. 

��������
�� ��
���� — �����/�� �����, ��� )��������� 
)
 ���
����� ������������� ���������� � �������
���
��� 
��� ���� ����� �
 �����
�� ����������� ���� �) ���
�������, 
���� �
& ������� � �������
���
��� �� �������
���
�����. 
������� ��&���
��� ���
����� � �������
����� �������� ��-
)�
/
& �������. 

*
 ��/
����� ���/�)������ ���
������ ����� ��������
-
&���� )����
��� ������ �
����� ������, )
 �
����� ���� )
-
��)��/�&���� ������)����� �� 4 % $$� (
�
���/��� ��-
�
)��� ��� ��)������� ��
�� — 8–12 %). ; ����� ����, �� 
����/��� ��� ���������� ��"������� ��� ���
��%�� ��)��-
���, ) ����� — ��� ��, =� ���
����� ����� ������� �� ��-
���� ����� 
������& ����&�� ������������ �������. *�����
-
���� ���� �	�����
��� ���
����� ��)�����, 
 �
��" ��
���� 
������ )� ���
���
��� "���� �� �
��� )��� ���"
�� �����
-
�� ������������ ���������� � ���������. 

5��#���	 — �� �����
	� &�
�	���, #� �
�����
�� ��� 
	���		� 	�����		� ����&� �� �$��& ������
�� ����%	��� 
���
�& � ���)��
��� �����
&��		�, � 
���� ����'� ��"�'�� 
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��� "��
��& ��$ ������
��. O���%� ����� � �
����%�� ���-
��� (20–30 �� � ����%�) ��"�
 �)��� � ����
���, =� ������� 
� �
%�� ��
��� =� �
 ��/
��� 20-� �����.  

I���
�� )������& ���� ���������� �
 ������ �����
���-
��� ��)�
�����, �
& ��
������ 	���, � ���
��������� ��-
����� �������&���� ��)�/�
�� ����������� �
���� � & ���-
��/��� ������.  

I���
�� ��� �
����� ��
���� 	��
������ ���
���� ����-
��� �
�� ������%�� ��
���
 �
 ����"����, =� ���
�����-
��� ��� ����������; ��
���� �
���
� �
& ��
������ �� ���%� 
��" 200 000 ������ �
 �
�� ���
��� )
��� ��� �������� ��-
	���
��� ��� ���� �� !��"
���� ��&���� 	��
������ ���
���. 

������� ����� ���������� ����
���, ����� �� ��� ����-
����� �
 ��&�����/�� ������� ��)�
/
& ����"���� ��� ��-
����� �
�
��� 	��
������ ����� ����
��
�� (�
�� ����-
"����), )
�����"��� ������&� � ������ 2005 ����. ;���� �) 
����"�����, �
����� — �� (�	�	���� &�
�	���, �����'	�� 
����� ����	��
� ���! � 	���		� 	� ����	�� ��"�� (�	�	����$ 
�����
�� (�"�'	�� ���)�� "� ��$&	�� ����	�$ �)� "��&'�	�$ 
��%
��, ��� "��
��& ���	� 	� ��"	�'�	�� �
��� � ��� �����	
 

� 	���		� �&�&
	�$ ����&�. ���
������ ������ ����
��� — 
�� �
�
��� ����
���� ��%��� � ��)���, )
��)��/���� )
��
-
���, �
 ��)�
/���� ����� � ��� �������. I���
�� ������� 
���� �������� �� !��"
���� ��&���� 	��
������ ���
���, 
� �
)� ������������, �
�� �����)�� �
 )��������� ���&� �����-
�����. 

��������� �������� — �� �����
	�-(�	�	���� &�
�	���, 
��� ��������"&�
�� 	� �����
&��		� ������$ ���&"�� �)� 	�-
��		� ���	�$ ����� �����
�� (������'���, �	���
����	��� 
� 
�	.), �������		� (�	�	����$ ��������. (������ 	��
������ 
����
��� 	��������� )
 �
����� ��������� ����)���� (�� 
��
����, 3–6-����/���). $��� 
��������� ��%��� ��%�� 
����������� �
 ����������� 	���, ������ 	��
������ ���
-
��� � ���%� — �
�������. ���
����� ����
��� ���
/���� ���-
�� ���
����
� ��=� ��������, ��" ���������� �
���. 

���
����� ����
��� ) ��������
��� ����
"� �
 ����
�� 
���"��/�� ���
��� ����
��� ��������
��� �
�
��� ��)�/�� 
�� ��)���������� ���"��
/
�, 
 ������� �� )����’�)
��� 
� ��)������� �������� �
 ������� )� )��"��� (7–10 %). (�)-
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����� 	��
������ ����
��� ��"����� ��� %������ �
��/�-
����� ���"��/�� ����� ���
�
�� �
 �����
��, 
 �
��" 
�-
������ ����������� ��" ����. ���
����� ����
��� & �
"����� 
������������ ������
��� ���
��� ����
��� ��������
��� �
 
����� ��� ������� ����������� ������
���, �������� � ���-
�
� ��)���� ������ �
 ����%���� �������/��� ���’�������. 

&��	'����-�R���� ��������� — �� �����
	� 
������
��, 
�
����	� ��� (�	�	�&��		� ��
������ )&���	��
��. *
 )
��-
�� ���� ������� ���)��� 150 ����� ����, 
�� �������� ��)��-
��� ���� �
���� ����� ����� �������� �����. <������ �� ���-
������� & �
�
��� �����/��� �������� ��� "������ �����-
������ � ����
� � ��������� ���������� (90 % 
������), 
 �
��" 
���
�� � ���"
��� ����� �
����. 

$ ���
��� ���� ��)�/����-�=
��� 
����
��� ��
��� �����)-
���� ���������
�� ����������� � �=
���� �
���� � �������� 
)
 )
��/���� )
�=
�"��� �
�������. +� ����
&���� ������-
�� �������
��, 
 �
��" ��
������ �
������� )
 �������� 
��� )
��
��� ����%��� "������ ��������. ��)�/����-�=
��� 

����
��� ��������� �
 	��
������� ����� � )
������ ���"
-
�
�, � ���� �� �����/��� ������� ��� "������� ����������
 
)����
����� ������� ������� �
�������.  

<������
�� �����������. (�)����� ��
������� 	�����, �� 
����/��� ������
 ��
����
, ���’�)
��� ) ����� ���/��: ��
�-
�������� ��
�
 /
������ ������&������
; ��
����� ������� 
��������� �
���
��� ��������� ��
������ 	����, =�� ����-
���� ������� ���
���� ��� �����
/� �
=
��� /� �
���
��� 
� ����� ���/��
 — ��������� 	����� ��)����& ������� ��
�-
���
� �
���
��� ��������
�� ���� �
���
�� ��� ����
�
��� 
����������� ���
���� �
 ���
���� �
 ��
���. 

�����
/
 )
����� �� ��
������� 	����� )������&���� � ��-
���� ������� ��%���� �
����"��� 
�� �
����� 
����. ;
 �
-
����� ���� ��
������ 	���� ����� �
 	��
������� �����, 
���
�
�/� ��%�� � ��)�� ����� �
���� 
�� �������/� ����-
����� ) �����
��� �� ������ �
����� � �
��� /���� )����%�-
��� ���� �
���
�. ��
�����/�
 ��	���
��� ��� ���������� ��
-
������� 	����� ��"� ����"��
, 
 /
��� �)

�� ���������
. 
@

�� 	����� �� �
�
��� )����� � �� ������������ ��� �����-
���� ����� 
������. @�
������ 	���� ������������ �������� 
���
������� ����
��. 
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$ #��
��� ��������� ;
��� «��� ��
���������� �
 ��
-
������ ��
��)
���» ��� 16 ������� 1997 ����, )���� ) ���� 
«����
��&�����
 — �� ��)�����	� )�"��������� �����
-
�� (�"�'	�$ 
� �����'	�$ ���) & ����		� 	�)&��'�� ��
�-
����	�!, (�	�	����!, ����	�"����	�! 
� �	%�! )�������	�! 
��������». ����
�� ��
���������
 & �����
����� � ����-
�������. @�
������ ��
��)
��� ��"��� �������
���� � �
-
��� ��
��)
�����-��
����� 	���
�: ��
������� 	���, 
/������
 ��
�����
 ��
��)
���, ��
�����
 ���
���
, ��%� 
��
������ ��
��)
��� (�����, ���, 	���
��� ��=�). @�
�-
����� ��
��)
��� ����������� � ����� )
 ��������
����� 
��������� � ����������� )
 ����� ��
����� �
 ������
��-
����, ������� �
 ��"�
�����. B�������� ���������� ��
����-
��� ��
��)
��� ��)�
/
&���� ���������� �� �� ��
���� (��-
��"����). 

@�
���������� (��
�����
 ����������) )����������� � �
-
��� �������� �
����
�: 

• �������� ��
���/���� )��������� ����
�, =� ������-
�
�� �
 �����%���� ����
����-�������/��� ��
����=
; 

• �������� ����
����� ��
�����
��� �
��)
��)��/����, ��)-
��������, ���
�����, ��%�� ����, ��� ���������� ������
���; 

• �
�
��� ������� ���
���
�, ��� �����
"�
�� ��
���-
��� ��������� ���
, �
�
����	, � ��)����
�� ����
����� ���-
	������, ��=
���� ���
����, 
 �
��" "����
� ��������, ��-
"�����; 

• �������� ��)����� �
��� �
 ������, �
�
��� ������� 
�/������, �/����, �������
�, �/���, �
�
������� ����/�� ��-
����; 

• �������� ��)����� ��������, � ���� /���� ��
��)
��� ���-
�
� �
����
����-���������� ��)�����; 

• �������� ������� � )����"���� ���������� ��
�=���, 
��������-���������� ��������=
, �
�’���� ������� �
 ����-
����, ����� �����
���; 

• �������� ��)����� ������� )�����’�, �
����� 	�)�/��� 
��������, ������ � ����)��, )
����� �
��������
 �
 �������-
�
, �
�
��� ������� �

�������� �
 �
��)
��)��/���� 
���’��; 

• �
�
��� ������� � ��)����� ���
���/�� ���
��, )
����� 
�
����� ��	���
���, ��	���
������ ��	�
��������� �
 ��. 
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@�
�����
 ��
��)
��� )����’�)
�
 )
��)��/��� �����
��� 
��
������ )
��
��, ������� ������ �� ����� )�����, ���������� 
��� �����
����� �
 	��
����� ����������. ;
�������� �
 
��
������� ��
��)
��� �� �
��� ��
�
 �������
�� �
����
-
����� �����
 � ���
������ ��%��� � )�’�)�� )� ����� ��
��-
��=�� � ��� ��
��)
���. 

5. &�������	�	 �����	�����- 
����	������ �	����	 

���’&���� �
��������� �������, ���
�������� 	��
�����-
�������� �
 �����
���� ��������� ��������� �� ��
��	�$ &'�-
�	���� 	��
������ ����� � �� �
)��
��� ��������� �
����-
������� — �� &'��	���, #� ���
 ���� �	(���
�&�
&�&, 
(&	����	��	� ���)�����
�, ��
& ����	��
�. !� �������� 
	�������� 	��
������ ����� ��������� ������������ ����)�-
�
���-���������� �������. +� �����/�� �����, ��� ��)����-
������ �� ��������� ������, �� ���
�
��� ��%��� � ����� �
-
����, 
�� ������� ��)�
����� �
 ��&������� ��� ������ 
�
�����. !� ��� �
��"
�� ����
��
��� &��� �) ������ �
��-
���, ��� ������������ �������
� �
 ��������
� ��� ��
� 	��-
����� ����� �
 ��� ����� ������ �
����� � ����"�
���� — 
�����/�
 ����
, ���	������� �/
����, ���� �����
��)�&���� 
�����/�� �
 ������� ����)��
���� ����������. 

!�� )
��)��/���� 	���������
��� &����� ������� ����)�-
�
���� ������ � 	���� ��������� 
���������� ���
�����
 
($GB) � #��
��� ���� �������� *
����
����� ����)��
���. 
;
�����
����� ��� ����)��
��� ���������� ���
�
&���� �) ;
-
���� «��� *
����
���� ����)��
��� ������� �
 ����������� 
����������� ���� ������ �
����� � #��
���» ��� 10 ����� 
1997 ����, ����"���� ��� ����)��
��� ����������, )
����-
�"��� ��%����� !�+��( ��� 17 "����� 2006 ���� �
 ��%�� 
)
�����
�/�� 
���� #��
���, ��� ��)�
/
��� ������� ������ 
�
�����, =� ������������� � *
����
����� ����)��
���� ��-
����� (�
�� *!�), ������� 	������ ����)��
���� ���
��� � ��
-
���
 )��������� ����
��� ��� �����
��� ���� )����
��� �
 
���������
��� ���� ������ �
����� �
 �
����
� � ������ 
�
���
� �
 ����
��� �������
 =��� ����=���� ��� ������ 
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�
�����, ����������� ����)��
���� ���������
��� �������-
��� �������� ��������
��� �
 ��������� 	�����, ������� �)
-
&����� )����
/�� � ����)��
���� ������ �
����� ) ��%��� �/
-
����
�� *!�, ����� �� ���
�
��� ��������� �
 )������� 
��������� ��&���� ��
������ ������ �
�����. �������� )
  
���������� *!� )������& !��"
��
 ������� ) ������ �
����� 
�
 	������� �����, ��
 �
��" & �������
"���� ��
��� 
���
������ /
����� ���"
�� � ��
������� 	���� *
����
��-
��� ����)��
���, 
 �
��" � ��"
� ������
"���, ��)�
/���� 
)
�����
������ #��
���, *
����
����� �
�� #��
���, '����-
������� 	��
���� #��
��� �
 ��%� ���"
��� ��
��. 

B���
���!�� ���
������� ������� — &���
 	�������
-
���
 ������
, =� ��’&���& �/
������ �����, ��� )
��
����� 
����)��
���� ����������, 
 �
��" )
��)��/���� ��� ��)��-
������
���� ������ �
����� � ��"
� �
����
����� �����. 

���
� *
����
����� ����)��
���� ������� ������
������ 
�
 ���. 3.5. 

 

���!��
 ������ ��������
 
�
��� 
 
������� �������  
�
���
�� 
 
��
��)
����  
������� �������  
�
���
�� 

&���� 
'���	�	 

 %05-? +-")*+-53+*4 ?6&*;.2-�+*4  
%.%26(. ;- 1>-%+.0-(. 

*������������� 
'���	�	 

*
����
����� ����-
)��
��� #��
��� 
 
����)��
���, ��� ��-
���� �
����� ��� 
)����
/�� � )���-
������ ������  
� ��)�
����� )
 
���
�� =��� +� 

+	$��
 ������

)����
/�, ��� 
������ �
����� 
��
������ ���-
��� �
����� 
 
��&���
���� 
��
������ ����-
��� ������ �
-
����� 

 
(��. 3.5. ���
� *
����
����� ����)��
���� ������� 
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'���
" ����!�
��� B���
���!�
� ���
������
� �����-
�� �: 

• ��
��
���)
��� ������ ������ �
����� )���� ) ��"�
���-
���� ��
��
��
��; 

• ���	��
��� ������������� =��� ����
��� ) ������� �
-
���
�� � �����
��� ������ �
�����, ����=���� � #��
���, ���-
������� �� ��"�
������ ��
��
����; 

• ��������
���� )����
��� ���� ����� ������ �
����� �� 
� ��������
����, �
� � � ��)��������
���� 	���
�; 

• ��
���
 ����
��
 /� ������=���� ) �
����
 � ������ �
-
���
� ) ����/
���� ���
��� ��%���� ��%��� ���������� �� 
��)�����"��� ���&����; 

• 
�������
��� ������� (����������, ���������� ����
� � 
����
� ) ��
%���� ��=�) )
 ������� �
���
��, �)����� �
 
���������
��� ��������, �
 �� ��)����� )
 �
����
��; 

• ���
����
��� �
 ���������
��� ���
��)��� ��)��� �
 
)
��
�� ��� ������ �
�����, =� �������� �
 ���������
��� 
��������; 

• �
�
��� ����� =��� �����
��� ����’�)��� �����
����-
� ���"
���� ������� ������ �
�����, =� �������� �
 �����-
����
��� ��������; 

• ��)����
, �����
�"����, ���������
��� � ��������
 ���-
�’�����)��
��� ������ ���������
��� ���� �
������ � ���-
��� �
���
� � )��������� ��%���� ����
�, ���’�)
��� �) �
�-
��������� 
�� ) ��%��� ������
�� ��%���� ������� �
 
=������� /� ��%�� ��������� ������. 

0�������	�	 '���	���	 +?% D: 
— ����)��
���; 
— )����
/; 
— ��&���
����. 
1. *��
������& — �����'	� ���)�, �
����	� & (���� 

�H�, ���(����	�� &'��	�� ��	�& ��		�$ �������, ���� ��� ��-
��	"�� 	� ��������		� ����"�
��	�! ����	��
� 
� ���� 
"����	���
� �����	� � ��"��$&	�� "� &������ #��� ��		�$ ��-
�����. !���)��
��� )������& ���������� ���������� �� ��"��-
�����		� — ��������
, =� ������� ����� �� ����)��
���� 
���
���� =��� �����
��� ������ ����)��
���� ����
���. 
K�=� ����)��
��� )������& ��������� ����
��� )���� ) ����-
�)�&�, ��� �
)��
��� �����	�����. 
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!���)��
��� ������&���� � 	���� ��������� 
���������� 
���
�����
, �/
����
�� ���� & �� ���%� �� ������ )����
-
/��, ��� )��������� �����/�� ����)��
��� ����������. ��� 
����� /
���
 ����� �/
����
 � ��
������� 	���� ����)��
-
��� �� ��"� ������=��
�� 25 % ���� 	����. ���&��
�� ��-
��)��
��� & ")�����'�, ��� ���
�� ) ��� ����)��
���� ������, 
���
�	
� =��� �
������ ��
���� ������, 
 �
��" �	%� ����-
"�
���!, ) ����� ���
���� ������� ��� ���������������� ���-
������. *
 ������� ��� )����
/��, ����)��
��� �� ��������-
��� ��������
����� ��
������ � ������ ����� ������ �
����� 
��) )
)�
/���� ����� ������� �
 ��%�� ��������
����� �)�
�. 
# �
)� ����"
��� �����)�� �
 ����
�"���� ���������� ) ��-
����� ��&���� ��
������ ������� ������ �
�����, ���
��� 
!�+��(, ����)��
��
 ���
���
 �
& ��
�� �������
�� 	���-
��� ��&���
���
. 

F��
����� ������ ���
������
� ����!�
��� �: 
— )����
��� � ���������
��� ���� ������ �
����� �
 

�
����
� � ������ �
���
� �
 ����
��� �������
 =��� ����-
=���� ��� ������ �
�����; 

— ������ �
 ��)�
����� )
 ���
�� =��� ������ �
�����; 
— ������� ��&����� ��
������ ������� ������ �
�����; 
— ��������
 ����’�����)��
��� ������ �����
��� ���, 

��� ���
�
����� �
 	������� ���"� 
�� � ����������-��-
	���
������ �������;  

— �
�
��� ��������
������ �
 ��	���
������ ����� ���-
�� ���&��
� ��=�. 

7���"�
��	� &�
�	��� ��� )��������� ����)��
���� �����-
����� ��������� (&	���! )����
��� ������ �
�����, ������-
���
��� �� ���� �
 �
����
� � ������ �
���
� �
 ��������-
�
��� ����
��� �������
 =��� ����=���� ��� ������ �
�����. 

������ � ��)�
����� )
 ����
����� =��� ������ �
����� 
)������& �����/�� ����)��
���, ���� �����
� �����)�� �
 
����
�"���� ���	������� ���������� �
 	�������� ����� — 
��)�
�������-���������� ����������. 

@������ — �� ������, ���� ����'��: �
����		�, "����		� 

� ��
�'	� �	����		� �	(������!, �����
���& )&$���
�����$ 

� �)������$ ���&��	
��, 	��)$��	�$ ��� ����	�		� &��� " ��	-
	��� ��������, ��"	�'�		� �"���	�$ ����� 
� "�)��’�"�	, 
#� �����)�'�� �"����"����, "�)�"��'�		� 
� ����	
&��		� 
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��"��$&	��� "� &������ #��� ��		�$ �������. ������ )
 ��-
��� ) ������� �
���
�� ����
& � ��/������� ��%���� ���, 
��� �����
��� �����
)�, � ��������� ������ �
�����, ��� �
��� 
���� ����
����� )
 ��)����
�
�� ����. (�)�
����� ����
-
��� � �����
��� )����’�)
��, ��)�
/���� � ������� ������
.  

;
������"�! �
����	��
�
-�������
�	 ����!����!: 
• #��� ��		�$ ������� — ����
& � ��)�
/���� �
 �����
�-

�� �)
&���� )����’�)
�� ) ����
���� ������ �
����� �/
���-
�
� ����
��� ) ������� �
���
��;  

• #��� ���%���$ ��%
�� — � ��)�
/���� �
 �����
��� 
�)
&���� )����’�)
�� ) ����
��� (�����
)�) ��%���� ��%��� 
� )�’�)�� ) ����
����� ) ������� �
���
��. # ��)����
�� ���-
���� �
 ��)�
������ )����������� �����
/
 ������ �
����� 
��� ����
��� �� ������� �
 ��%��� ��)�
����� ������� 
) ����
���� ���������� �� ���� �����
���. �
���/�� ���-
��� ��" �/
����
�� ���"���� ������� ���
�����&, ���, ���� 
� � ��� ������� �
& ���
���� ��%��� ��%�� �
 ����
���� ���-
�� �
����.  

������ � ��)�
����� ��
��	������ )
��"�� ��� ���� ���-
"���� 
����� �
 ����� �����
��)
���. ;
 ������ �����
��)
��� 
��)��)����� ������ ������! )���� (��" /���
�� ���������� 
�
�
�� �
 ��" /���
�� ���"�), ���)������� �
 ���	����	�� 
������. �	������� ���"���� ������� �
 ��)�
������ &: 

• "�)�"��'�		� ������& ����
����! &�����	�$ )������$ &��� 
(������'� � �
����		� �	(������! ��� &���&, !! ���������  
� ���
������		�, ����
����� &����); 

• �)��� "�����
����	�$ &���; 
• "���� �"���	�$ "�)��’�"�	 � ���
���� &'��	���� )����-

���� ��	�&; 
• ����	
��	� "�)�"��'�		� )������$ &���; 
• ����	�"���� ���%���$ ��"��$&	���; 
• "�)�"��'�		� ���
���� )�������� ��
��& ���&�����. 
��� )��������� ������� ������ �������� ����� ��%��� 

���&���� � 	��
������ ������������. #��� �
������� �� ��)-
�
�������-���������� ������� ������ ����� �� ��&���
��� �
 
��������� ���� �����)����. >���& "������� �
	�� ������� 
� ��)�
������, ��� ����%���� ���� �
��
�
����� %��
	�� 
�
�����. (�)�
�������-���������� ���� ��� ������ �
����� 
��
������ 4 ���. ; ��)%������� �	��� ����������� ���� 
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������ �
����� ������
&���� ������� �� ��������� �������-
��� ����)��
����, ��� )��������� ���� �������� ����)��
�-
���, ���������-��)�
�������� �
 �������� 	������ �����. 
���������� ����)��
��� ��� �����
��� ��%���� ��)�
���-
��� )
 ���
�� =��� ������ �
����� )����’�)
��� ��������
-
���� �����
��, ��� �
�
��� ��)�
������� �
��� )���� ) ��-
������. 9�"��$&	����� )�	� — �� �
��, ) ���� ����)��
��� 
���
� ������ ��� ��%��� ��)�
����� )
 ���
��. 

!���)��
��� �� �
��� ��
�
 � ��
���� �������
� �
 � ����-
���
� ������ ���� ��) ����������� ����/���� ���&���� ���
�
-
�� ���� ) ������� �
���
��, ��� �
��"
�� �� ���&��
� � )��-
��
����� �
 �
����
�. !���)��
��� ������� ��������
���� 
���� ���	������������ ��	���
��� ��� �
����� ������ �
��-
���. ���&��
�� ��/
���� ����)��
���� & ����"�� ��������, ��-
����� ������� �
���
�� �
 ��%� ����)��
���. @�)��������& 
����)��
��� ���������
��� ��������
����� ���������� ���-
�
�
&���� �
 �������� ������� �
���
��, =� & �/
����
�� 
*
����
����� ����)��
���� �������. 

!���)��
��� ���
���� )��������� ����)��
��� ���������� 
�����/�� =��� �
��� ������ �
�����, =� ������� � ��)����-
����
���� 	���� 
�� )������������: 
����; ����
��� ������-
&����, �������� ��)��, ���"
����, �����/���; �
)�
/������� 
)����’�)
��; �����	��
��� 	����� ����
��� ) �����������, 
�����/��� �����	��
���. !���)��
��� ���
���� )��������� 
����)��
��� ���������� ������ �������� ��� ������ �
�����, 
���� *
����
����� ����)��
��&� #��
��� ���)�
/���� ��� 
������ �
����� ���������� �� ��"�
������ ��
��
��� «ISO 
6166. +���� �
����. '�"�
����
 ������
 �������
��� ��� 
������	��
��� ������ �
�����». <���������� )��������� ����-
)��
���� ���������� =��� ���"
���� ������ �
����� ���
���-
������� !�+��( �
 *@#. ������ �/
����
� *!� )
����-
���� )�������
�� ����)��
��� ���������� =��� �������� � 
)
��
����. 

!�� �����
��� (&	���! �)��&���&��		� �)��& ��		�$ ������� 
�
 �
����
� � ������ �
���
� ����)��
��� ���
���� )����-
�����: 


) ��������������� 
������� — ����)��
��� ����
��� ) ���-
������ �
������ � ������ �
���
�, �������� )��� �� 
����� 
�
����
, )
������ �
������ � ������ �
���
�, )���� ������� 
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)����
��� ������ �
����� �
 ��%�� )���, �� ���’�)
��� )� )��-
��� )
��%��� ������ �
����� �
 �
����
� � ������ �
���
�; 

�) 
����
�� 
������� — ����)��
��� ����
��� ) ������� �
-
������ � ������ �
���
� �
 ������
"���� ����
��� ) ������� 
�
���
��, �
������� ���� & )���
 ��������� ������ �
����� �
 
�
����
� � ������ �
���
�, ���
�������� 
�� )����� ����-
"��� =��� �� �����, 
 �
��" )���
 ����� )����
��� ()�
��-
�"����) ����)��
���� 
������. !� ��������� ����
��� ����-
)��
���� ���
��� �
��"
�� ����
��� )
�
���
���, ����
���, 
�����
)�, ������=���� ������ �
�����; 

�) ���
�����&�� 
������� — ����)��
��� ����
���, �
����-
��� ���� & ���
/
 ������� � ������� ) �
����
 � ������ �
��-
�
� �
 ��%�� ��	���
��� =��� ����
��� ���������� 
�� ���&�-
��� ) �
����
�� � ������ �
���
� )
 )
���
�� ���������� 
�� 
���&���� �
 ��%�� ���� )���� ) �� ������
"������ �
 ����-
�
��� �
��� ��	���
���. !� ��	���
������ ����
��� ����)�-
�
���� ���
��� �
��"
�� ����
��� ) ��������� �
 ���
/�: ��-
����� 
�� ������� ) �
����
 � ������ �
���
�; ��	���
������ 
�������; ��	���
��� =��� ����
��� �������
 (����/
�/� �
-
�
��� ��	���
��� ��� ����
�"���� ��������� )

����� )��-
���, ��������
��� ��
�
 ����� ��=�); ���������-
�
����/��� 
�
����
���, =� �
�
�����)���� ����� ������ �
�����. 

$��
��� ������� ) �
����
 � ������ �
���
�, ��
 & ���-
�����"����� ��
� ��
������ �
 ����� �
����, =� ��������-
����� �
 �
����� � ������ �
���
�, & �����/�� ����
��&� 
)����
/��.  

2. ��������� — �� �����'	� ���)�, ��� ���
 ����	"�! 	� 
��������		� ���(����	�! ����	��
� 	� (�	�����& ��	�&: 
����	��
� " 
������� ��		��� �������� 
� ����"�
��	�! ���-
�	��
� ")�����'� ��		�$ �������. ;����
/
�� ��"��� ���� 
���������� �
��� 
�� ������� ������� �
���
��, ��� �
 ����-
�
�� �����)�� )����
��� ����� �
���� �
 �
����
�, ������-
����� �� ��� �
 ����
��� ��������� ) ������ �
�����. $������-
�� ��"/�� ����� ����)��
���� ������� � �
�
��� ��"������� 
)��������� ����)��
���� ���������� )����
/
� ��������&��-
�� �
������� )�
/��� ��������� �������� ������ �
����� �
 �� 
��
������, ��� ����������� ��������
����� ���������
��� 
���� ����"����� ����)��
���� & ������
�����. ;����
/� � *!� 
)
��)��/���� ��)��������& ���������
��� ��
������ ������ 
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�
�����. # ��
������� 	���� )����
/
 /
���
 ��%�� )����
-
/
 
�� ������� ������� �
���
��, ������������� ����
���, 
���
����� ����
��� �
 ��%�� ������������� ��������
 �� 
��"� ������=��
�� 5 %. 

;����
/� ��������� )
 ����/����� ��
������ ����
��� ) ��-
�����
���� ������� �
���
�� � )��������� ��%� ����)��
-
��� ����������, ���’�)
�� ) ����� ������ �
�����, )
 �����-
��� ������� �
 ��)�
������ )
 ���
�� =��� ������ �
�����. 
# �
)� �����
��� )����
/�� ��)���� �
 ������� ��&����� ��
-
������ ������� ������ �
����� )����
/� )
������&���� )����-
���
�� ����-��� ����
��� ) ������� �
���
��, ��&��� ��
���-
��� ���� ��� ����, ����� ����
��� ��&���
���
 )
 �������� 
) ���������. ;����
/ �� ��"� ���� ������������� �����/�� 
��������
, ���� & ������������� ����������. 

!�� "�)�"��'�		� ")�����		� ��		�$ ������� ����)��
��� 
���
���� )��������� �
�� ���
������� 
�������: 

�����
���, ��
��������
��� �
 ������
��)
��� �����	��
-
��� ������ �
����� � �������� ��� )������������ ������� ���-
��� �
�����; 

)����
��� �����	��
��� ������ �
����� �
 ����’�����
; 
)����
��� �������� ��� )������������ ������� ������ 

�
�����; 
���
/
 �����	��
��� ������ �
�����, ��� )����
���� ����-

)��
���� ���
�����; 
��������
 �����	��
��� ������ �
����� �
 ���
�"����� (
�-

�����/�����) � �
 �
������� ���� ���
�������� )
�����
������ 
#��
��� �����)���� �
 ��%� ����
���, =� ��"��� ���� �������-
�� )
�����
������ �� 	������ )����
���.  

!���)��
���, ���� ��=�������/���� ����
���, �
��" ����-
����� ����)��
��� ����
��� =��� ������		�, ")�����		� 
� 
�	��	
���"���! ���)��	�$ � 
��'����� ���)��	�$ ���
�(�-
��
��. 

!���)��
��� ���
���� )����
��� ����� �
���� ����
 ���-
���
��: ����������	��, ���� ������
/
& )����’�)
��� ����� 
����� ������ �
����� �) )
)�
/����� ��������
����� �)�
� �� 
�����	��
��� (�����, ������); (������������� �������� ��-
"��� )����
���� ������ ����� �
���� � ��������
���� 	���� 
�����
��� �
 ����’�����
) � �����
��	�� — ������ )����
��� 
)������������ ������� ������ �
����� ��������
���� 	���� 
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�����
��� ��� ��)��=���� �
 ������ �
�����, ��)��=���� 
� ��)��������
���� 	����. 

3. ;�������
�� — �� �����'	� ���)�, �&)’��
� ��������-
	����! ����	��
�, ��� 	� ����
��� ������	�! ����	"�! ������-
��"&�
�� 	� ����		� ����
��
�����! ����	��
�, #� ����'�� 
")���		�, (�������, �)��)�&, ")�����		� 
� 	���		� ��	�$, 
��� �������
 ���
��& ����	���� ���		�$ ��		�$ �������. 

'������ ������	 ��������� ������� ������ ������� — 
�� ���������� �
���, )
	�����
��� � �
������� 
�� ��)�
��-
����� 	���� (� ������ )
����� � ����������� �
)
� �
���), 
=� )
��)��/�& ������	��
��� )
��&�����
��� � ��� ������� 
����, 
 �
��" ������� ������ �
�����, )
��&�����
��� �
 �� 
��’�; ����� ���� )��� ��	���
��� ��� ����
� � ���
�
��� ��-
&���� ��
������ ������� ������ �
�����. ������
 ��&���� 
���
�
&���� �
 �������� ������ ��� ��"��� �������
. #/
�-
�����, ��� )��������� ������� ������� ��&���� ��
������ 
������� ������ �
�����, ��)�
/
��� �������� «��&��������-
���
/�». $������ ��&���� ������
/
& ����� �
 )����
��� ���-
���� ������ ������� ��	���
��� ��� ��
������ ������� ���-
��� �
����� �
 ��� ����
���, ��
������ ���� �����
& ������
 
�������� )��� �� ��&����. 

;����� ��������� ������� ������ ������� — �� ������ 
"�����
����	�$ ����	����, ������	�� 	� ���	& ��
&, �" "�"	�-
'�		�� ������
�, 	���	��	�! ���
��
�, ��
�����! ��		�$ ��-
�����. ;���� ) ��&����� ������� ������& ���� ����’�)�� ����� 

�������
��, )������& ����
�� ����������, ���� ����� ���� 
������ �
�����, ������& ��%� ��� �������� ������ �
�����. !�-
�������� ) ������� ��&���� ��
������ ������� ������ �
����� 
��"��� )�������
�� �������� 
�� ��&���
���� )
 �
������� 
��)����, =� ���
&���� !�+��(. 

$������ ��&����� ��
������ ������� ������ �
����� & ��-
���/�� ���������� ���’&���� ������&�������� ���������� � �� 
��"� ��&����
���� ) ��%��� ���
�� ����������, ���� ����)�-
�
����. N������ ��"� ����� ��
���� ��&��� �
��������, ��=� 
/���������� ��
������ ������� ������ �
����� � ���������� ) 
���� �������� ������ �
����� �� ������=�& 500, ����� /���-
�������, ��)�
/��� !�+��( �� �
����
���� ��� ��
��)
��� 
�
��������� ������� ��&����. !�� �����
��� !�)���� ���-
���� ������� �
�� �����
������ ) ��
��	��
������ ������/��-
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��� �
 ��
�� ������� ��&���� ��
������ ������� ������ �
-
����� ���
�������� )�
)�
. H���������� 	
������ �
 ������� 
����
���, ��� ������� �������
�� ������ �� �����
�����, ���
-
���������� ����������� ��%����� �������. !�� �
��� �����
-
������ ���������� � ���� �������
 ������
 ���� �������� ��-
���� �� ������.  

K�=� /���������� ��
������ ������� ������ �
����� ���-
����
 ������=�& ���������, ��)�
/��� !�+��( �� �
����
-
���� ��� ��
��)
��� �
��������� ������� ��&���� ���������, 
������� )����’�)
��� ����/��� ������� ��&���� ��&���
����. 
(�&���
��� ���� �
��� ��&��� �
 ����
� �������, =� ���
�
-
&���� ) ��������� ������ �
�����. !����� �
 ������� ��&���� 
������� ��"� ���
��� ������ ) ����� ��&���
�����. 

��
������ �
���
� ��&���
���
 ������� ���� �	�����
��� 
�����/�� )
 �
����� ��%���� ��%��� � ��)����, ���
�������-
�� !�+��(. *� ��"��� ���� )
�������
�� 
�� �/
����
�� 
��&���
���
 ��
�� ���"
���� ��
��, +����� �����	��
���� 

�������� �
 �� ��
���
��������, ��
������� ����)��
����, 
)����
/�� �
 ��%�� ��&���
�����, 
 �
��" ���"
���� ��
���, 
=� )��������� �������� )
 ���������� *!�. K�=� )
������-
��� ��&���
���
 ������
& �������, ��&��� ���� ���� )
)�
/�-
��� ��&���
���, �� /
���
 ���� �������
 � ��
������� 	���� 
��&���
���
 �� �
& ������=��
�� 10 %. K�=� )
��������� ��-
&���
���
 ������
& ���	������� �/
���� ����� ������ �
����� 

�� �
�� — �������� ������� �
���
��, �� /
���
 ���� )
-
�������
 � ��
������� 	���� ��&���
���
 �� ������
 ���� ����-
%�� 25 %. �������� )
 ���������� ��&���
����� �
 ���������, =� 
������ ��
���� ��&���, )������& !�+��( �
 �� ��������
���� 
��
�� ���������� �� ;
���� «��� ���"
��� ������
��� ����� 
������ �
����� � #��
���» �
 ��%�� )
�����
�/�� 
���� #��
���. 

<��
�
 ����� � )����
/�� � ��&���
����� ����
������ )
 
�
��	
��, ��� ���� �
�� ��� ���� ���
��������. '
����
��-
��� ��)��� �
��	�� ���
�����&���� !�+��( )
 ����"��-
��� ) G�������������� ��������� #��
���. 

 
           $
"���� ���� � 	���������
��� 	��
������ �����, 


 /���) ���� — � ��)����� �������� ���������, �����
��� 
	��
����� �����������. Q� �������/�� ���)�
/���� ����
& 
� )
��)��/���� �
����
���� ����������� ���� ��� ����%��� 
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	���������
��� ���’&���� �����. *
 ��/
����� ��
�� ��)���-
�� 	��
������ ����� ���
��)� 	��
������ ������������
 
������
���� ������"���� � �������/��� �����
����. <����� 
	��
����� ����������� ��)���
����� �����
"�� �)�����
�� 
���� ��� �����, �� �� ���’�)
�� ��" ����� ���������. !����-
�"���� 	��
������ ������������
, �� �
��������� �����-
��/��� ���=
, �
& �
"���� �������/�� � ��
���/�� )�
/����, 
�������� � ��/
���� ����
�, ���� 	����&���� ��	�
��������
 
�����, ���
��)� ��� ������
���. $
"����, =�� ��� ����%��-
�� �������� )
��
�� ��)����� 	��
������ ����� ��
�����
�
�� 
�����	��
 ���������� ������� 	��
������ ������������, �� ��-
���
 &������, 	�������
���
 �)
&��)
��"����� �
 �����.  

����������� ���������� �
�����	 ������
�
�
 �
�����-
������ &:  
� ����
 ��"������� ��� ��"��� ������� ��������
 

����
����� ��)������� ������ ��%�� � ������� 
�����, 
 ��� 
��)�/
�����
 — ����
����� ������)��
�� ���
����� ��%��, 
��������� ��� ����%���� �������/�� /� ���"��/�� )
��
��;  
� �����/���� ����
� �������� ���’&���� ����� �
 	����-

�
��� ������� ��%���, ��)��=���� �� � ������� 
����� �
 )
-
��)�/���� ���
������ ��%���;  
� ����
������ 	��
������ ��)���� ��� �
)���� ���’&���� 

���� �������� 	��
������ �����, �������� )�
/�
 /
����
 �� 
)
����� %������ �������	��
��� �������������� ����������, 
��������� �����
����� ������ ���
���
��� �
 )
����� ��� 
	��
������ ��)���� ������
�
&���� �
 ������������;  
� )����%���� ���������� ��)�/����� �
���
���, �������� 

)������"���� � ������� ��
������, )
����� )���%���� 	�-
�
������ ��)����, �����/���� ����
� �
 )��������� 	��
���-
��� ����
��� �
 ��������� ������� �� �������, ����������-
���� ��)����, =� )�������� �
������� � ������������ 
��"������� )��������� )�
/�� ��������� ��������� )
�=
-
�"��� � �������
�� �� �
 	��
����
��� �������, ����������-
���� ����
��� � ��������;  
� ��)������� ����� �
 ������� �
���
�� � ������� ��)-

%������ �����������, ��)����� ����������
, ��%�� �	�� ���-
������ )
 �������� ��%���� )
�=
�"��� ���
%��� ����-
�
����, ��� & �
�����%�� �"������ ���������� � ��������� � 
��� ������)�������� ��) ������������ �����/�� ����"����.  
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;�
/�
 /
����
 �������������� ��������, =� ��)�����
 
� ����, ������
 � �
���
 ���� ��)����� ��%� � ?? ��������. 
> ��� ������ �� )
���/����. !��
��/��� ��)����� ���������, 
	��
������ �	���, �����"����� )������� ����� ����� 	��
���-
��� ������������ � ��������� �
�%�
�� � ��������� � #��
���. 

 
 

3���
����� ������ 
 
1. K�� ���� �
 ��� 	������ �
 	��
������� ����� ��������� 	�-

�
����� �����������? 
2. *
)���� ������� 	��
����� ���������, ��� ��������� 	������ 

	��
������ ������������ �
 ���� ������
� 	��
������ �����. 
3. *
 ��� ���� ��������� 	��
������ ������������ )
��"�� ��� 

���������
��� �/
������ ����� �
 ��� ���
�
��� � �����
��� ��� 
) 	��
������� ����������
��? 

4. K�� �������� �������� ����������� �
���� ������� � �����-
��� ��
�����? 

5. K�� �
��� ������� � ���
������� 	��
�����-�
��������� ���-
����? 

6. K�� �
�������� ��’&��
��� �
��� ��
�� � #��
��� �������
�� 
�
��� � ��
 ��)���� ��" ���� ��’&��
�����? 

7. K�� �� )�
&�� ���
�������� 	��
�����-�������� ��������� � ��� 
���/��� )������� )����
��� �� ���� �
 	��
������� �����?  

8. <������ 	���� ���������� ���
��������� ��������� �������-
��� �
 	��
������� �����. 

9. *
)���� ��������, =� ���’�)
�� ) ��)������ 	
���������� 
����� � #��
��� �
 �����)���� =��� �� ����%����. 

10. *
)���� 	��
����� �����
���� ���������, =� ����� �
 	��
���-
���� ����� #��
���. 

11. H�� �����)��&���� ������
������ ������������� 	��� ��� �
-
�����? 

12. K���� ���’&��
�� � #��
��� ������
����
 �
����/��
���
 
������
 �����"
���� ��������� )
��)��/����? 

13. <�
�
�����)��
�� �/
������ *
����
����� ����)��
���� ���-
����. 

14. <������ ���� ����)��
���� ����������. 
15. �	��
 ���������� *
����
����� ����)��
���� �������. 
 
>�
���
&��: 3; 4; 5; 7 — 9; 13; 15; 24 — 25; 28-29; 33; 38; 40; 

41–44. 
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�.;.0 ) ")+- 0-&)2-51 
 
1. +������������ �
 	��
������� �����. 
2. '
������ �
 ����/�
 �
������ 	��
������ ������������ 
2.1. ;���
 �
������ ��%�� � /
��. ������ �
 ���
��� ��������. 
2.2. $��� �
 ��������
 ���������� ��
���. 
2.3. '��
��)� ������
��� 	��
������ 
������. 
2.4. ������
��� �
������ ������� 	��
������ ������������. 
3. ���
����� ��)���. 
4. (�)����� ������ ��)���. 
 

	�
���� ������: ���� �� �� �	�	, ������ ���	, �����	 ������������, 
������ �� ������� �������	, ��������� ������, ������, �	����������, �	-
�	�	 �� �� �	�	, ������ �	�	� 

1. "����������� �� ���������� �	�� 

�
���
� � ����
� �������� ��������� ��)������&���� )
 
�������� ���
��)�� �������������. ;���� ) ��
��/��� ��-
)�
/����� �������/��� ������ ���� — �� ��%���� ���
) �
�-
����� ��� /� ��%�� ���
��. *
 	��
������� ����� �
��� 
����� ��� �
������, =� ���’�)
�� ) �����: ��	� (�&��) ��		��� 
������, =� ���
"
&���� � ��%���� ��������, �
 ��	� ����-

��&, =� ���
"
&���� � �������
�. 

!�� ��������
 ���
 �
���
�� & �������, ���� ��� ������& 
��� ���
����� ���������� � 	��
����� 
�����. !�� �������
 — 
	��
������� ����
�
��, ��� ��� ������� ���
���� ��������� 
� �������
� �� �����
��� �
���
��. # 	�����
��� ��� �
 	�-
�
������� ����� ������ �/
��� ��� ��� �/
�����: �������� 
� ���������, ����������� � �����
�����. 

+����		��� ��	�&
����		� �
 	��
������� ����� &: 
1) ������
"���� ��
����� ���������%���� ������ � ���-

��)����; 
2) ��
��)
��� ���������� ����� �������������; 
3) ��
���
��� ��)���
������ 	
������, =� �����
��� �
 

	�����
��� ����. 

 4
���� 
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!� �������� ���	����� ��	�&
����		� ��������� �
��: 
— �
������ ������ — ��A������
����� ����� �������������; 
— ������� �������
��� )
��"�� ��� ������� �������� �
 

������� ���
����; 
— ��"������� )���
������ ��� )
 ��)�� ������� �
 ��)�� 	�-

�
����� �����������; 
— ��
������� 
�� �������������, ����� �������� � ���� �
-

����� 	
���/��� ����
� �
 ������; 
— ��
���
��� ����� ��� �
 
�
���/�� 	��
����� ������-

�����; 
— ������
"���� ��
����� ����� ����
� �
 	��
����� ���-

�
���; 
— ��&��
��� ���
���� � �
����� ������������� ��=�.  
�������� ������������� ��
��)������ ) ��
���
���� ���
-

���� �������������, ��� ��)��)����� )
��"�� ��� ����
��� ����: 
• %����� �����
��� �������� ��� ����
"�; 
• )
����
��� /
����� �����; 
• ���
�������� ������� ��/
������ ���� (���
���� «)����� 

���%���») 
�� ���
�������� ��)���� ��/
������ ����; 
• ����������� �
 �����; 
• ���
�������� ���� �
 ������ �
��������� ����
�; 
• ���
�������� ���� �
 ����� �������� ��=�. 
*
 	�����
��� ��� �
 	��
������� ����� �����
��� �	&-


��%	� �
 "��	�%	� (��
���, ��� �
��� ��’&������� � ���’&�-
������ �
�
����. ��� ������� ��)����
����� 	
������ ���� 
�
 	��
����� 
����� ��"��� ����&�� �����
����. $ ������ �
 
	�����
��� ����� ��� �
 	��
����� ����������� �����
���: 

��)��
 �
��"����� �������
 �
 ��������
���� ����� ��� ��-
)��=����, ������� �����/��� �)���&����� ����������
 ������-
�
, ������ ������ �
�����, �����	��
 ������� �������, �����-
������� �
�
���������� ������ �
�����, )
���� ���"
���� 
������
��� ���, ��
���
��� ��� �
 
�
���/�� ����� �
���� 
�
 ������ �
 )����%����� �����, ����������� ������� 	��-
���
��� ��� �
 �
���� ��)��� ���������, �����������, ��-
������)�, ������� ��)����� �������� ��������, ���������-
%���� ��" ������� � �����)���&�, ������ ���
���� ��=�.  

*
 ��
����� � ������� 	�����
��� ��� ����/
��� ��
��-
��&���� �����
 ��������� ��	����$ (��
����, ��� ��’&��
�� 
� ��� ����: �
���, ������� � �
��	������. !� ����
��� 
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�
���	 ���������: ���� ����������� ����������, ��
�� �
 
)��/�� ����������, ���� ������, �
������� 
�
���/��� ������ 
�
����� �
 ����� � ���
 �
 ���, �
������ ��%�� 	��
������ ��-
����������. 

����
���� ������ & ��������, �
��������� �
 ��%� ��-
��
��, =� ���’�)
�� ) �������� � ����� 	��
������ 
������. 

*
 ���� �
 	��
������� ����� �����
& ��	�&��	���, ����-
���� ���"
���� ���"��, ��������� ����� � ����� ������ �
-
����� �� ��%� ���������� ���� �����, 
 � ���������� ��" 
����� � )
��/���� 	��
������ ��������. *
�����
�, )����-
%���� ���"����� ��������, �����=���� ���
���� ��)������ 
���)���� �� �����/���� ������� ��%���� �������� ���’&���� 
�����
���
��� �
 �
������� �, ����������, �� )��"���� ���-
��� �
��������� ������� � ������ �
�����. !� ����
��� �
�-
�	������ ���������: ��������� � ��)���
�������� ���������, �
�-
������ 
�
���/��� ������ �
�����, ������ ��� �����������. 

B
��� /����, �
 ������������� �
 	��
������� ����� 
�����
��� �� 
�������	� (��
��� (�����, �����)����, ���-
��������), �
� � �����(�'	� (���, ���, ��)����� ������ �
��-
�
, ������ ����, ������������ ��
��������, ���
�������� ��"-
�������, ������ �
 �����
 �����
��� �������
, ��� 
��)��
 
�
��"�����, ��������
���� �����)�
���"����, ������������� 
����
� �
 �����������
 ��������� �����). *�������� )
)�
/�-
��, =� ������/��� ��=� 	
����� ��"��� �� �����=��
��, �
� 
� )��"��
�� ������ ����. !�� ��� 	
������ �

�� � /��� )
-
��"��� ��� ���������� )
����� =��� ���"
���� ������
�-
�� ������� �������������. 

�	�	 � ������ ���. *
 	��
������� ����� )
�������&���� 
�

�� ����� ��	 �
 	��
����� �����������, ��� ��
��	������-
�� )
 �
���� �)�
�
��: ��� 	��
������ ����������
, ��� 
�������
, ������ �����, ��� ����
��� �
 �����, ����� � /
� 
������������� �
 ��.  

(�)��)����� �
�� �	�	 ���	: 
�
�����!�� — )
)�
/��
 �
 ��
��� ������ �
���
. $�-

)�
/
&���� � ��������� ������ ��� ������� � ��� ������ �
��-
���. ������ ����� �� �����
 ����/��
, �������� �
���� �
 
���������� ����� ����� �
���� ��"��� ����
�
���� �� )
 
�����
����� �
������. *����
� ��	����& ��� ��, ��
 /
����
 
�
������ ��
������ �
���
�� ����
�
�
 �
 ���� 
���� � ��-
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���� 	�����
��� 
���������� ���
�����
 
�� ����%���� ��-
�
��� ��� ���� ��
������ �
���
�� � �
)� ��� )����; 

�����&�� — ���
 ����
"� ������ �
����� ��� �� ��������-
�� ��)��=���� (��"� �� )��
���� ) �����
����� �����); 

������
�� — ��)�
/
&���� �
 �����
�� 	��
������ )�������� 
������&����
 �� �
������ �
��
 
���������� ���
�����
, 
��������� )
 �
����� ��
���� �"����, �������
 �
 ��������� 
����=���� 
����; 


����
�� — )
 ���� ����� �
���� ������������� �
 �
�
��� 
������&����
 � �
��� ������; 

�	��
�� (����
��) — ������
"
& ���������%���� ������ 
� �����)����; 

���$
�� — ��)�
/
&���� �
 ���"� � ������� �����;  
����
����, �)� �
�
���, — ��)�
/
&���� ) ��
���
���� 

���������� ���"����� � ���� ��������
���. 
N������/�
 �������� ���� �
�����% ����� �������&���� /�-

��) ������, ��� ���
 ������& �
 	��
������� �����, ����� ���: 
�	����� 
����	 — � ������� ������������� �
 ����� 	��-

��&���� ����
 �
������ 	��
������ ����������
; 
�	����� �
���
�" — )
 �������� ���
�������� ��)��� 

��� )������&���� �������� )
 ����� �
������ ��)��� ����� ��-
����������;  

�	����� �������	����� �
���	 � ��
�
����� — ��� ���-
��=����� ������ �
 �����/���� �����)���� ������� ����� 	�-
�
������ ������������ ���� �
 ��� )����
���; ����������, 
��� )���%���� ������ � )����
��� �����)���� ���� �
�
���; 

�	����� �����
��
���	 — � ��)����
�� ���������� ���� ��� 
�
������ �����������
 �
������ ������)������&���� ��" 
��-
)��� ��������� � �����
��, �
���
�"����� � ���"��
����; 

�	����� 	��������� — ���
 � ����
� ����� ��)�
/
&,  
� ���� ��������� � ���� ������������� ��
��������� ������
-
�������� ����� �
����, �� ���� )�������
���� �� ������,  
) ����� ����
�
�� � ) ���� ���������, ��� � ��� ����� �
���� 
�����
���� )
��"�� ��� ����� ������� � ���"��� ���"��
���. 

(����	 ������������. +������������ �
 	��
������� 
����� )������&���� ���������
 �����
��. ����� ��� ����-
�����:  

���������& — A�����&���� �
 ��������
��� 
�������-
�
��� ��������� ��������� (��)�
��� �����
������) ��� ������ 
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��
����� �
������ ��� /� ��%�� 	��
������ ����������
 

�� ���� ������ 	������� ����
���; 

����������& — ������
/
&, =� ������ ���� ��)�
/
&���� 
� ��)����
�� ���
����� 
�
��)� ���’������� �����, ����-
�
��� ��
�����/��� 	
������� 
�
��)�, ����������; 

�����������& — �
)�&���� �
 ��
�����/���� 
�
��)� 
) ��������
���� �������� ����/��, ��������, ��������� (
���-
������ ���������� ��� �������� ����/��), �
��
��� (������-
��� ���������� ��� �������� ����/��), �) )
������
����  
������������ �
 ���������� 
�
��)�. # ��/
���� ����
� 
� ������������� �
 �����
����� ����
� ������ �
����� �
�
-
������%� )
������������ 	������ �������, ��� �
��� )��� 
��)�
/��� )

���� ��������� )���� ���’������� ����� �
 
����� ���� ������ �
�����; 

�
�������
-������������& (���!��&) ����� �
 ��
�-
���� ��
��)�&���� �
��� /����. ��"�
 �����������
 �
�
���-
������
 ������ �
���
 
�� 	������� ����
��� (�
�
����) �
& 
������ ��
�
)�� ����
������ )�
/���. $���
�
 ����
����
 
������� �����&���� ��&� /� ��%�� ��������� �
���, ��� ���-
�����������, � �����
�
 ���
 �
��� �����"�&���� �
 )
�/
�-
�� �������� �
������ ������ ����� �
�
. $ ��)����
�� ����-
��&�� ������ �
������� ������ ����; 

������
��& ���
� �������/�� �
�������%��. $
������ 
�
��
, )
	�����
�
 � �	������� )�������� ������&����
, ��-
������ �
 )

���� ��������� 
����. *
 ��
����� ������-
������
�� ��� ����� ������ ���
��� ���% )
 ��� ����, =� 
�
������ �
��
 �������/�� )����&���� � ���� ���������� ��-
������ 	�����, 
 �
��" /���) ���
"
��� �

���� �/
������ 
	������� ����� �
�� ���
�� ) ��
����� �
������ ������ 
�
�����; 

��
�
���
-����������� �
���"����� �� �����, ����-
��
���& ����
����� 
�� ���
��/�� �������
��� �
 ������ 
�
	�/��� 
�� ���/��� ������� ) ��������
���� ����’����-
��� �������, �
)�&���� �
 �������� ������ ����, ��� 	������� 
���������� )
��"����� � ��
������� ��������� 	
�����, =� 
/����� �� ��)�������, �
� � ��
������ �����. *
�����% ���-
���������� ����� ������������� �
 	��
������� �����. 

;
 ���� �������� ��������� � 	�����
��� ��� ������ 
�/
��� �������� � ���������, ��"��� ) ���� �
& ��
��� ����-
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���� � ���&�����. $ ������ ��
���'	� ���$��� ��� 	�����
�-
�� ���� ��"�
 �������� �
 ��� ����: 

1) 
��������� �� ���
� — ������, =� ��)�
���
��� �
 
���
�������� ��)���� ��/
������ ���� ) ����� )
��/���� ���-
��
 ����%�� ��������� ���������� � �����������&����, ��=� 
�/������, =� �
 ����� & ��)�
/�
 ��������� ����������, ���-
��� ��
���� ������ ��/
����� ����, 
 �
��" ��� �
������� 
�����������, ������ )
��������
�� 
�
���/�� ����� �
���� 
�
 ��%� 	��
����� �����������; 

2) 
��������� �� �������. +�� ������ �����������&����, 
���� � 	���� ��"� %������ 
��������� ����� ) ����
��� �) 
������� �
���
��, =� ������ )
�
��� ������ ���������� 
�
��������� ����
� �
 ��"��� ��� �����; 

3) 
��������� �� �
��	�����" — ���� �
 	��
������� ��-
��� ���
���������� �) ��
���
���� �
����� �����������, ��� 
�"� ���
������ ���� ���� �
 
�
���/�� 	��
����� ���������-
�� � �������� ���� �
 ����, =� ���
�������� �
 �����. 

# ��/
���� ����
� )
������������ �
�� ������/�� ���-
����:  

1) ���$��, "��	���	�� 	� (&	����	
��	��& �	���"�;  
2) ���$��, "��	���	�� 	� 
�$	�'	��& �	���"�. 
+� ������� & ������� ������������� �
 )
��������� 	��-

����� ����
�. 
<&	����	
��	�� �	���" �
)�&���� �
 �
���� ��������: 

����-���� �������/��� 	
����, =� )��"�& �����)���� 
�� 
)����%�& ����� �
 ���
�, ����/���& �����=���� ����, �, �
��
-
��, ����-���� 	
����, =� )����%�& � )���%�& �����, �� ��
��-
��, ���)������ �� �
����/���� )
�
��� � )��"���� ����. *
 ��� 
������ ��
��������� ���
��	� ����"	���, ��� ���
��)���� ��� 
��
� ��������� � �
����"/��� �
���������, �� ��"���� )���� 
� �����
��� ����� ��	�����; ������
"
��� ������� �
����� 
)��� � ��������� � ������������ 
�� ��������"���� �����)�� 
���
)����. +� ���
)���� �
)��
��� �����
���
��, ��������� 
����� ���� &: ���
���
 �
����� ������%���� ��������, ��-
���� ���"��/�� ���, ������ ��	�����. ����
����
����� 
�
��) 
�
 	��
������� ����� )������&���� �����
"�� %����� ���-
������-�
���
��/��� �������
���. G��, )�
"
�/� �
 ����)-
��������� 	��
������ ����� � ��
��
� �*!, � ���� /���� � � 
#��
���, ��� ��� 
�
��)� �
���������������. 
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��$	�'	�� �	���" ���/
& ��������� ���������%���� ��" 
������� �
 �����)���&�, ����� )���� ��� �
 	��
������� ��-
���. q�� ���� )�������� �� �������� ��
�
� � �
	����, ��� 
������
"
��� ���
)���� ������ ������� �
 ��%� 	
�����. 
F�
	�/��� 
�
��) & ��������, ��������:  

1) ��� "���& ����	�
� ����	�� ����	�" ��	;  
2) ��"	�'�� 
�'	�� '�� �����;  
3) (���&� ��	����& ��	 � ������� �
���� 
�	��	��!. +�� ��� 


�
��)� ���������� ��� 	��
������ ������, =� ��)���
�����, 
� %����� �����������&���� � #��
���. 

2. (�
#��� �� ����'�� �������� 
��������	! ����������� 

2.1. ����� ����
��� ��
%�& � ����.  
�
��� �� ������� ����
��� 

��� /
� ��)��=���� �
���
�� � ������������ �������, ����� 
�
����, �����������, ���������� �
��� ��=� �
"���� ��
��-
���� )
��
���
�� �/
��� ���������� ���
����� ���� �
 ����-
"
��� �/����
��� �������/��� �	����. B�� �
& ����� ������ 
���������� ��%�� 
�� �
������� ����� ����
��� ��
%�& 
	 ����, ��
 A�����&���� �
 ����, =� ��� ��&� ��)��� 	
������ 
�
������ ��%�� ) ������ /
�� )����&���� ) ��
���
���� ���-
�� �������� �
 ��%����� �����, � ���� ���� ������
& ����
 
��)�/����� �������
. $ �
���� �
)� �
����
��& ��
���� — 
�� �&�� ��$���� ��� �������
�		� ���%�� 	� ���%����& ��	-
�&. $�
�����/�, =� ������ ��������
��� ����
��� � /
��, 
� ������������� ��
����� /
��� ��������� ��������
�� �
�-
����� ��%�� �
 ��/
��� ������ ��������
��� ) �
������ 
��%�� ��� ������� ���������� � ������ �
�������� ���-
�����, 
�����)
������ ����
���
�� ��=�. ������� �
������ 
��%�� � /
�� �
)�&���� �
 ����, =� ������� ��%��
 �����-
�� ��%��& ����%�, ��" � �
���������. ���/��� ���� ��� 
��
��	���
��� �
������ ��%��� � /
��, ����� ��������/� �
�-
����� ��%���� ��%��� ��� ������� ��������
��� � ����������, 
�����
��� ��
 �������� �������: ���)&
	� ���
��
 ��-
%�� � �� ����	� (
�����%	�, ��
�'	�) ���
��
. 
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A�&�	��� �������! ��
%�& — �� �&��, � ��& ����
��-
���
�� '���" ���	�� ������ '��& " &��$&��		�� ���	�! �
��-
�� �����	
� �	���
���	� �����	� (& 
�����%	�� '��) ��%
�.. 

$�)�
/���� �
�������� �
������ ��%�� ���’�)
�� ) ���-
����� �
��=��
��� ��&� �
������. =���#&��		� — ��
�� "��-
��		� ����	�! ���
��
� ��%
�� �� !$ ���
��
� � ���)&
-
	��& �������, #� �������
��&�
�� ��� ���	�� ���)&
	�! 
���
��
� �	���
����; �� ����
��� )����%���� ���� ���
�� 
%����� ���&��
��� �� ��������� ��� ��)���� ���� ���-
����
 (���������� ��
��"��). +� ���
 ��)�
����&���� )
 �
� 
)�
��� ���������� ��
����. $ ������������� ��)�
����
� 
��������
 ��
��
 )
�������&���� �� ��%� �� ���������� �
-
��=��
��� �
������ ��%���� ��%���, 
 � � %������� ����� — 
�� �������� ������� ���������� ������������� ����
���. 

; �
��=��
����, �� ������� )����%���� ���� ��%���, 
���’�)
��� � ����� ����
��	����� — �� ������ ���������� 
�
�������� �
������ ��%��� �� �� �
������ � ����/���� �����-
�� (�� ��
����� �
������ ��%��). 

'
������ ��%��� ������ ��"��� ���� �
��� �����: 
— ���	�'	�� ���%���� ��
�� — ���
, =� ����
/�&���� 

�����
)���; 
— �	&!
�
 — ���������� ��%��� ������, =� �������� 

�
������� (��
��"� )
 )
��
�����, �����
���� ������ �� 
���
���
���, ������� 
�� ��������� ����
�� �� ����
����, 
������� ��
��"� ��=�).  

(�)��)�����:  
— "��'��	�� �	&!
�
 — ���������� ��%��� ������, =� 

����������� � ����� ������� ���
��; 
— ����� ���	����	�$ ���
���� (�	&!
�
	� "�)��’�"�		�) — 

��
��"�, =� ��������� /���) ����� �����"�� /
�� �
 ��/
��� 
������ �������. 

������%�� (�
�
���, �	�����) �������! ��
%�& — �� �&�� 
���)&
	�$ ���%���$ 	��$����	, "����	�$ " &��$&��		�� ���	�! 
�����	
	�! �
���� (
�� "��	�! «�����	
	�! �
����, ���(�-
���	
� �����	
&»), �� 
�����%	��� (��
�'	���) ������&. 

$�)�
/���� ������%���� �
������ ��%�� ���’�)
�� ) �����-
��� ���������
��� ��&� �
������, =� & ����
��&�, )�������� �� 
�
��=��
��� ��� ������������ ��������� ��)���� ��%���� 
��%���. # ����� �
)� ���
 �������
 ����
����&���� ��� �������� 
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���� (�
�������� �
������) ��%���� ��%���. B
�
 ����
��� ��-
���
& � ��� ���
��
�, ���� ��������� ��)�
/���, ������� ��%��� 
�������� ��������
�� ������� ��� ���, =�� /���) ������ ���-
��"�� /
�� �����
�� )
)�
����� ���������� �� ����. 

$�)�
/���� �
������ ��%�� � /
�� ���������, =�� �����-
�����
�� ��%��� ������, ��� �
������� � ��)�� ������� /
��. 
*
�����
�, ��=� ��)�
/��� ����/�� �
������ �����/��� 
�
����"���� � ����/�� �
������ 
�������, �� ��"�
 �������-
���
�� �� ��%��� ������ ��� ��)�
/���� )

����� ���� �
�-
���"���, =� �
& ������ )�
/���� ��� ��)�
/���� ������ ��-
����� ��� 
������. 

��� ���������� 	��
�����-�������/��� ��)�
������, ��-
�’�)
��� ) ��������
���� ��%���, ������� �
��=��
��� �
 ��-
�������
��� �
������ ��"��� )�������
���� �� )
 ����
���, 
�
� � )
 �����	��� �����
����. B�����
 ����
�$ �����
��� ��-
���������&����, ���� ��������� ��)�
/��� �
������ ��%���� 
������� �� ���������������� 	��
������ ����������
�, ���-
��, ���� ������ ��
%���� ��)�/�� ���%�� ����, 
 )
 �����-
	��� �����
���� — ���� ������ ��
%���� ����%�� ����. 

��������� ��%��, ��)�/���� (��)��
) 
�� ���
����� (��-
������
���) �
)��
&���� �
���
��� (��/
������ �
������). 
H���) ����������� ������ /
�� ����
, ��
 �������&���� ��-
%��
 (��)�/
�����) ������
 ��������� �
���
� � �������� 
) �
���
��. �������� ) �
���
�� ����
����&���� � ������ ���-
������ ��� �������� ����. +� ����/��
 �
)��
&���� �
����� 
�����	
�, 
 ����� ����
���
��� �������� — ��
���� ����-

�$ �����
��� (�����	
��). 

�
��� ����
��� — �� ��
�� 	���$&��		� " 
�����%	�! 
���
��
� �����& � ��	�� ��	��� ������& ���
��&, "&�����	��� 
&������ �	���
&��		� (�����, ����
��, 
�#�); �� ����� ��-
)�
����� ������ ��������
, ���� ��� ������& ��� ��)�/
��-
���
 )
 �
�
�� � ��� ��%�. $��� �
�
��������� �
 �� �
�� 
���� ��)������ �
���
�� ������� ����� ������� ��
%��-
�� ��)���. 

*�����	�	 ��������	 ���������-�������'�	! �����-
!���� D: 

�) ����
�
� — �� ����� ��� �
�
��� �
���
�� � ��� � ��)-
��� 	���
� (��)�/��, ������� � �.�.) 
�� ��� ���������� ����-
���/�� /� 	��
������ �
�
�����; 
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#) ��
������ ������ — ����/��
, =� �
�
�����)�& ����-
��������� �
�
���
��� ���������; 

�) ���
#��� �������� (������
����) �	�� — �� )����-
%���� �
��� ���� )
 �
����� �
�
���
��� ���������; ���-
��%���� �
��=���� ���� �� ��������� �
)��
��� ���"��-
��� (���	���&����) �
��=����; ���"��� �
��=���� ���
)�&, 
� ������� �
)�� )��� ��������� �
���
�; 

�) ����
� �����	����� — �� ������
� /
��, )
 ���� �
�
-
��������� ��������. 

������ �������� ��)�
/
����� )
 	�������: 
6 = �� ×  r ×  t,  

�� 6 — ����/��
 �������� ) �
���
�� (����/��
 �������� 
��
����
 ����������) � ��%���� �������� (������ ��������); 

�� — ���
 ��)���, 
�� �
���
� (��/
����
 ��������� (�
�-
�����) ��%��, ��)�/����, 
�� �)���� � ��)���, 
�� ��������
-
��� (���
�����) ����-������; 

r — ���������� �
���
��, ��
��
 �������
 )
 ��� (��/��� 
���
)���); 

t — /
� (����
����� ������� 
�� ������ ���
�� � ���
�). 
K�=� �������� �
 ��/
��� ���� ��)��=�& �
 �
����� � �
-

��� ���� �� ��� �������� r, �� /���) ��� ��� ����"��� �
��-
=��� ���� ��1, ��
 �������& ��/
����� ��������
��� ��%-
�
� ���� �
�
���
�� ��������, 
��: 

��1 = �� + �� ×  r = �� ×  (1 + r). 
H���) ��
 ���� �
��=��
 ���
 �
 �
����� ���
�
����: 

��2 = �� + �� ×  r + �� ×  r = C ×  (1 + 2r). 
*
�������� t-���� ���
 ���
��:  

��3 = �� (1 + rt). 
;

���
 ���
 (������
 ���
 + ��������) 
�� �
��=��
 

���
, ��
 ������
 �
 ������ ����������� �����"�� /
�� t, 
��)�
/
&���� )
 	�������: 

�� = �� (1 + rt). 
$���/��
 (1 + rt) �
)��
&���� �	��	���� 	���#&��		� 

����
�$ �����
���. 
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��� ��������
��� ������� ���������, ���� ������ ���� �� 
��������
& ������ /���� �����, ������ �
�
���
��� ��������� 
���
"
&���� �������� /�����, ����� �� �����%���� /���
 
������� (����) 	���������
��� ���� �� /���
 ������� (����) 
� ����: 

t = 
12
m , �� m — ��������� ������� 	���������
��� ����;  


��  

t = 
360
d , �� d — ��������� ���� 	���������
��� ����. 

# �
��� ���
��
� 	�����
 �
���� �
��� �����: 

�� = �� (1 + r
12
m⋅ ) 
�� �� = �� (1 + r

360
d⋅ ). 

$ ���� ��
�� ��� )��/����� ��/������ ����
����� ���� 
�����
��� )
 360 ���� (*���//��
, ��
����), � G���� — 
365 ����. 

$�����������/� 	������ ��)�
����� �
��=���� ����, 
��"�
 ��)�
���
�� �������� ���� �
���
�� (��), ������ 
���
�� (t), ��
��� �������
 (r): 

�� = �

1
�

r t+ ⋅
; t = � �

�

C �
� r

−
⋅

; r = � �

�

� �
� t

−
⋅

; d = � ,�

�

� �
T

� r
−

⋅
⋅

 

�� t = 360 
�� 12. 
!�� ��)�
/���� �
������ ��%���� �������, =� �������� 

������������ 	��
����� �����������, )
���������� ������� 
���
���� ���������.  

'������& ����
�
� — �� �&�� ���)&
�&, ��� &
�����
-
�� � ��"&�
�
� �	���
&��		� "� &����, #� �&�� 	���$���	��� 
�����
�� (����
���) 	� �����'&�
�� ����� ���	��� ������&, 
� �����
�� �� �&�� ��	��	��� �	���& � � 	��
&�	��& ������� 
���
��& ���� ��� ���)&
��. 

B
��� ����� ����
���
��� �������� � �
��������� �����-
�� �
)��
&���� �����&	��	���, 
�� ��)�
������ �
�������� 
�
������. ��"��� ���� ���� ������� �
)��
&���� �����&	-
��� (�
�
���
����), 
 ��)����
� �
�
���
��� — ���
����� 
�������
��. 
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>������ ��
 ������ �
�
���
��� ���
���� ���������: ��-
��������� � 
������
������. 

*��	������& (����	���&) ��
��� ������
/
& �
�
���
��� 
��������� �
�������� ��"��� ���/
����� ������
�� �
�
��-
�
���. $���/��
 ��������� ��)�
/
&���� ������/� ) ����/��� 
�
���
��, =� �����������&����. 

/������������& (�
�������&) ��
��� ������
/
& �
�
-
���
��� ��������� �
 ��/
��� ��"��� ���/
����� ������
��. 
# �������� ��
����� )�
/�� ��%������ ����"
� ���&����	�� 
�����) �
�
���
��� ���������. G������
������ ����� �
�
��-
�
��� ��������� )
�������&���� �� �
� /
���, ������ � ������� 
������� ��	�����. ;
 ����������� ������� �
�
���
��� �����-
���� �
��=��
 ���
 ���� (������) ��)�
/
&���� )
 	�������: 

�� = ��(1 + s) ,n  
�� �� — �������
 ���
; s — ��
��
 ���
���� ��/��� ������-
���; n — ������ �
�
���
���, �����. 

$�����/� ) )
)�
/���� 	������, ��"�
 )�
���: 

) �������� ���� (��): 

�� = �

(1 )n
�

s+
; 

�) ��
��� ���
���� ��/��� ���������:  

s = �

�

1;n
�
�

−  

�) ������ �
�
���
���: 

n = � o

(1 )
IgC IgC

Ig s
−
+

. 

K�=� ��������� ��)�
�������� �������� � ���� ������=�& 
�������, �� ��� ��)�
����� �
��=���� ���� ������������ 
	�������: 

� � 1 ,
nmsC �

m
� �= +� �
� �

 

�� m — ��������� ��)�
�������� �������� � ����. 
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2.2. <��� �� ���	��	�� ��
������� ����
� 

��� ������ ����/��� ��%���� ������� ) ��
���
����  
	
����
 /
�� �
�����% ��%������� �������
�� &: 

1) ���
������ ������ ����������� ���������� ��
���; 
2) ��������������� � ��������
��� ���
)���
�� �������-

��� ��
���. 
��������
 ��
��
 & ������� ��������
 ��� ���
����� ��%-

��� �
 ��)�
/��� ���� � ��)�
/���� ������ /
�� � �
���������. 
�
������ ������ — �� ��	�, ��& ����'&�
 �	���
��& "� 
"��&'�	� ���%��� ��%
�. !�� ��������
 ���
 ������
"
& ��-
�������� ��� ����������, 
 ��� ��)�/
�����
 — ����
��, ��� 
��� �
& ������� � )�’�)�� �) )
��/����� ��%���. $����� ��%�� 
��"��� ���
�
���� ���������� � ������&������� ���������� 

�� ������� ������ �
�����. ��� ������ ����-���� �) �����-
��� ���
����� ��%��� ��
���� �
�

�������� ���������
�� 
���=��� ��"�������, =� ������
/
����� ��%��� �
��
��
�� 
����������. K�=� �������� )
��
&���� ������&�������� ���-
�������, �� � ���� ��)%������ ����������
 )����%�&���� �
�-
����� ��� ��
������. K�=� ��
"
��, =� ������� ����� ������-
�� ����������
 ������
"
��� ����� )����
��� ��������� 
� ������, 
������
����� ���
����� ��%��� �
��� ���������
-
�� ��������� ���=��� ��"������� ��� �������/��� )����
���. 

���� ���, �������� ��������� ��
����
 ��	�����. B��� 
��� ���������� ��
��� ��������� ��)��)���� 	���	��	� 
� 
����	� ����'�	�, =�� ��)�
/��� ���/� �	���������� 	��
�-
����� ����
���. K�=� ���� ��	����� ������=�& ��
��� ������-
�
, ��� ����"�& ���
���� �
 ��������
�� ��%��, �� ��� ���� 
��)����
� ��� 	��
������ ����
��� ��������� ��
������. *�-
)�
"
�/� �
 ��, =� )
 
��������� ����/���� (� ��%���� 
��������, �
�����
�, � ������) ��� ��%�� )����%
����, �� 
������
 ���������
 ������"����� )���%�����. B
��� /����, 
��� )��"� ������ �
 ���� ���� ��%�� ���%� ���
��� �
 ���-
��, ��" �
 �� ��%��, ����� ������� �� ��/
��� ����
���.  
<�"�, �������� �������� ��%�� � ��
������ ���
)� ��"� )��-
"��
���� ������� /
�� /���) ��	�����, ��)��)����� �����
-
���� �
 ��
���� ��������� ��
���. 

;���!�� ��
������ ������ ������
"
& �/����
�� ����� 
)����
��� ��������� )
 ��)�
/���� ������ /
��, ��
����� ��-
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��� ��������
 �
 ���
���� ��%�� � )���� ����������� ������-
"����� ��%�� � )�’�)�� ) ��	��������� ������
�� (��� ��
�� 
) ��)������� �������� ���������� ��
���� ����� )����
��� 
��
������� 2,5–4 %, )
 �������� ������
��� �������� �����-
��� �������/��� )����
���). 

B
�����!�� ��
������ ������ ������
"
& � ��%����� 
���
"���� �����, �����
��� ) ����&� ��%���� ������� �
���
-
�����
����. $��
 �������
& ��� ������� ������ � �����)���� 
� ���
"
& 
�������� ��
�� )
 ��������
��� ��%��� � �� ����-
��
"
& )���� ����������� ������"����� ��%�� � )�’�)�� ) ��	-
����&�. (�
���
 ��������
 ��
��
 �������& �����
����� �����-
����� ��
��� )
 ���
���
���� ������ ��	�����. K�=�, �
�����
�, 
�������� ���
� ��%�� ��� 10 % ��/���, 
 ������ ��	����� )
 ��� 
��
������ 4,5 %, �� ��
���
 ���������� ���������� )
 ��� ��� 
��
�������� 5,5 % (10–4,5) ��� �����
����� ���������� 10 %. 

(�
���
 ��������
 ��
��
 �
 ��)�
/���� ������ � �
����-
����� �������
 �
 ��/
��� ������� � �����&���� �
 ������ 
����� �/����
��� �������/��� )����
��� )
 �
��� ������ �
 
) ��
���
���� ��)����. $ ������ �� ��)�
����� ��"��� ������ 
��%��
. >) ��
���
���� ���, =� �
 ������ ���������� ��
��� 
(���� �
���
��) �
& ����� ��	�����, 
�����
������ ��������� 
>.��%�� ���� ������� «�����
���
 ��
��
», =� ���
�
&���� ) 
���� /
����: �/����
��� ���������� ��
��� )
 ��)��)������ 
������ �
����� �
 �/����
��� ������ )
 ��"���� )��������� 
��%���� ������� (����� )
 ��	�����).  

>������&�� ������ — �� �����	����� ��� �
��$&��		� ��-
"��& ��� �
��
� '��
�	� ���%���$ ��%
�� '���" "	���	�		� 
���%���! ���	���; �� ������, ��& �	���
��� �����
 �� ���-
�	���, ���	��� ��� ��"����, ���	� ��$��& (	���� ���)&
�&). 
������
 ��%��
, =� � �����
���� �
& �
)�� «�	��� ��%��
», 
�����
& �
��� /����: 

Ri = Rf + IP,  
�� Ri — ���
 �
���
�� ) ��
���
���� ��)��� (��������
 ��
�-
�
 � ����
� ��	�����); 

Rf — �����
���
 ��
��
; 
IP — ��	������
 ������ (������ ��	�����). 
!��������� ����-���� 
�����, =� �������
& � ���� �
 ���-

��, �
�
������ ������
"
& ��� ��)�������� �
 )

����� 
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��
� �����. *
 �	������� ���/�� ����
� ����% ��)����� 
�-
���� )
��)��/����, �� ��
����, ��=� ����������. K�=� 	�-
�
������ ����� �������
& � ��
��� 	�����
���, ��� �� )
�"�� 

�
���& ���
�������� �
��� �������� ��� �
 
�����, ��� ���-
�����
�� � �� ��)��������. $ �
��� ���
��
� �
 ����� ��"��� 
���� � ���� 
����� ����� ����� ����������, 
�� ��)��� ���-
���� ��)���. ��� ����� �
 ����-����� 	��
������� ����� 
& � ���� 
�����, ��� )
��)��/���� ��������
� �����
����� 
����� � ��� ����� ��
"
����� ��)��)�������. +� ����
��-
�
������ ������	� )������ "�)��’�"�		�: ��"	�'����� �����-
��, �)������! �	&
��%	�! ������	�! ��"��� �
 ��. $��� )
��)-
��/���� ������ ���������, ��������� ) ��%��� ������������, 
������ ������, 
�� & ���������������� 
����
��, ��� 
�
�-
����� �����
��� ������ �
 ����� � � �������, ������
/��� 
����
�� �������, ����� ���"
��� ����� �
���� & ��
���/�� 
��)��)�������, �������
������� 
����
��. (�
���
 �����-
����� ���������������� ������ �
����� )�
�������� �
 ����� 
2–4 %. ��������— �
 ������������ ���"
��� �
���� ��
"
-
����� ����% ��)������� � �
�
�����)������ �����
"�� ��-
=�� ������ ����������. 

*����
����� ����� ��"� ���� ��)��� )
��"�� ��� ��	��-
������ �/����
�� � ���"
��. B
�, �� ��	����� ��
������ 2–4 % 
�
 ���, ���������� ���"
���� ������ �
����� )�
�������� �
 
����� 5–7 %. ��� ������� ������ ��	����� ���������� ���"
�-
��� ������ �
����� ��"� ����
�� �������� ���������. 

*
 ��)������� 	��
������ ����
� ������� �	������� ��-
�
��)�� ���
�������� ���������� 
����� �
 �����, =� �������-
�
& ������� ��� ��)��������. �
�� ���������� ����-���� 
	��
������ 
����� ��)�
/
&���� ���������� ��)��)������ 

����� �
 �����&� )
 ��)���, �
�
������ ��� �
��� 
�����. 
B���� ����-��
 ��������
 ��
��
 (Ri) �
 ����� & ����� )�"-
��"�����! ���������� ��
��� (Rb) �
 ������ )
 ��)�� (Rk): 

Ri = Rb + Rk. 
:�������
�� ��
������ ������ — �� 	���	��	� ���-

��	
	� �
���� �� ����
���
������$ ������	�$ ��		�$ ��-
����$, ��� � �&��� ���$ ��������$ — ����	�! �����	
	�! 
�
���� (Rr) 
� �������� 	� �	(����� (IP): 

Rb = Rr + IP. 
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���
���
 IP ��)�
����&���� �
 ������ �����)��
��� ���-
��� ��	����� � ����, � �
)� ����
������� �������/��� �
 ����-
��/��� ����
��� � ��
���, ��"� ����&�� �����)������ ��� ��
��-
��� ������ ��	�����. ��� ��)�
����� ���������� ��
��� �� 
���"
���� ������ �
���
� ���������������� �/����
�� /� 
�����)��
�� ����� ��	�����, ���� �
 /
� ����
�� ��������� 
�
�� �
���� ��"��� �
�� ��
���� ���������� 
�� ��������� 
)�����. 

B
� �� �
 	�����
��� ���� �
 	��
����� 
����� �����
��� 
��)�� ��)���, )
 ��"��� ) ��� ��)�
/
&���� ������, ��
 ���
-
&���� �� �����
����� ��
���. 

����� �� ����� (Rdf) �������
��� ���"����� ����� )�-
���’�)
�� (��	���) — � ��
��
� ) �������� ���������� 
���
�
����� ������� �
 
���� �
 ����
���, )
 ����� ���� 
��
��	�������� �
: ����� �
���� 	����#�! ������, �&�� $�-
��%�! �
 $���%�! ������, �����	�! �
 	��'� �����	�! ������, 
	�"��! ������ �
 ����&��
��	� ����� �
����. H�� ��"/� ��
� 
������ �
���
, ��� ��=�� ���� ������. 

����� �� ����������! (Rl) (����������) — ��������� ���-
��� �
��� ��"�
 %����� ��
��)��
�� ��) ���
� 
�� ) �����
-
������ ���
�
��. *�)������������ ������ �
��� ���� ��)�� 
������� ���
� ��� ��� ����
"�, =� ����/���& ��=�� ���-
���� �
 �
��� ������ �
���. 

����� �� ���
�
����! (Rt), (������ ���� 	��
������ 
�-
����). $��
����� � ����� �
���� �
 ����� ����� )��/
��� 
���’�)
�� ) ����%�� ��)����, ���� ���
&���� ������ )
 ��)�� 
�����������. G�� ���’������
 ������ ��"� ���� �
���, =� 
����%�� ��)�� ��������� ����
�
���� ���������������� 
������ �
���
�. 

���
���
 ���������� ��
��� (Ri) ������
"
& ��)�� �����-
���
��� � ���������� 	��
������ 
���� � & ����� ���� ���-
���, =� ���’�)
�� ) ��)����. 

Ri = Rb + Rdf + Rl + Rt,  
�� Rb = Rr + IP. 

$ #��
���, �� 	��
������ ����� )�
�������� � ��
��� ��)-
�����, ������� ��� 	�����
��� �������� ���������� ��
-
���, ���&������ ���� �
 ��%� ������
��� ��
��� ��	��
���-
�
��� �
 �������
 ��
��
 *@#. 
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F����
�� ������ B:D, =� & �
���"/�� ����� ��
��� ��-
	��
����
��� — �� ������	� & �����	
�$ ���
�, ��& &
��-
�&� " 	���	��	�! �&�� ������� =C� "� ��"���, ����	� ��� "�-
�
��& ��������	�$ ��������. 

��� ��)�
����� ���������� ������� 	��
������ 
������ /� 
����	��� 
������ �������������� ��)�� ���� ���������� ��
-
���: ������� 
��	����/��, ������� �������/�� /� ������%��. 

2����� ������	 ��������	! ������. # )
������ �����-
��/��� �����
���� ������ 
����! '�����! �
�&�
&�� �����	
-
	�$ �
����, =� ��������� 	���� �
� )�
��� ������ ������� 
)
��"�� ��� ������� ��
%����. 

B����� ��	�����$��
�
 (�����
�
��!
�
) 
���	����� — 
����	�� 	�$�� �����! #��� ���)&
	�$ �����	
	�$ �
���� 
� 
������ ����	�	��
� �	���
���� & "��	� �
����. *
�����
�, 
��=� �/���&���� �
����� ��
���, �� ��������� ����
��� ����-
�
� ������������� ������ �
���
�, ��)�
�����/� � �
�-
�������� �����
�� ��=�� �����. G�� �
�
 ��������
 ��"� 
���� � �

���� ���������� � � ��)����
�� �����=�&���� �����, 
=� ����/���& �
����� ��
��� — ����
 ������� ��
�
����. 

��
��� �������� �������
��� — �����)�'��, #� � �	���
�-
��� ����&
	� ����	�	��
 & "��	� �����	
	�$ �
����. H���) �� 
��"��� ) ���������� �����
& ��
��� ��%����, ����
�/� ����-
�
� ���
������ � �������� ����� �
����, ���� ������ )
 ���-
�������� ���� ������ ��� ����. 

��
��� ����
�
� ����������� — �����)�'��, #� �����	
-
	� �
���� "� ��		��� �������� ������$ 
����	�� ��! ��"	�'�-
�
�� ����
�� � �����"����� 	� 	�$. B��� ��"��� ) �/
���-
��� ����
& �����
� ����
���� � ������ ����� )��� ����������� 
(������� �����). �
�����, =� ��)�
/
��� ����� � �����)�-
��� �
 �������— � ������������ ����� �
���� ���
�����-
����� �
���� �/
����
�� ��)��� �������� �����. 

2.3. A������� 
���"����� ������
��� ������� 

��� �
�������
" 
����
" ������
�
�
 �����	 ��)���-
��� ��)�
/���� ��� �������� �
�
���������: ������	��
�, 
��"������
�, ��$��	��
� ��=�. ��� ����� �
�
������ �����-

��� ��)�
/���� ��
�'	� ���
��
 ��
��& �
 ����	� �
�-
��� ��$��&, ��� ��� )
��)��/�& ���������, 
�� ��������
 ��
�-
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�
 ������, ��� 	��
������ 
���� �
& )
��)��/��� ��������� 
���������� �� ��� ��)�������� �
 �����������. 

G�
��)��/� ���
��)� ������������� �
 	��
������� ���-
��, ��������� ��)��)���� �� ��� ��������, ��� ��)�
/
����� 
��
�
�� ���"
���� ������
��� �
 �������
�� ������ �
-
�����, 
 �
��" ��, ��� 	��������� ��� ������� ��������� 
�����, 
 �� �)�
/
&, =� ���� ������
"
��� ������� �������-
��%���� ��" ������� � �����)���&�. 

<���������� ������� 	�����
��� ��� ��)�
/
����� �����-
��
�� =� �
 ��
��� ��)����� �
 ��������� ���� ������� ���-
��� �
�����, ������ �������� ������
 �� ��%������. K�=� 
�
��� ������ )
�
��� ����"����, �� ���
 ��)�
/
&���� ��-
��� ��������� ��)��=���� � ����� ��
%����. # �
���� 
�
)� ���
 ����’�)�&���� �� �
�� ����
"� ������ �
���
 � ��-
"� �
)��
���� ���"	�'&��	��. <������� ������� ��������� 
����� �� ����"�&����, ������� �
& ��"������� ��)�
/��� 
��%� ��/
����� ���� ��������� ��)��=���� � ������� ���� 
��
%���� �����"�� ���� ������� ����� ������� ��� ���
-
���������� ������, 
 �� ��
�
��, =� ��������� ����� �
-
����. K�=� ����� �
���� ������
��� �� ������ )����’�)
��� 
(����
���, �������), �� ���� �
��� 	�����
�� ���� ��������� 
����
"� � ��
%����, 
 �
��" ������ ��� �
 �
�� ��
%����. 

=� �����		��& ��	�& ��� /
� ������� ����� ������ �
��-
��� ����������� ��
��)
����
 �����
, ���’�)
�
 ) ������� 
����
�
��: ����� �����, �����, �
������ ������ �
�����, =� 
������
�����, ��)�
/���� ����� ������� � ���� ������ �
-
�����, ����� ������ ��)��=���� ������� (
�������, ����, 
�������, �������
�
), ��������
 ��������� ������, ���
�
 
��������� ����� ������������� ���������. *
 �
�
��, ����� 
��/
���� ������, ���
�����&���� ������
 ���
 �
����� ����� 
������� ) ��
���
���� 	��
������ ��
����=
 �������
, ���� 
������� � ���� ������ �
�����. ����� ���� )������&���� ��)-
���������� ������ ������ �
����� � ���. $����� (������) ���-
���
&���� ��� )
����
��� 
���������� ���
�����
, )����%���� 
����� ��
������ �
���
��, )����
��� ��)������ �
���
��. 

(�)��)����� �
�� 	���� ������: 
• '��
���� ��"��#�		� )�" �&)��'	��� �����%�		� � �����-

��		� ������	�! �����	�!, ������ ���%�� ����	���� 	� ���-
	�$ &����$ (��	� ���$ ����� ��	��� ���&��& ��	�����); 
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• ������
�� ������ �" �&)�������� 
� ����
������ ���-
����
& �����! (������
 �	���
���� 	� �)���&�
��). 

(�)��=���� ������ �
����� ��"� )�������
���� %����� 
������ )�������� �������
 �� ���������� 
�� %����� )
��-
/���� ������������. $ ���
������ ���
��� ���
 ��
��)
��� 

���� ��"� )����� �
 ��)��� ���
����� ������������. 

<�����
��� 	��
������ 
������ )������&���� �� �
 ������-
����, �
� � �
 ���������� ����
�. *
 �����		��& ��	�& 
��-
�"����� ����
& � ���
�������� �
��� ��
��� ������ )
 	��
�-
����� 
������, ��
 � ��������
�
 ������� ��� ��)��������, 
�������� ���������� ��
��
�, ���������� ������� �������
. 

*
 �
���		��& ��	�& )����������� ���� �������-���-
�
"� ������ �
����� �����/��� � 	�)�/��� ����
� /���) ��-
����������� ������������� ���������� ����� ��������� ��)-
��=���� ������ �
����� )
 ������ �����. $�������� ����� 
����/
& � ���� ����
��)��
��� (��)
���"����) �
 ��
��)�-
�
��� (���"����) �����. 

������
��� ��������� ����� 
���� ����
��)��
��� ���-
���&���� � #��
��� ��/
���� ��
���/�� ����/
��� ) ������ 
���%�� 
���������� ���
�����. ��)
���"��� ���� � ��)��� 
����
� ���
�
����� �������� ) 
������ ��
���/�� ��"��� 
�������
, =� ���’�)
�� ) 	�����
���� ������� �
����� 
���� 
����� ���%��� )���
�� 
��������� �, ����������, ����� ����-
�����
�� �
�� ����������. ;
 �
������� ����������� ���� ��-
)
���"���� �
 ���"���� ������ ����
��� ��������� ������ 
�����
���. $ ������ �
��� ��������� ��"��� ��
����� ���
-
������ �������� �
� ������&������. ;����
��� �������� �
�-
����� 
����, ������
�� ����������� �������� 	�����, �
���� 
�����, 
�� �����
��� ������ ��� ��������
"� ���� ����"��� 
������������� ����%���� 
����. 

*
 �
���		��& ��	�& 
���"����� 	��
������ 
������ 
)������&���� )
 �������� �� ����������, ������
��� ���-
����� ���� �
�, =�� 	��
������ 
���� ������ ����� ��)��� 
)
��)��/��
� ����������� ������ ������. 

*��#�	����� ������������ �� ����� ��������� �����-
����	: 

1. *��$���� ����� ������. ;
 ���"
����� ������� �
��-
�
�� ������ ��� )
��"���: ��� ���� ������ �
�����; ��������� 
���� 
�� ����"��� ��� �� ������; �������/��� � ������/��� 
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����, =� ���
����. *
�����
�����%�� ���"
���� ������ 
�
����� & ���"
��
 ����
���, ��
 ������
&���� ��)�������-
��� ���"
��� 
�� ��������� ��
�
�� ��
��. 

>���& ��� ���� ��� �
 ����
���: �����
���
, �������
 �
 
������
.  

<���
��� �
��� ����� ��%� ����, ���� ��� )
��������. >�-
��& ��
 �������� ������� ����"
��� ������ )
 ����
�����. 

��%�& ����
& � ����, =� �������� ����& ����
��� � )
-
��%
&���� �� ��
������ �� ������� ��
%����. ��� �
��
��� 
�
�� ��
%���� ��� ���
& ����
��� (��=� ���
 �
�����
) 

�� ������� ) ����)��
���� �
����
 �������
 (��
 ����/���, 
=� ��� & ��
������ ����������� ����
���) �
 ����"�& ��%� 

�� /�� �
 ����� ����. !��������� � ����� �
)� ��)�
/
&���� 
������/� ) ���� ������� (��
)�&����, ���� ��/��� �������� 
����
/�&����). K�=� ����
��� ���������
, �� �������� �
�
-
����&���� ���
� �����
���� �
������. K�=� " ����
��� ���-
�����
 — ���������� )���%�&���� �������
 ���
. # �
)� ����-
����
��� ���������� ����
��� �) �������� ��
%���� 1 ��� 
�
 ���%� �
�������! ��)�
/
&���� �
��� /����: 

���. ����.

����.

+ + 365! 100%,
+ t

−
= × ×  

�� +���. — �����
���
 �
������, ����� �
������, ��
 ���%����-
��&���� ��
����� ����
��� ��� �� ��
%����; +����. — ���
 
�����
���, ����� ���
, )
 ���� ����&���� ����
���; t — ����-
����� ���� �� ��
%���� ����
���; 365 — ��������� ���� � �
-
����
����� ����. 

*�	��& ��
��� ����
& � ����, =� ��
���� ����
��� ) ���-
���� ���/�� ��"� )
�
"
�� ����
�� ����
��� �� �
��
��� 
������� �� ��
%����. +� ��"� ��
���� /���) ������� 	��
�-
���� ��
����=�, ��%������ ��	���
��� ��� �
������ ��
��-
��� ��������� � ��������� ��
���, ��"������� ���
����� ��-
%���� ��%��� � ����% ������ �
 �
����� ������&����� ��=�. 
>������� ��� ����� ����"�& ����� ��� ����
"� �
��"��� ��-
�� 	��
������ ������������. +��
, )
 ���� ��� )
�
"
& ����
-
�� ����
���, ������
 ������
"
�� ����, ��)�/��� ������-
���, 
 �
��" �����, ���� ��� �
& �����
�� )
 ��� /
�, ���� ��� 
��� ��
������ ����
���. (�)��� ���� �
��" )
��"
���� ��� 
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�������� /������� (������-�����)����), =�, � ���� /���, 
��������&���� ��)����� ����������� ��
���, ������� ���� 
����
��� ��=�. *
�������! ��)�
����&���� �
�: 

( ) ( )����. ��. ����. ��.

����. ��.

+ � + � 365! 100%,
+ � t

− − +
= × ×

+
 

�� +����. — ���
, )
 ���� ����
��� ���
 ����
�
; ���. — ����-
�����, =� ���� ����
/��� ��� ����
"� ����
���; +����. — ��-
�
, )
 ���� ����
��� ���
 �����
�
; ���. — ���������, =� ��-
�� ����
/��� ��� �����
��� ����
���; t — ������, ������� 
���� ����
��� �������
�
 � ��
������ ��������
. 

B
��� /����, ��)�
/���� ���������� ���’�)
�� �) ��)�
-
/����� �"����
 ��������� ������. ���� ���, ����
��� �
& 
������� �
������, ��
 ��)�
/
&���� ����
�� ��)��� � ����
-
���, =� ���
�
�� �
 	��
������� �����, � �. /. �
 ����� ����-

���. 


�
��� �
�������! ����
��� ��)�
����&���� )
 	��-
�����: 

���.
�! 100%,
+

= ×  

�� � — ��
��
 �����
; + — ������
 ���
 ����
���, ����� ���
 
�
 ����/��� ������. 

��� ����
�� ���������, �
�����
�, ���� �
) �
 ��
��
�, 
���� ��
�����
�� ��"������� ����������
��� (����� ���
-
�
���) �����
��� �������, =� )����%�& ���������� � �����
-
����� �
 ���. ����/�
 ���������� ��)�
����&���� � ����� ��-
�
��� �
��� /����: 

!���. = ( )
���.

1
! 1 100%.

+

n�	 
+
= − ×� �
� � �

 

<���
��� /������ �� )��� �������� ���������� ��
���, �
 
��� �����
��� ������ ��
%���� �
 �������� ������� ����-

���. H�� ����%�� ������ ��
%���� ����
���, ��� )�
/��%� 
)���� ������
����� � ����/��� �������� �
������ ����
��� 
��� )���� ���������� ��
��� �
 �����. ��� �/����
��� �
���-
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�� ���������� ��
��� �
 ����� �
���
=� ��"������� =��� 
�����
��� ������ �
 ����� ����
��� �
��� ��
����� ����-
��������� ����
��� ) ��)����� ��������� ����
�
��. ;
��-
"����� ��" )����� �������� �
������ ����
��� �
 �� �/����
-
��� ���������� ������
"
& �
��� ���
)���, �� ��
���/����� 
����. O���
�'	��
 ��	� �)������! & ���
)����� /��������� 
�������� ���� ����
��� �� )��� �������� ���������� ��
���. 
+� ����/��
 )
�"�� ���’&��
, �������� ������
 �
������ ��-
��
��� ���’�)
�
 ) ��������� ����������� ��
��
�� ������-
��� )
��"�����. 

g� ����� �
"����� ���
)����� ��� ������
��� ����-
��� )����’�)
��� & ��� ����
����� D (duration), =� ������
-
"
& �������� /
� «"����» ������� )����’�)
���, 
�� �	��-
������ /
� �� ��� ��
%����. 

���������! �
��
�
�
 �
�
�’������ ������
"
& ����� ��-
� ��
%���� � ��)�
/
&���� �� ��������)�
"��
 ��������� 
�������� �� ��
%���� (����� /� �������, )
��"�� ��� �����-
��/����� ����
�), �� �
"����� ���"
�� ���� 
�� /
���� ��-

%����, ��� ��������� )
 ��"��� ������. ��������
 — �� 
�������� /
�, ���������� ��� ���%�����
��� ������������� 
����
� � ������ 	��
������ 
����. ������� ����
����� ����-
�������&���� �� �� ������� )����’�)
�� � ������, �
� � �� 
��������� ������������ )�����
. g��� ��������� ��������-
���� ���
)��� ����
����� �
& )��� ��)�
/��� ��� ��������� 
����
�� )
 �����, ��=� �����
 ��������
 ��
��
. �������� 
6, ��� ������& �������� )
 ���� ������ ��
%���� ��)���, ��-
)
��"�� ��� ���
��)�� ��
%���� ��"��� ���� ��)�
���
�� 
)
 	�������: 

,6 � k D= × ×  
�� � — ���
 ��)���; k — ��������
 ��
��
; D — ����
����� 
��)���. 

������. ��)��
 � ��)���� 100 000 �. ��. �
�
�
 �
 3 ���. 
��� 1,2 % =�������. *
�������� ���%�� ������ ��
%
&���� 
20 % ��)���, ����� — 30, ������� — 50 % ��)���. $�)�
-
/��� ����
����� ��)��� D �
 ��������, ���
/��� )
 ��)����, 
��=� ���� ���
/������ =�������. 

B���
����� ��)��� �������&: 
(1 0,2 2 0,3 3 0,5) 2,3D = ⋅ + ⋅ + ⋅ = ) ����. 
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��������, ���
/��� ��)�/
������� )
 ���%��, �����, 
������ ������ ��)���, ��
�������: 

100 000 × 0,012 = 1200 �. ��.; 
80 000 × 0,012 = 960 �. ��.; 
50 000 × 0,012 = 600 �. ��. 
;

���
 ���
 ���������, ���
/���� )
 ���� ������ ��)���, 

�������& 2760 �.��. ���
 ���������� ����
� )
 ��)����, 
��
��������: 

6 = 100 000 × 0,012 × 2,3 = 2760 �. ��. 
H�� ����%
 ����
����� ����
���, ��� ����% /�����
 ���
 

�� )��� �������� ���������� ��
���. 
!�� ����
��� ����& ��
 ���� ��)����, ���’�)
��� )� )����� 

���������� ��
��� �
 �����: ��������������� �
 �������. 
;����������&��& ����� — �� ��"��, ��� ����& �&��		� 

�����
� ���&
 ���	���
&��
��� "� ��#�� '� 	��'�� ���-
��	
	�� �
�����, 	�� & ����	
 ��'�
������ ����)�		� 
�)������!. ��� )���
� � �������� ���������� ��
��
� �����-
��� ������& ����%� /� ���%� ��"������� =��� ����������
�-
�� ��%���, �����
��� �� ������� ����
��, )
 ����
�����, 
�����
���� �
��%�. 

L��
��& �����, 
�� ��)��, ���’�)
��� )� )����� �������� 
�
������, ����
& � ����, =� 
�����%	� ���
��
 �'��&��	�$ 
���%���$ ��
���� "� )������� "�)��’�"�		�� "��	��
�� ��-
������	� �� "��	 ��	����$ �����	
	�$ �
����. ��� )��"���� 
�������� ���������� ��
��� ��
���� ����
��� ������& ���-
�����, ����
�/� ����
��� �
 �����. ��� �����=���� ���-
������� ��
��� �
 ����� ��
���� ����
��� )
)�
& ���
�, ��-
�’�)
��� ) �
������ �������� �
������ ����
���. 

(�������������� �
 ������� ��)��� �
��
����� �������"��. 
!�� ����
��� ) �������� ��������� ����
�
�� — ��=�� ��-
������������� ��)��. !�� ����
��� ) �������� ������� 
�� 
���������� ��������� ����
�
�� — ��=�� ��)��, ���’�)
-
��� )� )����� �������� �
������ )����’�)
���. K�=� ��������� 
��
��� �
 ����� )����
���, ���� ����
��� )��"������, ����� 
������ ��"��� ���� ����������
�� ��� ����% ������ ��������� 
��
���, � �
��
��. >�������� �
�

����� )������
"��� ��)�� 
���� �
 ��������������� ��)�� �
�, =�� ���� �)
&��� ������-
���
����. B
��� ������ �
)��
&���� ��������D�. 
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2. /����. *��������� 
����, �� � ������
��� ��%�� 	��
�-
����� 
������, ����������� �/
����
�� ����� ) ����� ��)�
-
/���� ����������� ��������
��� ��%��� � 
���� �
 ��)�
/���� 
������������� �
��� ����������. '��
��)� ������
��� 
���� 
�����)��&���� ��� ���
��)�� ������
��� ��%�� 	��
������ 

������, �������� 
���� & ��)���������� ����������
�� ��
�-
�����, ���������� ���� )
��"��� ��� �

���� /�������, ���’�-
)
��� �� ������ ) ����/��� 	��
������ ��
����=�� ������
-
���, 
 � ) �/����
���� � �
��������� )���
�� � �� ����������.  

;
 
������ ��)��)����� �
�� ���
)����:  
1) )���	���� ���
��
 — ��)�
/
&���� �
 ������ ���
�-

�������� )�������� ������&����
;  
2) ��	���� ���
��
 — 	����&���� )
��"�� ��� ������ � 

�����)���� 
����, =� ���
���� � �
��� ������ �
 �����;  
3) �����	��	� ���
��
 — A�����&���� �
 ���������� ��-

�������� 
���� �) ������� )
 ����)��
��;  
4) ��
�'	� �)� �����	
���	� ���
��
 — ��)�
����&���� 

) ��
���
���� ���	���&��
 ���������
���: 

( )�
1� ,

1 # n=
+

 

�� � — ������ ���������
���; # — ����
 ��������
��� (�������& 
��
��� ��	��
����
��� +����
����� �
���, � #��
��� — *@#); 

5) ���
��
, ���������	� 	� ����	 �	(����! — ��)�
/
&��-
�� � �
��� ������: 

# + r = (1 + 9)(1 + �), 
�� r — �����
���
 ��
��
 ����������; 9 — ��
���
 ��
��
 ��-
�������� (����
���������); � — ���� ��	�����. 

��� )
����
��� 
���������� ���
�����
 ���� 
���� (�
) 
��"�
 ��)�
/��� �
�: 

�
 = * + ��, 
�� * — �����
���
 �
������ 
����; �� — �������� ������&����
. 

!�� 
�
��)� ������� ����
��� �
 ����� 
���� �
"���� )�
-
/���� �
& ���(����	
 ��	����! ��	’�	�
&�� ����� (��). $�-
)�
/
&���� ��� �� �����%���� ����� ��
��������"��� ��-
���� �� ����� �����)����. K�=� �� < 1, �� ���� )
��=���� 
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� ��"�
 �/����
�� ������)��=���� �������; ��=� �� > 1, �� 

���� �����������; ��=� � = 1, �� 
���� ������� ��
����.  

3. @
��
������� 
��������. $��
�������� ���� �����)���� 
�
 ������
����� ����
��� & ������ ���
���� ��������, ����-
���� ����"���� ������
�� �
��
�� ��� ���������� ) 
�
���/-
��� �������� � �������� ��
%����. # ����� �
)� �������-
����&���� ������������ �����
���� (��). +� )�����
 ���
, )
 
���� ������� ����
�
���� 
����, =�� ���� ���� 
�������� 
�����
������ ����
����: 

�
(�����
 ���
 ����
���� = .

��������� 
����
 

(�)��� �������� ����
� )
 ����
����� ��)�
/
&���� � ���-
����
� �� �����
��: 

(�)��� �������� ����
� = * H�������� �������� .
100%  

(������� ���� ����
��� ��)�
����&���� �
��� /����: 

�
�

(
( = 100%.

*
×  

*�������� ��
�����
��, =� ���������
�
 ����
��� ��%-
��& ����"/�, ��" �����������
�
, �������� ���
 �
�
& ��
�-
���� ���
����� ��
�
. $
������ ���������
��� ����
��� ��"-
�
 ��)�
�����
�� )
 	�������: 

�
����.

*� ,
�

=  

�� �����. — ���	���&�� �������
���, =� ��)�
����&���� �� ���-
��%���� ������������ �
������ �� �������� ���� � ���
�����-
&���� �� �������
 ����/��
 �
 ���� ������ �������
���. 

!�� ��)�
����� ����/��� ���������� ����
��� � ���������� 
�� ��
%���� ���������������� �
�� 	������: 

����/�
 ���������� = ���
 ���������, ���
/���� )
 ��� 100%;
������
 �
������ (���
 �����
���)

×  

!��������� �� ��
%���� = $���������� ����� + !������ 100%.
������
 �
������

×  
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2.4. �
��	����� ����
��� 
������  
������
��� �����	������ 

 
(�
���
 ������%�� �
������ ������� 	��
������ ������-

������ 	����&���� ��� ������� ���� �������� ���
)�����: 
� ���� �
�������� ��%���� ������ ��� ���������� 

���� 	��
������ 
�����; 
� ���
�� ���������� ��
���, =� �����������&���� ��� 

������ ��
����� �
������ �
�������� ��%���� ������ (��-
��� ����/��� �������������). 

;
 �)���������, �#��	��� ���
�(���
��� ���
 �
����-
���� ��%���� ������ ���
�
&���� �) ��� �
����"���� ���-
������ )
 ���� 
����
�� � �
������ �
��� 
����� �
 ������ 
��� ��
%����. ��� ����� ��"���� �
�� �
��
��� 	����-
�
��� �
�������� ��%���� ������: 

1) ��) ����
�� ��������� (�������� ��)�
/
&���� �� ��)��-
�� ��" ����%���� �������� ����� � ����� �����
���); 

2) ) �������/��� ����
��� ��������� � ��
%����� �
���-
����� ������
/���� ������� (�
�����% ��%������ ���� ���-
��� ������
���); 

3) ) ����
��� ���&� ���� ��������� ��� ��
%���� �
���-
����� ������� ����������. 

;
 ������� �
 �	���
����	��� ���
�(���
��� ���
 �
����-
���� ��%���� ������ 	����&���� )
��"�� ��� ���� ����: 

1) ��� ��������
��� 	��
������ 
����� ������� ����-
)�
/���� ����
��� ������� (��%��� ��%�� �
�������� 
������� 	��������� )
 �
����� ��� �
�
���
��� ����������); 

2) ��� ��������
��� 	��
������ 
����� ������� �
��%� 
���
�������� ������� (� ����� �
)� �
������� ��%���� ��-
��� ���
�
&���� �) ��� �
����"��� ����������, ���� �����
��� 
���� ����������
 � �������� ��)���� )
 ��� — ��)���� ��" ��� 
����� �
 ������ ��
%���� � ��/
������ ����� �����
���). 

(�)��� ���������� ��
���, =� �����������&���� ��� ����-
�� ������%���� �
������ �
�������� ��%���� ������, ���-
�� ����� ����/��� �������������, ������� ���� ����’�)���� 
��	���������
��� )
 �������� 	��
������� ����������
��. 
!�	������
��� )������&���� ) ��
���
���� �
��� ���
)�����: 
� ��
��� ��)������ (�
���������) �������
; 
� �����)��
��� ����� ��	����� � �
��������� �������; 
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� ������ )
 ������������� ��)�� )
 ����������� 	��
���-
���� ����������
��. 

>������ �
�� ������ ������ ��
����� ����/��� �
������ 
�
�����%��%������ 	��
������ 
������: 

1. A
���! 
����� �
�
��
� ����
�
� ����
��� 
�������& 
(
��
��� �
���!): 

( ) ( )
� ���.

�
1

� +
+ ,

1 *! 1 *!

n

t t
t=

= +
+ +

�  

�� +� — ����/�
 ������
 �
������ ����
���;  
�� — =���/�
 ���
 �������
 )
 ����
��&�, =� & �������� 

�� �����
�� �
 ����%��� ��
��� �������
;  
+���. — �����
� ����
���, =� �����
& ��
%���� �
���-

����� ������� �� ��
%����;  
*! — ����
 ����/��� ���������� (���
"��
 ���������� 

������);  
t — ��������� ����� (��������), =� )
��%
����� �� ��
-

%���� ����
���. 
+� ������ �����������&���� ��� ��)�
����� ����/��� �
�-

����� ����
��� �) �������/��� ����
��� ���������. 
2. A
���! �
����	��	 �
�
��
� ����
�
� ����
��� 
�������& 

��� ������� ����
���� (���
#���& ������� 
��
��
� �
����): 

( )
���.

�
+

+ ,
1 *! t

′ =
+

 

�� �+′  — ����/�
 ������
 �
������ ����
��� ��) ����
�� ���-
������. 

����/�
 ������
 �
������ ����
��� ��) ����
�� ��������� — 
�� �� �����
�, )������� �� ��
����� �
������ )
 ���������� 
��
���� (������ ����/��� ����������). 

3. A
���! 
����� �
�
��
� ����
�
� ����
��� 
�������& 
� ������
" ����� �	�� ����
���� ��� �
��%����: 

( )
���. �+ �

+ ,
1 *!

t t

+′ =
+

 

�� +t′  — ����/�
 ������
 �
������ ����
��� ) ����
��� ���&� 
���� ��������� ��� ��
%����;  
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�� — ���
 �������
 )
 ����
��&�, ��
 ���� �
�
���
�
 
��� �� ��
%���� )
 ����������� ��
����.  

+� �
��" ����=���� �
��
�� �������� ������ ������ ����
-
���. ����/�
 ������
 �
������ ����
��� �������& �������� ��-
��
�
� �����
�� � ���� �������
 ��� ��
%����, ���������
��� 
)
 ������ ����/��� ���������� ��� �
��� ���� ����
���. 

4. A
���! 
����� �
�
��
� ����
�
� ����
��� ����� ��� �� 
���
�������� ��
���
� ��
���$��
 ������
�
 ����
�	 ���	: 

( )1
+G ,

1 *!
t n

t

dn∞

=
=

+
�  

�� +Gt  — ����/�
 ������
 ���
 
����, =� �����������&���� 
������� ����)�
/���� ��������� �����; 

n — /���� �����, =� ������� � ��)�
�����; 
dn — ���
 ����������, ��� �������� �/���& �����
�� � n-

���� ����; 
*! — ����
 ����/��� ���������� 
���� �
��� ����, =� 

�����������&���� �� ��������
 ��
��
 � ��)�
����
� ��
��-
��� �
������ � ���
"
&���� ���������� ������. 


�
��� ����
�� �������! �����, ��
 �����������&���� 
����)�
/��� /���� �����, — �� �&�� ������	��� "� ������ ��-
�����, "����	� �� 
�����%	�! ���
��
� "� �����	
	�� �
��-
���. +� ������ �
& ���� �������/�� �������
���, �������� 
�
 ��
����� "���� �������� 
�� 	��
������ ���������� �� 
��
��& ����
�� ����� 	��
������ 
������ � 
����� �
��� ���-
�
��� /
� ()
 ��� ������ � ��� )’������� ��)��/ ��"�������� 
����������
�� �
���
� �
 ������%�� ����
�). 

5. A
���! 
����� �
�
��
� ����
�
� ����
��� ����& ��� 
�� ���
�������� ��
���
� ����%� ����������
�
 ������	: 

( ) ( )
G

1

+(+G ,
1 *! 1 *!

n

j n n
t

dn
=

� �
� �= +
� �+ +� �
�  

�� +G j — ����/�
 ������
 �
������ 
����, =� �����������-
&���� ������� �
��%� ������
/���� �������;  

G+�  — �����)��
�
 ������
 ���
 ��
��)
��� 
���� �
���-
����� ������� �� ��������
���. 
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N������/��� )���� ��&� ������ 
�
���/��� �������� ��-
���� ������ ����
��� �) ��&� ��)�����, =� )
����� ���� ���-
������ ���������������� ���
)���� ��	���������
��� )
 
���
�� ���� ����������, 
 )
����� �����
�� ����
��� — 
�����)��
�
 ������
 ���
 
���� � ������ �� ��
��)
���. �
� 
"� ���
��)� ��)�
����� �������� �
������ ��� ����� �� )��-
��&����.  

6. A
���! 
����� �
�
��
� ����
�
� ����
��� ����� � �
-
���&���� �����������: 

+G ,
*!const
d=  

�� +Gconst  — ����/�
 ������
 �
������ 
���� ) ���������� ��-
������
��; 

d — ��/�
 ���
 ��������� ���������.  
7. A
���! 
����� �
�
��
� ����
�
� ����
��� ����� � �
-

���&�
 ��
���"���� ����������� (�
���! =
��
��): 

( )0 1 �
+G ,

*! �
d

j
d

d +
=

−
 

�� +Gj — ����/�
 ������
 �
������ 
���� ) ��������
��, =� 
�������� ������
�����; 

d0 — ���
 ���
����� ����
/���� ���������;  
�d — ���� )����
��� ����������, ���
"���� ���������� 

������.  
8. A
���! 
����� �
�
��
� ����
�
� ����
��� ����& �� 

�����
" �	�
" ���������� �� ����
��: 

1 2+G ,
1 *! 1 *! 1 *!

n
n

dd d
= + + ⋅ ⋅ ⋅ +

+ + +
 

�� +G� — ����/�
 ������
 �
������ 
���� )� )������ ����� 
����������;  

1 2, nd d d⋅ ⋅ ⋅  — ��������� )
 �������. 
7�	� ������ ���	�� ����	�! ��
�'	�! ���
��
� ������$ 

(�	�	����$ �	�
�&��	
�� �������
��&�
�� ��� !$ ��)��� 
� �	���		� �� (�	������ ���
(���, #� (���&�
��.  
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3. ��������� �	�	�	 

# �������� ��������� ������� ��)�� ��"������� ��� �����-
�������� ���
����. ��� ������ �����/��� 
�� 	�)�/��� 
������ �
����� ���
����� �
���
�� ����� �) ������� ���-
������ ���"��� ���	�� ��"��&, ��
 ������
/
&: 


) ��)�
/���� ��)���; 
�) ������"���� �������� ����� ��)��� )
 ������� �)�
�
��; 
�) ����� ������� ������ ��)���, ���� ��"� ���� �������-

���, ����
����-�������/��� �������������, ���������-�
��-
�
��/�� �������
��� �
 ��%�; 

) ������ ������� ���
������ ��)���� (�������
���, �����-
��	��
���, ���
���
��� ��=�).  

(�)�� ��
��/�� ��
������ �������� ���������, ��� ����& 
�����, �
 �������� �
"���� )�
/���� ��)�� �
& ��� �/
���-
��� 	��
������ �����. $ ������ �����  �����	! ��������! — 
�� ���	���'	� ��
������, #� ����)����� �
&��	 &���$& (	�-
���'�) (���� � �����	�		� ���!$ ����� ) ��
���
���� ������ 
��)��� 	
������ �� ������, �
� � �������� ���. <���
��� ) 	�-
�
������� ����������
�� )
�"�� ���’�)
�� ) ��)����. 

���
����� ��)��� �
�
������ ���’�)
�� )� )���
�� �
 	�-
�
������� ����� �
 )���
�� � ���������. +� ��"��� ���� 
)���� ���������� ��
���, �
������ ������, )���� � ���������� 

��)� 
�� ���������� ��)�/
�����
. !� 	��
������ ��)���� 
��������� �����
	��, �����	
	��, ����
	��, ���&"����, ���-
���	��
� 
� �
�&�
&�� ����
��&, ��������	��, � 
���� ��-
"�� ���!	�. ���� ���, 	��
����� ��)��� ��"�
 ��)���
�� �� 
������������. >�������, )�������/� ���/���� ���
����� �
-
���
��, )
)�
����� )�
&, =� ��� ���� ��"���� ��%� ��
 ��-
)����
��: �������� 
�� )�����. <���������� 	��
������ ��-
)��� & ����������� )
)�
�� )������ � ��)����
�� ���������� 
����-���� ����
��� � 	��
�����-��������� � ���"���� �	��
�, 
)��������� ����
��� ) 	�������� ������� �
���
��, ����� 
��)���, ���� ������
& ) ������� ��� ����
���.  

# ������ 	��
������ ��)�� �� ���� �������/��� 
�� ����
-
����� ����)�
/������ ��"�
 ��
�
�����)��
��: 

�� �������
" — �������, �����	�� � 	�"���; 
�� ��	����� �
�	����
��� — ���&�
���� ��)��, ���� 

���
/
&���� /
����
 ������; ���
�'	�� (���
�����) ��)��, 
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��� ����� �������� ���
/
����� ������ � �����
& �������-
����� ���%�������
�� ���
��; ��
��
��(�'	�� ��)�� ������ 
���
�� �
��
; 

�� 
�’������ — ��)�� ������&���, ������&����
, �
���, 
���
����� ����
���, ����� ������� �����/��� � 	�)�/��� ����; 

�� ���
� ����!�
��� — ��)�� �������/��, �����������-
���, �����������, ��
���������, ����
��������, ���
�����, 
��������� �
 ��%�� ����������; 

�� ��
�
������ �����
� — '��
�� ��"�� �� ��’&�����
 
��"������� )
)�
�� )������ (�������� ��)����
��) � ����&��-

��	�� ��)�� �� ���’&�����
 ��"������� �����
��� ��)���-
���� 
�� ��
������ ��)����
�� ������ ����������; 

�� ��������
� — ����
������, ��	��������, ���������, 
����������, �
������. *�������	�� ��)�� ���’�)
��� �) ��-
������ 
�� ����
������� ��
��)
��&�, ����
������� ��-
����� ������ ���������� ��&� /� ��%�� 	��
������ ����
���. 
!� ���� ���� ��)��� ��������� � ��"���� ������� �����"�-
���. 6	(�����	�� ��)�� ��)�
/
&���� �������� ��/����� ���-
��)��
��� ��	����� �
 �� ������ �
 ��)����
� 	��
�����-
�����
������ ����������. �����
	�� ��)�� ��)���
&���� �� 
��)�� ����
%���� ������� � �����
�� ��������� )
 ���. 
�����	
	�� ��)�� �����
& � �
)� )���� ���������� ��
��� )
 
���������� ������
��, =� �
�
�����. ����
	� ��)��� ��"-
���� � �
)� )���� ������ �
���, 
 �
��" ������/��� ����
���, 
���� ����� �
��� ��)�����, 
 ��"������� ������� ���� �
-
��� ����"���. +� ��)��� ���’�)
�� ) ����������� ��
��� �
-
�
��� )
��������� 	���� ������&���� � �
����
���� �
���� 
�
 ��� )�������� ����
����. $
����� ��)��� ��
����� ������-
���� ��)�
����
� � ���
����������, �
������� ����
���� �, 
� ���� /���, ����������� �
 �������/���, ���
��������� 
�
 ����
������ ��)��� (���	���'	�� ������
"
& ����� ���-
����/��� �������� ��
��� — )���� � �������/��� �
 ������/-
��� ����
���, �
������ ��������, =� ����������� ������, ��-
���� ��	����� ��=� �
 �
������ 
������; )&$���
������ — �� 
��)�� )���� ��������� �
������ 
������ /� �
����� ��� )���� 
�
������ ������ �) ��
���
����, =� � ���)����� (�
����
��-
���) �
���� �� �
������ )
��%
&���� ��)������; ��������	�� — 
��)�� ������������� )��� �
������ ����� )
 ������ �� /
- 
�� ���������� )
��
���
��� �
������ ����
���, �	������� 
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���
���&���� )
 �������� ������������ ��������� �����: 
	’�/�����, 	���
����, ��������, ������).  

�� ���	���
" � �����
����!�
" 
����
" — 
��)����, )
-

�����������/���, ��
���, �����
����� ��=�. B��&"���� — 
���’�)
��� )� �����	���� ���������� ������� 
��)��, �����-
��&���� � )���
� ������������� ������ �
 �������� �
������ 
������ �
����� � ����������� ���
�
� ����������; "����	����-
	���'	�� ������
"
& ����� �
 ��������� ��
��� )���, =� ���-
���
����� � ��%�� ��
��
�, ���’�)
��� �) )����� � �
������ 
��������, �������/��� � ������/��� ����
����, ����� ��	����� 
��=�; ���!	� — �� �������� 	��
������ ��)��, =� & �����-
����� ������/���, �������/��� �
 ��
��	������ ��)���� 
� ���’�)
��� ) �������� �
 �/����
���� ������/���� � ���-
����/���� ����
�� � ��
��� � ������� ��� ���� �
 )�
������ 
����� ��
���, ������� ������
��� �
 	�)�/��� ���� �������
-
�� )����’�)
��� �� )����%����� ����. !�� ������
��� ��-
)��� ��
��� �������������� �
�� ���
)����, ��: ���	���&�� 
���������
��� ����, �����%���� ��)������ ��)���� � '�"-
�
������� �
������� 	���� �� ����� �������, ������ ��-
	�����, �����%���� ����� �������� �� �
����� �
����
��-
��� ��������, �����%���� ��"�
������ ��)����� ()����
, 
�
����) �� ����� ������� ��=�; 

�� �
$������" 	�	����� ��)��� ��������� �
 	������-
��(�����	�, =� �� �����
��� ��������, � �������(�����	�, 
��� ���� ������� ��"���� %���� �����
���. 

$������ ������� ��)��� �� ��%� ����%���"
& ��)����� 
	��
������ �����, 
 � �������& )
�=
�"���� ��%��� �
-
������� � ������&����. ; ���������� � ��
��)
��&� 	��
���-
��� ���������� ���’�)
��� ������
��/��� � ��������
��/��� 
��)���: 

������������& �����, ����� ��)�� ���)� 	��
������ 
�����, �
��"��� �� )����%��� 	
������ � ���’�)
��� �) )

-
����� �������/��� � ������/��� ����
��&� � ��
��� �
 �����, 
)����
���� ��� �� �������, )

������������ �
������ ��� 
�
 	��
����� 
�����. !� �
������ ������
��/��� ��)���� �
-
��"
��: ��"�� "��	� �����	
	�! �
���� — �
���
& ��������� 

���
������� � ����
� ��	�����, ��"�� ����		� "����	���	��-
��$ ��	 — ���’�)
��� ) ����/
���� �
������ ��� �
 ��� ����� 
�
����, =� �
��� ��� �
 �����, 
�� � ���%� /��� �����&��-
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�� ����
��� ) 
������, ������� ���� ��� 
���� ��)��� ��������� 
��)��� � ��"�� �	(����!, =� )��������� )����� ����������� 
������"����� ��%�� � ���)������ �� ���, =� ���
����� �
-
���� � �
���)��/��%� ����� �
���� ��"��� )
��
�� )������. 
+�� ��� ��)��� ����& � ���� ��
��
�, �����)��&���� ��%� ��/-
��� ������ ��	�����. # ��)������� ��
��
� ��
"
&���� ����
-
����� =���/��� ������ ��	����� � 3 %. ������
��/��� ��)�� 
& ���������	����
���;  

��������������& �����, ����� ��)�� ��&��
��� ���� ��-
��� ��)���, ���’�)
��� �) ����������� 	��
������� ������-
����
�� �
 �) 	��
������ ��
��� ���������� �������
 ���-
��� �
�����. q�� �����
 �������& ������ )����� �� �) ���� 
������������ ����� 	��
������ 
������, �
� � ) ���� �������-
���. *�������
��/��� ��)�� — �������	����
���. !� �
��-
���� ��������
��/��� ��)���� ���������:  


) ��"�� ������	��
� — ��)��, ���’�)
��� ) ��"������� 
���
� ��� ��
��)
��� ������ �
���
 /���) )���� � ������ ��� 
������. *��� �� ���� �) �
���%�����%�� � #��
��� ��)��. 
���/���� ���� & �� ��%� )

���� �
����� �����, 
 � ����-
�
 ���, =� ����& ����� ��� /� ��%�� �������, ��
"��� ���"
, 
�� ������� ���"���� ��� ����� ���
�
���� ��%� �������
 
���; 	��
����
 
�� �����������
 ����
���, /�� �
���
� )��-
�
��� ��� �����
/��
��� ��%��� 
�� �������� )������ ��� 
«�����
���» ��
������ ��%��� � ��%�� ����������� �������-
�
� ��=�; 

�) ���&"���� ��"�� — ��)��, ���’�)
��� )� �����	���� 
������� 
��)��. ; ��)���� ���� ���� ��)��� ��� 
��)� ��"-
�
 ��
��	����
�� �
: 

1) �������	� �����'	�� ������		�� — 
��)� �����������-
��� �
����
���, ����������� ���
��
��� ��=�; 

2) ��	% �������	� �����'	�� ������		�� — ����������� 
���
��� ��� �
������� �
 ���������/�� ���
���.  

F
��)��� ��)��� ������������ � )���
� ������������� ���-
��� �
 �������� �
������ ������ �
����� � ����������� ���
�
� 
����������, )
��"�� ��� �
��"����� 
��)� �� ��� /� ��%�� 
���� �
 ��
��������� ������ ���� 	
����
 ) ���� ����������. 

;
 ��%��� ���������� ��������� �
�� ������� ���� ��)���: 
• �����
��	�� ��"�� — ��)�� ����
������� ������ ���-

��� �
����� ��� ��������
��� ��� 	�����
��� ����	���; 
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• '������ ��"�� — ��)�� ������, ������� 
�� ����
"� ���-
��� �
���
 � ������������� /
�, =� ���� )
 ����� ���
��; 

• ��"�� "���	����'�$ "��	, ���’�)
��� �) )���
�� ���� ���-
���, ��
 ��"� ���� ��)�
�
 ��������� ��=�; 

• �	(�����	�� ��"�� — ��)�� ���, =� ��� ������� ��	��-
��� ������, ��� ��������� ��������� )
 	��
������� ������-
����
��, )����������� %���%�, ��" )����
���, �������� )
-
)�
& ��
����� ���
�. 

>���& � �

�� ��%�� ����� ��)��� ����
��� �) 	��
������� 
����������
��. $ #��
��� ��� ���� �
��� ����� � �����"�-
����� �
����� � ��
��� ������/��� �
 �������/��� ����
-
���������. B
��� /����, ������
��& ����� � �������/���  
���������� — �� �)’��
��	�� (��
��, "&�����	�� ���� �
�-
$��
�'	�$ ���'�	 � '�		����, "������ ��	(���
	��
� ��
&�-
��! ����	�

� ��%�	, 	���"	�'�	��
� ����� � 	�������� ���, 
����&
	��
� ���	�! 
� �)’��
��	�! �	(������! #��� �����-
���, ��� ���)&���
�� 
���� '� ���)&��
��&
�� � ���)&
-
	��&. 

�
�����, ��� ���������� 	��
������ ��)��� � �����
��� 
�
 ��� ������, ������ ��"�
 �������� �
 ��� ����: �)’��-

��	� � �&)’��
��	�. 

*)’��
��	� (��
��� — �� ��, =� ��)���������� �� )
��-
"
�� ��� ��� ����������
 ������&����
 (	����), 
�� ������� 
��
�����
���� ��� ��������� � ��������� ��%���, �
�����
�, 
��	������� �������, ��� �����������, ������/�� � �������/�� 
���)��� ���=
, ������/�� �����, ����� �����, ��"�� �
�-
����%�� ��������, ��"������� ����� � ������� �������/��� 
)��
�, )���� � ���
������ �������� ���"
�� ��=�. 

F���
 �&)’��
��	�$ (��
���� �
�
�����)�& �
�� ������-
&����� (	����) �
 ������%�� ����� ��� 	���������
���, )�-
����
 �������/�� �������
�, �
������� ��������
��	����
-
��� ��
�������� �
 ���
��������� ������
��, ��
��)
��� 
���������� 	����, �
������� ������
������ )�’�)���, ������ 
��������� ��=�. 

���/���, ��� )��������� ������������ ���������� ��-
)������ 	��
������ ��%��� �
 ������&�����, ���
��� ����-
��%���� � )����%���� �����"����. �	&
��%	� ���'�	� 
�����"������ )�
������ ��
�������� ������� ���
������ ��-
)����
�� ������&������ (	�����), ����)�
/������ ���
����-
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����� ��%��� (�����������), ��
��)
������� ���)��"����-
����, 
 "��	�%	� — ���’�)
�� ) ���������� �����
�����, 
������� �
����������/��� 	
������, ��������-����
��/��-
�� ����
�� �
 �������� ����
��&�. 

; ��)������ ����� )����&���� ��
������ ���������� �� ��-
)��� ������ �
�����. $ #��
��� ����� �
���� ��
�� ��������� 
����� 	��
������ ������������, ���� �
�
�����)�&���� ���-
��=���� ��)����. >������� ���������� �
 �����, �
�����
�, 
������
������ ������ �
�����, ������� /���� )�������� �� 
�
��� ��������: )����"���� � )����
��� �
���
��; �����
��� 
������ �
�����, ��� )
 ����
�� ���� ��"��� )
������ ��%��; 
������ (%����� �����
��� ������ �
�����) �� ��	������� 
����� ���������, �����, �
������ � ���
������ ��
�; ��)%�-
����� �	��� ������ � ������)����� ��
������. $ ����
� ���-
����� �������� �����
& ������������ �)
&���� ���������� 
�������� � ��)���. <����
���� ��&��
��� ��� �
������  

�
����
���� �	���������� ���
����� �
���
��. K�=� �	��-
�������� ����
���� �����
, �� ��)�� ��
"
&���� ��A�����-
�
���. 

(����	 �����	 �	�	� �� ���������� �	��. >������-
�
��� �
���
�� )
�"�� ���’�)
�� ) ������� �
��
���� �������-
�
��� �
 ��)����. $���� ��)��� �
��
���� ���
����� �
���
�� 
���’�)
��� )� )�
/��� ����)�
/������. ���
������ ��)��, �� 
� ����-���� ��)��, �
& �
���
��/�� ���
"��� ����������� 
�
��
��� ���
�, ��
 ����
&���� �
 ��
�����/�� �
�� � ��"� ��-
�� ��)�
���
�
 ) ������ ������� ��/�����. g�� ��������� 
��)�
/��� ����/��� 	��
������ ��)���, ��������� )�
�� ��� 
��"���� �
������ ����-���� ������� ��� � ����������� �
��� 
�
�������. q���������� �)�
/
& ��"������� �����
��� �����-
� ��)����
��. 

$�)�
/���� 	��
������ ��)��� )������&���� ��� /
� 	�-
����
��� �������� ��������� 	��
������ ��%���� �
 ��-
�/���� ����
���, ���’�)
��� ) ���, � ����
& � 

• ������		� ���'�	 � (��
����, ��� ")��%&�
 '� "��	-
%&�
 ��	���
	�� 
�� (�	�	������ ��"��&; 

• �������		� �	���"& � ���	
�(�����! ������	�$ ���'�	 
� '�		����; 

•  ������		� �
���� � ��)�
, ��� '�� ���$ ���&
 ��	���
� 
�����&���� (�	�	������ ��"��&. 
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# ��
�����/���� 
�
��)� ����/��
 (
�� ������) ��)��� ��-
����&���� ����
 ����������: �������� �/����
��� )�
/����� 
(��������&�) � �����
����, (�
��
��&� ��"����� ��)����
��). 
!�������� ��� ����� ������& ��"����� �������� ��)����
�. 
$
��
��� ���
)�& ���� 
�� ������� ���������� ��� 	
���/��� 
��������� ����/���. !�������� ��� ������ 	��
������ ��)�-
�� ������&����
 & ��������)�
"���� ����/���� ) ��
��
��� 
��������� ������� 	��
������ ��)����
��� ��)����
��� ���
-
���� ��� �������� �/����
���: 

( )2

,
$ $

n

−
σ =  

�� 2σ  — ���������; $ — �/����
�� )�
/���� ��� ��"��� ��-
�
��� ���
����� 	��
������ ��������; $  — ������& �/����
�� 
)�
/����; n — ��������� ���
���� 	��
������ �������� (/
����
). 

������& �/����
�� )�
/���� — �� �� )�
/���� ����/��� 
�����, ��� ���’�)
�� ) ����)�
/���� ����
��&�. ������& �/�-
���
�� )�
/���� & ��������)�
"���� ��� ���� ��"����� ��-
)����
���, �� ����������� ��"��� ��)����
�� �����������-
&���� �� /
����
 
�� �

 ����������� )�
/���� � ������& 
��)����
�, ���� �� �/���&�� � ����������. 

������� ����/��
 & �)

������� ���������� �
�
������-
����� � �� �
& )��� �������� ��%���� �
 ������� ����-
���� �
��
��
 ���
����� �
���
��. !�� ���
��/��� �������-
�� ��%���� ��������� �������� )�������� ���
)�����, ����� 
��)�
/��� ���� )�������� ��"����� ��)����
��. ;�������� 
��"����� ��)����
�� — �� ������� ���������� �/����
��� 
)�
/���� ��� ��������� ����/���. !�� ���� ��)�
������� 
������& ��
��
��/�� ����������: 

������& ��
��
��/�� ���������� ��)�
/
&���� )
 	�������: 

( )2

.
$ $

n

−
σ =  

������& ��
��
��/�� ���������� & ������
��� ����/���� 
� ��
)�&���� � ��� "� ��������, � ���� ������&���� �
��
���-
�
 �)�
�
. !�������� � ������& ��
��
��/�� ���������� & ��-
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�
�� 
��������� )��������. !�� 
�
��)� �����������&���� ��-
�(����	
 �������!. $�� ����& ����� �����%���� ��������� 
��
��
��/��� ���������� �� ��������� 
��	����/��� � ��-
�
)�& ������� ���������� �����
��� )�
/���. ���	���&�� �
-
��
��� — �������
 ����/��
, ��
 ������
"
& )��������. B��� 
�
 ��� ����/��� �� �����
��� 
�������� )�
/���� ���
)��-
�
, ���� ���/
&����. ;
 �������� ���	���&��
 �
��
��� & ��-
"������� ��������
�� �
���� )�������� �)�
�, ���
"���� � ��-
)��� �������� ������. 

���	���&�� �
��
��� ��/����&����: 

100,V
$
σ= ×   

�� V — ���	���&�� �
��
���; σ  — ������& ��
��
��/�� �����-
�����;  

$  — ������& �/����
�� )�
/����. 
���	���&�� �
��
��� ��"� )�����
���� ��� 1 �� 100 %. H�� 

��=�� ��� ���	���&��, ��� ������%� �����
���. $��
�������� 
& �
�
 �����
 �����
 )�
/��� ���	���&��
 �
��
���: �� 10 % — 
��
��� �����
��� 	��
������ ��)��� ���
����; 10–25 % — 
�������, ������� �����
���; ���
� 25 % — ������ �����
��� 
	��
������ ��)���. ��� ��������
��� ��������� � �
��
��� 
��
�������, =� 	��
������ ��)�� �
& �
���
��/�� ��)�
/�-
�� ����������� �����
��� 	��
������ ��)����
��. +� �����-
������ ��"� ���� ��)�
/��
 ���������� %����� 
�� �
 ����-
�
�� �
���
��/��� ��)�
������ /
���� ������� 	��
������ 
��)���. (�)�
����� ����������� 	��
������ ��)���� �
 ������ 
���������, �
��
��� � �������� ����/�� �� ������� ��
�����/��-
� 
�
��)� � ��/
���� ����
� & ��)����/�� �������� ������� 
������ 	��
������ ��)���� ������&����
. 

O����� )
������������ � ��%� 
�
����/�� ������ ������ 
	��
������ ��)���. *
�������������%�� �) ��� & (��
��-
	�� �	���" 	��
������ ��)����. *
�����
�, �������(�����	�� 
������������� ��)�� �������� )
 �
������� ���������� ��)-
����� ��’&��
 ����������, ������ �����������, ��������� ���
-
����� �������� � �����
��� )
������� ��=�, 
 	��������(�-
����	�� — )
 ��
���� �
��������� �������
 )
 ������
��, 
��	��������� �/����
�����, )

������ ����������� ��)���-
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�� ��������� ��
���. (�)�
��������� ���	���&��� ������� 
�-
��������, 	��
������ ���������, ��)�
/
&���� ����������� �
-
��
��� �
��������
. 

<��
���� /
��� 
������ �����������&���� ����� ������-

	�$ ���	��. ���
�
����� ��)���
����� ����������� �
�
���-
������� ������ ��)���, ��)�
/
����� �������, �������� 

�
����/�� ��������� �����. $ ��������, ��"�� �����
���� 
=������ ������
& � ���� �������
, �����
�/� �� /� ��%� �
-
"���� ��%����. ���� ���, �������� �
"���� ��%���� ��"��� 
�����
���� ����� ���������. 

<���� �) ������� ������ 	��
������ ��)���� & ���	�����-
��
���
�'	� ��������		�. F������ ��� ����� — ��
����-
��� ����� ������ ������/� ) ���������� ����
���. *�������� 
��
�����
�� )
�/
��� ���’&������� �
�
���� ��&� /� ��%�� 
������, =� �����
&����, � ������ ����
��� �
 ����� ����
��-
/�����, �
���%���� )
�������
����� 
�� )
�
����� 	��
���-
��� ����
���. > ���-�
�� �
�� ������ �
��� )��� � ������ 
������)��
�� ��������� ����
��� � ������� ��"���� ���-
�������� 	��
������ ��)���. !����� ������������� & ���-
�’�
��	� ���
���� 	��
������ ��)��� ������&����
. $ ��-
/
���� ����
� �������� ������ �
��� ������ ����
���� 
��������� )
 ��� �������. '
�"� ��"�� ������&����� �
& 
��"������� )�������
�� 	��
������ ��)�� ��������
����. 
��� ���������-�
���
��/���� �������
��� ����� ��������� 
� 	
������ (������� ����"���) ���’�)
��� �) ���
���/��� 
����� �������
 
�� ��������
, ���� )������& �������
���. 
$
"���� )�
/���� �
& ����� 
��)�, �� ���� �
��"��� �������. 
*�
������� �
�
���������
�� 
��)� & ������� ������� ��-
��������)
���, �����
 ��������� ��
������, )
��"��� �����-
��/�� ��
�. 

!���
���� ������������� & ����� ������	�-���	���'	��� 
���������	
&, ���� ������
/
& ���������� ������� �����-
�������� )
 �������� 	��
������� ����
�����. !� ��������� 
������ ��"�
 �������� ����������� �

���� 	��
������ ��-
��
���, =� ����
���& ��%������ ���������, �����
��� ��
-
������ ������� �������������, �
 ��������� ���
��� 	��
�-
����� "���� ������&����
. 

*
 ��
����� ��� ������ 	��
������ ��)��� %����� )
���-
����&���� ��
�� �	������, 	� ������ ���� ����&���� 	��
�-
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���
 ���
���� � �
����
 �

���� ������&����. �����
�����, 
	��
����� �����"��� �
 �����
�� ��)��� ������
��� 
�� ��
�-
��/��� ������� ��%�� ������&���� �������� ����������� 
�
��
��� ������ �����, �����
��� ���������� 	��
������ 
��)����
��, ������� 	��
������ ��)���. <��
� ��������� 
��
�����
��, =� ��"�� ������&����� �
& ������ ��������� 
��
������ ��%� ���� ������ ������������ �
������, ����-
������, 
��)���� �
�
�����. 

<����
 ��)��� — ���� ���� ���������, )
����
�� �
 ��-
&��
��� �
������ ������� �
 �������� ���������, 
�
�������. 
$��
 �
)�&���� �
 ����/
����� ��
���
��� �

���� ����-
��/����� 	
������, ��������
��� ��)���
������ �������/���  
�������� � )�
��� ����������� ��
�����. 

������
��/��� 	��
������ ��)�� ����
���� ��/�� ���-
��)�&���� 	���
����
������ �����
�� ���/���� �������� 
���’�������. G�
��) ���’������� ������
/
& ������"���� �� 
����/��� ��
�� �����, �
� � �����) ��� ��)�����. ����
-
����
���� ������ ���������������� ��� �������������� 
�����)��
��� � �
)������ �
 
�
��)� ���������� �
��������-
��/��� ���
)�����. $��� ��)���������� � ���������������� 
���"�
�� ���’��������� ������
/����, ��� ����������� 
��� ������������� ��������
� �
 �����������
�, ���
���� 
� 	������� ���"
�. 

(����	 ��������� ��������	�	 �	�	���	. G�
��)�-
�/� 	��
����� ����� ��
��, =� ��)���
����� � ������� 
������� ���������, � ���� /���� � #��
���, �����
����� ��-
����� �������� ��� 
���������� � ������� ������� ��)���. 
#/
����� 	��
������ ����� #��
��� ������ ��)���, �� 
���
�	
�, �� �	���
��� ("� ���������� " ��		��� ������-
��) � �� ������. B��� ���������� ���’&���� 	��
������ ��-
��� �������& ��������� ����	������ ���
����, �����
���� 
������
��� 	��
������ ������������, ��� � )��"��
�� �� ��-
)���. N	������
 ���
���� ��������� � ����
� ��)��� �
& 
)��� �������� ���������� �� ��)����, 
�
��)��
�� �
 ���-
���
�� ��, �����
�� � )
��������
�� ����� ������ ���
�-
����� ����, )�������
�� 	��
������ ��������, =� )
��)-
��/��� ���’&��
� 	��
������ ����� ����%�� )�������
�� 
���� ���������� � ����
�� ����
������ ����� ) �
����%�-
�� ���
�
��.  
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!� �������� ���
��� 	��������� �����
�, ��� ��"�
 ��-
����������
�� �� ��)
��"��, �
� � � ���������, �
��"
��: 

— 	������� ��� �����	 — �� ������ ��������� )
����, 
���’�)
��� ) ��)����. <��
� ��������� ��)��� ��� ������-
&��� �)�
/
& ������� ��� �����
��� ��������, ��)�� )
��%
-
&���� )
 ����������, ����� �
 ��� ��������
�������; 

— �������� �����	 ��%�& 
�
�� — �)�
/
&, =� �������� 
�����
& ��������
������� )
 	��
������ ��)�� ������ ��%�-
��, �
�����
�, ���
������ ���
������. $ �
���� �
)� �����
-
/
 ��)��� ������
&���� %����� ���
���
��� 	��
������ ��-
)���; 

— ���$���� ����� �����	 — �����/���� ����������� �
 
����� ���
�. !�� )��"���� ������� 	��
������ ��)��� )
-
������������ ��)�� �������:  


) �������(������ — �� ������ ��)������ ��������
��� 
��%��� ��" ��)���� ��’&��
�� ���
�����, ��� ��)���������� 
�� ���’�)
�� ��" �����. *
 �������� �������	��
��� �
)�&��-
�� ���������� ������������� 	�����, ��� ����
��� ���&��
� 
���� 
����, 
 �����
�� ��%�� ���
�
��� � ��)�� ����� �
����, 
=� ��������� 	����� �
 ����� � �
��� ��������� ��������. 
!������	��
��� �
& )��� �������� /
����� ��)��� ��� ��)-
������ �
���
�� ��" ��)���� ���
�� ����������; 

�) ����)�		� ����
����! �	(������! — �������� ����� 
�����
& ��%����, ���� ��)����
�� �� ��)�
/��� � )
����
�� �
 
����"���� ��	���
���. K��� � ��������
 ���
 �����%
 ��	��-
�
���, ��� �� �� )������ ��
=�� �����) � )��)��� ��)��. 
# �
���� �
)� ��	���
��� ������
& ���
��� � ������ ������, 
)
 ���� �������� ������ ��
���� ������ ��%�, ���� ���
-
����� �
���
�� � ��	���
��� ��
& ����&� )� �	�� ������&�-
�����
;  

�) ����
&��		� — �� ���
�������� ������, ����� �
��/��� 
��� ����
�, ����
"�, �������, =� )
�������&���� �
��
�� 
��� ���
/� ��)��, ��� ���
�
��� ������� �
 ������
	�; 
���’&��
�� �����
���
��� — ��� ����
"� ���
��� � ������ 
(�
 �������� �
����), �
 ����"�� /��� � &���/���; ��������
-
�� — ��� ��)�
/���� ��� ���
����� �
���
��; 

) �
��$&��		�, �� �
���%�����%�� ����� )��"���� ����� 
��)���, ���
"
&���� � ����, =� �������� ������ ����������� 
��� /
����� ���������, ������ � �������� ��)���. K�=� �
�-
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����� ���
����� �������& ��"������ )�����, ��������, �� 
�������� �� ��)���, )
��/� )
���
���
���� �
�, =�� )
��)��-
/��� ����� ���%�����
��� ����-���� 	��
������ ���
�. 
���
���
��� — �� �������� �������/�� ���������, ��� ���� 
����’�)���
 �
������� ���� ������: ���
�����
 � ���
���
��-
���
. ���
����� ������& )
 �
����� ��
��"�� ���
���
����-
�
 ��%���� 	��� (���
����� /� ��)������). 

!�� ���
���
��� �
�
������:  
������ ���"	�'�		� �
����	��� ���%����� (�	�&;  
������	��	�� $����
�� ���	���	, ������� "�"������� 	�-

������, ���� 	��
�	� ����������	� �����, ���� )&�� !! ���� 
� ���� 6+ �
��$&���	���� ��	� "�'���
;  

�����	�		� ��%
��, 
��& #� �� ��%
� ���"	�'�	� ��� ��-
���
� ���%���&��		� �
��
.  

O����� �����������&���� ��
�� �
��$&��		� ��	����� 
��"��&, ���� �����
� �
)�� $���&��		� � ����������� %��-
��� ���������� �������"��� ����
��� �) ��)���� ���
�� ���-
"���� �����
����. B����� «���"��
���» �����������&���� 
� �
���������, ���"���� � ����������� ��
����� ��� ��)�
/��-
�� ��)��� ������� ���
���
���, 
 �
��" �
������ ��)����. *
 
	�������� ����� $���&��		� — �� ������� �/
�� ����
" ��-
������ ������ �
����� (�������� 
�� 	’�/�����) ��� ���, =�� 
)��)��� ��)�� ��"����� ���
� ��� �
������� ���"���� ���. 
*
 �
������� ����� — ����&��		� ��)���
��� �� ������� 
���
�
��� ���������� �����
���� � ���, =� ��
����& ������-
�� � �
��������� )���� �������� �
������ ������ � ��
���� 
)
 ���� ��������� ������������� �
������� ��� )���. $ #��
�-
�� ���"��
��� ��)���
&���� �� ���
���
��� ��� ��)���� ��-
����������� )��� ��� �
 ����-��� ���
���-�
����
���� �������� 
)
 �����
��
�� � ������������ ����
�����, =� ������
/
��� 
����
��� (����
") ���
��� � �
���������. 

�����
��, =� ���"��� ��� ���
���
��� ��� ��)���� )���� 
������ (���), �
& �
)�� $���. ���’&�� �����
���
���, ���� 
)������& ���"��
���, �
)��
&���� $�����. >������ ��� ���-
�
��� ���"��
���: ���"��
��� �
 �����=����, ���"��
��� �
 
)��"����. 

/���&��		� 	� �����#�		�, 
�� ���"��
��� ��������, — 
�� ���"��
 ����
��� ) ������� ���������� �����
���� /� ����-
����. ?��" �
 �����=���� )
�������&���� � ��� ���
��
�, ��-
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�� ��������� )
���
���
���� ��� ��"����� �����=���� ��� 
(������) � �
���������. $�� �
& )��� ���
������ ���������� 
���� �
�

�� �
��%�, ��" ��� �����
��� ��
����� ���
�.  

/���&��		� 	� "	���		�, 
�� ���"��
��� ����
"��, — 
�� ���"��
 ����
��� ) ����
"� ���������� �����
���. ?�-
�"��, ���� )������& ���"��
��� �
 )��"����, ������
/
& 
)�������� � �
��������� ����
" ���
��, � ����, ����
�/� �
 
���"� ���������� �����
�� 
�� ������, ���
��& ���� ��� ��"-
����� )��"���� ��� � �
���������. B
��� /����, $��� 	� 
"	���		� )
�������&���� � ��� ���
��
�, ���� ���
� ����-
����� ����
�� ��)��%�. ?��"�� �
�

&���� )��)��� ��)��, 
���� ������
��� ����)�
/������ ��� �
 �����, )
 �������� 
������� /� ����
"� ���������� �����
����. +� �
& ��"��-
����� )
	�����
�� ���� � )������ �������� � ����
�� ������
-
/��
��%���. ��� ����� ��)��, ���’�)
��� �) ���"��
����, 
�� )���
&. q�� ������ �
 ���� ������&��� (����������), ��� 
����� �
 ������, )
)�
����� ��)�
���
���, ��)��. ?��"�-
�
��� ��"� )�������
���� )
 �������� �
������ ������� 
� /���) 	���
���� ����. 

<��"���& 
���
� — �� ����� ���&��� �&��
� � "�)��’�-
"�		� �������� �����
� ���	& ������
 ��	��! ����
� � �)-
��	 	� �	%& "� (������	�� �&���� 	� "�"������� &"�����	& 
��
& �)� ���
���� &"�����	��� ������&. B
��� /����, ����-
����� �����
�� ����’�)����� ��� �������. ���’&�� �����
-
���
��� ����& �
������ ������, ���� �
�
& ���� ��
�� (
�� 
�� )����’�)
���) �����
�� ����� ��������� �
���� )
 	����-
�
��� ������ � ����������� ���� (&����������� �����). ��-
���

�� ���"��
��� )
 �������� ������� & ������ )
���� 
��� ������������� )���� ����� �
����. *�������� & ����
�� 
�
 ���
�� ��������� ������. 

�
������� 	�
�� — �� �"���	� "�)��’�"�		� �
���	 ������-

� ����
	& ��	������ "� (������	�� �&���� 	� "�"������� 
�)&�����	& ��
&. B���������, 
�� 	���
�����, �����
�� — �� 
)����’�)
��� ��� ���� ������ (����
��� � �������). ����
���� 
)����’�)
��� ����
��, 
 �������� ������ ����� ��������� �
��-
�� )
 ���
�������� ������ � ������ ����. �����
� 	���
����� 
����
��� ������������ � ����������� �����/
���� ����
� � � )
-
����� ��� ������������� )���� ����� �
����. *�������� & ����-
������ ���
��, ���’�)
�� ) ��)���� ���
/���� �����. 
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���������� �
 ����� ���������� �����
���� �����
��� )�
-
/�� ����. @���/� �
 ���� ��)��, ������
�/��� �����
�� �����-
��� ��� �� �
 ��)���� ���, ���� ��������� ���� ��
����)
���
 
���. ��� ������� ���������� �����
���� �
 ���"� ��������� ��-
���� 
�
������� ������, ���� � ��)�
/
&���� ����/��
 ��)��� 
���������
. K�=� ���
 ���
�� (���� �
����, ������ �
�����) 
)��)��
��, �� ���������, ���� ����� �
��%� �����
��, ���
/
& 
����, =� �������& 
�
�������� ������. K�=� ���
 ���
�� ��-
����
, �� ��������� ������
& ���� ����, ��
 �������& 
�
����-
���� ������, � ������& ���
������ �������� ��� ��)���� � ���
� 
���
�� � �������� �����
���. $ ����� �
)� ���’&�� �����
��-
�
��� ���� �
 ���� ��)�� � �������� ��
& �����������, ��)�
��-
���/� �
 ���������� ������ ���
����. ��� ����� �
������ 
�-
����� �������
& � ������ )
��"����� ��� ���� �����
���. 

��� ������ ���������� ������� ���
������ ��)���� ��-
������ ������� �������� ) �
��� ���������: 

1) 	� ���	� ��"��&��
� )��%� ��������
�, ��� "�)�"��'&� 
�
����		� ����	��� ����
��&, — ���% ��" ���
�
�� �
���
�, 
�������� ������� ��)�
/��� �
����
���� ��"����� ��)��� 
)����� )
 �
��� ��)����, )���
���� ��� ) ��’&���� ���
����� 
�
���
�� �
 ) ����
 ��
����� ������
�� � ��)�
/���, /� �� ���)-
���� ���
�
 ���� �
���
�� �� �
��������
 ��������
. <��� )��-
��� ��� ���
�
��� �
���
�� ��"� ��������
�� ����� �
��� �
-
���
��, ���� ����%�� 
�� ���%�� )
 ����. <��� )����� ��� 
������ �����������, �� ��
����, �������& ����� ���/����� 
�
���
��. ��� ����	������ �����������, ����� ��� ������� ���-
��� �
�����, ��� ��"�
 ����
�� �
 ���������� �����, ���� 
)����� )�
/�� ���%�� ��� ���� ����
/���� �
���
��. <����-
��� � ������
��� ��)��� & ��/������� ������ /������� �
-
�
���������. *
 ������� ������ 
�
��)� �
 ������
��� ��)��� 
�
)������ �
 �������� � �����
� ������ �����������. ���������-
%���� �
����
���� ��"����� ����� )����� � ����� ��
���� 
	��
������ �������� ��������
 ����& ����� ������� ��)���, 
���� ���)������ �� �
��������
, ��� ������&���� )
 �������� 
���	���&��
 ��)���: 

�� = >/�, 
�� �� — ���	���&�� ��)���; > — �
����
���� ��"���
 ���
 
)�����, ��; � — ���� ��
���� 	��
������ �������� ) ��
��-
�
���� ��/�� ������� �
����"��� ��%���, ��. 
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!�����"���� ��)������ )
�����, ���������� �����
����
-
��, �
& )��� )������ ��������, =� �����
����� ���	���&�� 
��)��� ��
������ 0,3, 
 ���	���&�� ��)���, =� ���� �� �
��-
������
 ��������
, — 0,7 � ����%�; 

2) ������
/���� 	�������� ��"��& — ��
��)
��� ���� ����-
���� �������&, =�� ��������, )�
�/� �
����
���� ��"���� 
����/��� )�����, ��)�
/��, �� /�� ��"� ���)����� )�����, 
��
 ����������� ��)���, � ������� ��%���� ��� ������� ��� 
��)���, 
�� �)�� ��)�� �
 ���� ��������
������� /� �����
� 
��� �
 ��������
������� ��%�� �����; 

3) ��������� ��"������� ��"��&��
� ������� "����� ����-
�� — ��� ������� �������� �������� /���� �������&���� ��� 
�����
/� 	��
������ ��)���. # ����� �
)� ��� �)�
/
&, =� ����-
���� ������� ��)�
/��� ��������� ��� ���� ���������%���� 
��" ���
����� �����&� � ���
����� �����. ���
���
 ������ /� 
���
����� ������ — �� ��
�
 )
 ���
����� ��)�� ���
���
����-
�
 ���
������. ���
���
 ���
 — �� ��%��
 ���
, �
 ��� )
-
���
���
�� �
����
���� �������� (
�� ���
������
 ��������
��-
�����, "����, )�����’�). >������� �� ������� ��
�� ��)��� �
 
����, ��=� ��)��� )����� ����%��, ��" ���
���
 ������. 

4. ����	��� �����
 �	�	� 

!� ������ 	�����
��� ���������� ����� ���������� �����-
�������� ����
��� ) ��
���
���� 	
����
 ��)��� (�� ������ 
��)���) ���������: 

•������ �	�������� (�
����
�����) ����	��� F. '
�-
�����
; 

•������ ������ �
���
����� 
������ ('<�G) #. O
��
; 
•������ 
�����
"��� ��������� (���
 �
 ��. 
$�� ������ ���’�)
�� ) 	�����
���� ����	��� ������ �
��-

���. 
�����! ������ ������� — �� �&�&�	��
 ��"	�$ ����� 
��		�$ �������, ��� ����)�� �	���
�� " ��
�� �
����		� ��-
$��& " &��$&��		�� ���&�
���$ ���	�� ��"��&. 

��� 	�����
��� ����	��� ��
������� �
�� 	
�����, ��: ���-
���� ��)���, ����������, ������ ���
�
���, ��� ������ �
���
. 
��
�� (���&��		� ����	���� ������ �
����� ��"��� ����: 
� �����
��� ������; 
� )����"���� �
���
��; 
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� )
��)��/���� �������� �
���
�� �
 ������ �����=���� 
����� ������ �
�����. 

<�������� ����������� �
������ & ��� ����/��
 �
 
��������
. ����'�	� ����	��� )
��"��� ��� 	��
������ ��"-
�������� ��������
 �
 ��� ��� �
"
��� ��������
�� ��%�� 
� 	��
����� 
�����, 
 �� )�������
�� ��)��������� ���������� 
� �����������. $�
����
�� )�
/��� )
 ������ ����	���� 
������ �
����� ������
��� 	��
����� ���������. ������
��� 
	������� ����	��� ������ �
����� � �
)�, ���� & ������ 	�-
�
����� �������, ��� ���
& ������� ���
�
�� � ��)%������ 
����������
, 
 �
��" ����, ���� ��%� 
������
����� ���
�
�-
�� ��%��� ���% ����
�����. 

�
�&�
&�� ����	��� ��)�
/
&���� ���
�� ������ �
��-
���, =� ������� �� ��� ���
��, �� �����������, ���������-
%����� ������� ����� ������ �
����� � ����	���.  

<�������� ���������������� �
������ ������
��� 
��� �/����
�
 ��$��	��
 �
 ��"������
. ��"�� ) �������-
���, �
�/� ����� ����� =��� ���������� ������ ��)��� /� 
�� �/����
��� ������ ������, 	����& ��� /� ��%�� ����	��� 
������ �
�����. >�������� ����
��� �����
� 	�����
��� 
����	���, 
 �� �����
��� ������ �
����� ����� ����, ��-
������, 	�����/� ����	���, ��"�
 )��)��� ������ ��)��� )
 
������� �
���
��, �� )���%��/� �� �/����
��� ����������. 

���%�� ��)����� ������ ����	��� ��)��/
� � 50-� ���
� 
?? ��. F. '
������. <������� ��)����
��� )
��/
����
��� 
��� ������ ��
�
 ��)����
 �������� ��������� �������� �	�-
������� ����	���, 
 �
�� �
���, ���� �
�����)�& �/����
-
��� ����� ��� )
���������� ������� ��)���. <������� 
���-
��� ������ ����	��� & F. '
������, �	�������� ����	��� 
/
��� �
)��
��� �	�������� ����	���� '
������
. ��� ��)-
����� ������ ����	��� '
�������� ���� )������� ��� �����-
=���: 

1) )
�
/
 �������� �	�������� ����	��� ��)�’�)�&���� 
� �
��
� ����
�
�����/��� )
�
/�, ����� �� ��
� �������� 
��%� ��
 �
�
����� ���������� — ����� �
 ��)��; 

2) ���������� ��
������ )
�
/
 �
�����)
��� ������ )
 
����	���� ��� )
���������� ������� ��)���; 

3) ����	��� ������ �
����� 	����&���� ���������� �) ��-
)������ 
������, �
������� ����� )
 ����� �
����� �� ��)�
-
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/����. @�)��)����� 
�����, ����/��
 �
�������� ������ )
 
����� �
����� ��)�
/��
 � �����
�
�� ���� & �����������-
���� ���"
��� ����� �
����, �� ���������������� ��� 	����-
�
��� ����	���; 

4) �������� ��
"
&���� �� �������� �� ��)���. K�=� ��-
����� ��
 �
��
��� ���
����� ������, 
�� ��)��� ������� 
��)���, �������� �����
& �
��
�� ) ���%�� ��)����; 

5) ��)����� ������������ ��� ����	��� ������ �
����� 
��
"
&���� ����
����� (���� )
��
"���, =� ��)����� ���-
��������� ��� ����� 
����� (�
�����
�, ������ ��� ����� 

����) �
����� ��� ����
�����, ���� �� ��)����� ������-
������ ��� ����	��� ������ �
����� ��"�
 ��
"
�� ���-
�
�����); 

6) ��)�
/���� ���������� �
 ��)�������� ����	��� )����-
��&���� �������" ����� /
����� �������, �� ��
����, ��-
��� ����. <�����, �����
�� ��� �
��� �������, �� ��"��� 
���� �)

������ �
 ����% ����
��� ������ /
��, ��������  
����)�
/������, ���’�)
�
 ) /
���, �
 ����)�
/������ � ���
�-
����� �
�
���� ������� )��� �
 ����� )����%���� ����-
)�
/������ �����)��, =� �
��� ����� �
 �
������ )���� 
� ��)�������� �
 ���������� ����	���. 

!��������� ����	��� )
 ������ ������ ��)�
/
&���� /
��-
��� ��� ������� �������� �������� �
������ ����	��� � ��-
��
� )
 ��� )
 ��� �������� �
 ������� �
������ ����	��� �
 
��/
��� �������: 

1 o

o

,p
V V D

R
V

− +  

�� Vo, V1 — ������
 �
������ ����	��� �
 ��/
��� � �
 ������ 
�������; D — ����
�� )
 ����	���� ������� �������. 

;����%���� ��������� ������ �
����� � ����	��� �� �����-
�
& ������
��/��� )��� � ���������� ����	���, )
�� ������
& 
������
��/�� )���%���� ��)��� ����	���. 

!��
 ������ ��)��� ���’�)
�
 �) �������	��
��&� ����	�-
�� ������ �
�����. *������������� �
������ — �� ������ 
")��%�		� ������
� ����� ��		�$ ������� & ���
(���, ��-
"&�
�
�� ����� � "��	%�		� ��"��& ���
(��� )�" "��	%�	-
	� ���� �'��&��	�! ��$��	��
�. 
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G�����
������ �/���� #. O
�� )
��������
� �������� 
��)�� �
 ������
��/��� � ��������
��/���. ������
��/��� 
��)�� ���������� %����� �������	��
��� �������� �� ��"�. 
'�����������& �)� ��	����� ��"�� — �� ��	����	�� ��-
��	 ��"��& "� ���
(����, ���� ���� )&
� �����	&
�� '���" 
�������(������ ���
(��� "� ��������� ������! ������
� 
��������� ����)��	�$ ��		�$ �������. B
��� ��)�� ������
- 
"
& ��)�������� ����� � ������, �
����������/�� ����
��� 
�, )��/
���, �� ��"� ���� �������	����
���. �������� )���� 
� �����
����� (�
����� ��� �
 ��������� ���
��, )��"���� 
�
���
����� ���
���� �
 ��.) ��"��� ����/����� ��)�� )��-
"���� ���������� ��
���. *
 ����� $.O
��
, ������
��/-
��� ��)�� ����
 ���/
�� � ���� ������� �� )���, =�� ����-
���� ���������
���� �� ���. ������
��/��� ��)�� ��"� 
�����
�� ����%� /� ���%� )�
/���� )
��"�� ��� ���, ����� 
���� ������ �
����� ��)���
&����. $ ��)����
�� �������-
	��
��� ����	��� ������ �
����� )

����� ��)�� )
 ����-
	���� )���%�&���� �� ����� ������
��/��� ��)���. g��� 
�������������
�
 �����	, �� ��� ���
&���� %����� �����-
��	��
���, ����� �������� �	�������� ����	���. !�� ��"-
��� ) ������ �
����� ����/��
 ������
��/��� � ��������
-
��/��� ��)��� ��"� ���� ��)���, �� � ����/��
 )

����� 
��)���. 

#. O
�� ������� ������ ��������� � ��
�
��/�� ����-
����� �
���! 
����� �������!��� ������� (AF@/). 

# ���������� ) ������� '
������
 — ������� ������ 
����	���� ) ������� �����������-���
��
�����, ��
 ������
-
/
& ��� ��)�
����� ������� ��������� ��/������ (�
�����
�, 
��� 12 �������� ��������� )�������� 90 ��/������, ��� 100 — 
5150, ��� 200 — 20300!), — ������ '<�G #. O
��
 ���

& 
��������� ��������� ��/������ � ������
/
& ��)��� �)
&��-
)�’�)�� ���� �������� �
�
��������� 	��
������ 
����� — 
������ �
 ��)��� � ���’�)�& �/����
�� ���������� 
���� ) ��)-
��)������ ���������� ��
���� �
 ��)���� ������� 
����.  

��������� �*�H & ������ ������"���� �
 ���������� 
��������
��� ��)��� � ��� ������ �
 �/����
�� ���������� 

����. =��������� ��
��& ��"�
 ��
"
�� �����������/����� 
�
 ������ ��������� �����=��� =��� ��������� ����������. 
# ������ ������ �
���
����� 
������ ������� ��)��� ������� 
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������ �
����� ��)�
/
&���� �� /��������� �� �������� ��-
��������. �����, ��"� /������ �� �
����������/��� ����
���, 
& ��)������� � ��� ������. �����, �
 ���������� ���� �
�� 
�����
& �
����������/�
 ����
���, ��
"
��� �
����)�����-
��. '<�G �
& )��� ������� �/����
��� ����� (��������� 
��
��� ������) )
 ����-���� 	��
������ 
������ �
 ������ 
������
��/��� ��)��� ����� �
��� �
������ 
������ �
 ��-
���� ��)��)������ ���������� ��
���. +���	� " �*�H ��"���-
���
 �������� ��		��� ������ $����
���"&� 	� �
�	���
	� 
���$���		�, ��� ����)����� ��� �&�&�	��
 ��"����, � 
���� 
��"��, #� "���%��
�� ����� �������(�����!. �
�� ��� ��)�� 
�
& �������� )�
/���� ��� ��������
, �������� �� ��"� ���� 
��������
��� ����/����� ������ �
���
 �� �������	����
-
��� ����	���. q�� �
)��
��� ������ �����
�. $�� �
�
�-
����)�&���� �
��������
� W, =� ����)����� '&
�����
 ��	-
	��� ������ �� ��	����! ��$��	��
� � $����
���"&� '��
�� 
��"�� "� ��		�� �������, ���� 	� ���� )&
� "��	%�	�� '�-
��" �������(������. 

!�� �

���� ����
���, 
���� ���� �������
��� � ���� 
�
 �����, ���	���&��� ~ ������. ��������/� �� ���	���&��� 
~ ) ����������, ��� ���������� ������
���, �/
����� ���-
�� ��"��� )������ �������� ��� ���������� /� ���������� 

����. 

<�"�, �
 ������ '<�G �/����
�� ���������� 
����� ��-
)�
/
��� ��)��)����� ��������� ��
���, ���	���&�� ~ /����-
����� �� ����� �
 ������� ������
 ����������. 

�������. @�)��)����
 ��������
 ��
��
 (R�) ��
������ 
8 %, ������� ������
 ��
��
 (Rp) �������& 10 %. $�)�
/��� 
��������� ��
��� ������ )
 
������ (Ra), ��=� ���	���&�� ~ 
������
��� �������& 1,2. 

Ra = R� + ~(Rp – R�) = 0,08 + 1,2(0,1 – 0,08) = 0,104,  

�� 10,4 %. 

���� ��)������� ������ ��)���, ������� �
��" ��%� ������ 
������ 
������, � ���� /���� 
�����
"�
 ������ �����������-
��, ��)������
 � 1976 ���� �. (����. 

A
���! �������$�
�
 	��
����� ���
 )
��������
�
 
�������� (���� �� ������ ������ �
���
����� 
������ (GB<). 
;���� ) ��&� �����&� ���������� 	��
������ 
������ ��"� 
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�������
�� ��� ������� �� ����’�)���� ��%� ����� /�����
 
(� '<�G — �� ���������� �������� ����	���), 
, ��"����, 
���������. ����� ��)�
���	��� ��	�&
����		� ������
/
& 
��)�
/���� ������ )
 ������ �
����� �) ��������
���� ��)-
��)������ ���������� ��
��� �
 ��%�� 	
������, �
��
"����-
%�� ) ���� & )���� ����� ��	����� �
 $$� )
 �����, =� ���
& 
��"������� ������������
�� 
�����
". �����	
	�� ��)�
-
��� — ����/
��� ����
��� �
 ������� ����
� 
�� ) �������
 
	��
������� ����������
�� ��� �����
��� ������ �
 ��)���� 
���������� ��
���. 

<������ ������ '<�G & �����=���� ��� ������
� �
 
����� �
���
���, �
 ����� ���������, ��-���%�, �������
���, 
=� ��� ���� �������� ���� ��%���� � ���=��� ��������� ��-
�������� � ��
��
����� ���������� ���������� �� ���� ��)���; 
��-��&��, =� ��� ��������� �� ������� �� ��)���. $ ������ 
GB< �����=���� & ����% )

������: 


) ��� ��������� ������ ���� �
����
���� � ���� ��)������, 
=� �
�
��� �����
� ����%��� ������ ����� ���%��. B
��� 
/����, 
�����
"�
 ������ ������ �� �����
& "����� ���� �� 
	���� 	������ ����������, ���� �� ������������; 

�) �
 ����� ����"���� 
�����
"�� ����
���, ��� ����� ��-
)���&���� ��"������� ����"
��� ��)������� ������ ��� ��-
������ �����������. 

*
�����% ���
���� ��������� ��� ������
��� � ��
���/-
��� ��������
��� 
�����
"��� ������ ������ & ��)�
/���� 
/�������, =� �����
��� �
 ���� 
������. # �

���� ������-
/��� ������"����� ��������� �
�� /������: 
� ������� ����������� ����������
; 
� ������� ������
��� ��	�����; 
� ��������
�
 ��	�����; 
� ������ )
 ��)�� �� ��)���� ����������� ��)����
��� 

������� )����’�)
�� � ���"
���� ����
���; 
� ��)���� ����������� ������������� � �������������-

��� )����’�)
��. 
# ����%���� ���
���� ������"���� ����/
��, =� 
�����
"-

�
 ������ ������ ����% ��/��, ��" '<�G, ������& �����
��� 
��� � ���
)����� ���������� 	��
������ 
������. 

# ;
������ ���"
�
� ��� ������"���� 	��
������ ����� 
���/
��� ������ �	���������� 	��
������ ����� 
�����
�-
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����� ���������
 L. �
��. Q� �������� ����
& � ����, =� 
�	�������� ��"�
 ��
"
�� ��%� ��	�����
��� �����, �
 
����� ��������� ��� ����� ��	�����
����� �, ����������, ��� 
����� �	����������: ��
��
 	���
 �	����������, �
��������
 
� �����
. 

 
        B��
 «(�)�� � ���
 �
���
��» � ������ 	��
������ 

����� & ����&� ) �������� � ����/
& ���
��� ������������� 
�
 �����, �
������ ������������ � �
���
��, ������ � ������ 
��)���.  

<������� ���
 & �
��
"����%�� �������/��� �
�����&�, 
���������� ���������, � ������� ��
�������� 	��
������ 
����� )����
& )�
/���� ���
��� (���&��		� ��	 �
 �����, 
��
 �
& ���� �������� 	�����
��� � ����� �/
������. <����-
���� �)�
�
��, )
 ����� ��
��	������ ����, & ��� 	��
���-
��� �����������, ��� �������
, ������ �����, ����� � /
� 
	�����
��� ����, ��� ����
��� �
 ����� ��=�. *
�����% ��-
%������� �����
�� ������������� �
 	��
������� ����� 
& ����������, ��
�����/���, ����
�����-�
�
�����/���, �
-
�
������ � ����� �
 ������ ���������-�
���
��/��� ����-
���
���. 

*�)
��"�� ��� )���� )

����� ����� ��� �
 	��
����� 
�����������, �
 	��
������� ����� �������� ��& ������� 
���
��
� ���%�� & '���, ���� �
)�&���� �
 ����, =� �����-
�� ��%��
 ������� ��%��& ����%�, ��" � �
���������. 
g�� ��������
�� ��%��� ������, ��� �
������� � ��)�� ��-
����� /
��, ��������� ������������ 
�
��) �	����������  
��)��� �
������ ���
�
��� ��%��� � �� /� ��%� 	��
����� ��-
���������.  

# ���������� 	��
������ ���������� �
"���� ����� ��-
���
��� 	��
����� ��)���, ��� ���’�)
�� ) �
���� ���
��  
	��
������ ����������, �� )
��/���� ��%���� ��%��� � ���
-
����� �� � 	��
����� �����������. B��� ���’&��� 	��
������ 
����� ��� ����%��� )��������� ���&� ���������� � �������-
�� ����
������ ����� ) �
����%��� ����
�
�� ��)�������� 
�(��
��	& �
��
���� ������	�� � &����$ ��"��&. B
�
 ���
-
���� ������
/
& ������"���� �������� ����� ��)���, ��)-
����� �	�������� ���
��)�� ���
������ ��)���� � ��� 
������
���. 
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3���
����� ������ 
 
1. '����� �
 �������� �������������, �� �
�
���������
. 
2. $��� �
 	������ ��� �
 	��
������� �����. 
3. K�� ���’&��� 	��
������ ����� ������ ��)��������� �/
��� 

� 	�����
��� ����? # /��� ����
& �� ����? 
4. K�� �) ��)�
/��� ������� «��)��» & �
�����% ���������� ��� 

���
������� 	��
������ �����? 
5. K�
 ��)���� ��" �����
����� � ��)��)������ ����������� 

��
��
��? 
6. # ���� ���
��
� �������������� ������� ��)�
����� ������� 

� ���
���� ���������? 
7. K�
 ��)���� ��" �
�������� «���
 ������ �
���
» � «���
 

�
���
��»? 
8. K�� ��)��� ��
������� ��� ��)�
����� ���� �
���
�� (����� 

���������� ��
���)? 
9. *
)���� 	��
����� ��)���, =� ���’�)
�� �) ������� �
���
��. 

10. H��� �
 ���
�������� ����� ������
������ ������ �
����� 
��’&� �������� 
���� )�
/�� ����%�� )
 ��’&� ������� ����
���? 

11. *
)���� ������� ������ ������ ��
����� ����/��� �
������ 
�
�����% ���������� 	��
������ ������������. 

12. K�� ���
)���� �
�
�����)�& �
 	��
������� ����� ���	���&�� ~? 
13. �������� ������ �	�������� ����	��� F. '
������
. 
14. <����
 ������ '<�G. 
15. *
)�
�� ������� �
�
����� ����	��� ������ �
����� �
 ��
-

�
�����)��
�� ��. 
 
>�
���
&��: 27–30; 32; 33; 35; 37; 41. 
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��*Q*�./ �.+*0 

 
 
1. �������� �
 ����������� 	���������
��� ��%���� �����. 
2. ��������
 ��%���� ����� �
 ��� �����������. 
3. <�������� ����� � ��� �����������. 
4. '�"�
��������� ����� �
 ����
���, =� )����������� �
 

��"�
���������� �����. 
 

	�
���� ������: ���&��	
 �	���, ��’���	 �� ��’���	 ���&����� �	-
��, �������	: ��������
�	
, ���������	
, �����	��	
, �������	
, ���	���	
; 
��������; �������� ���&����� �	��: �������	
, ������������	
, ������	
; ��-
�������	 ���&����� �	��; ������������� ����	�	 

1. %������ �� ���#�	����� ������������  
��������� �	�� 

$�� ����
���, =� ���’�)
�� ) ����� ��%�� � ������� ����-
������
, ��)������� � ������� ���������� �������� � ����-
��)������� �
����
����� ������, ������
����� �
 ��%���-
�� �����.  

=�
%
��& ���
� 	 ����
��& ��
�
���� — �� ���
��� ���-
%���$ ���	���	 	� (�	�	�����& ��	�&, ��& (���&�
 )�	���-
��� 
� �������	� (�	�	����-�����
	� �	�
�
&
�, #� "�)�"-
��'&�
 (&	����	&��		� ���%���$ ���&���� ���!	�, !$ 
���
��	� ������#�		� ��� ������� "���	�� ����
& 
� �����-
"���!. <������� ���
��� ��%���� ����� & ���%�, ��� ����-
��=������ ��" ���’&��
�� ����� )
��"�� ��� ���
��)�� 	�-
��������
��� �
��� �����. G�� ��%�, �� ���
�, ������
��� 
��� )����� � ��%��� ��
���� ��������� ) ���
����� ����
��.  

�����
/
 ��%�� ��� ����� ���’&��
 ��%���� ����� �� 
��%�� �
���
& ����� ��%� ����, ���� � ����� ) ��� ���� & ��-
������ � ���
& ������� �� ����
/
�� �
 ������� �
����
����� 
��
, 
 � ��%�� �� ���
& �)

�� � �������� �
����
���� ��

, 
��� ��"�
 ���� � ����
��. B
�
 �����
/
 ��%�� )������&����:  

— � 	���� ������ ��)�/�� ��� )����’�)
��� ��������� 
��%�� � ���
�������� �����, 
��  

 5
���� 
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— � 	���� ������� ��������� 	��
������ ������������ 
(
����, ����
���, ����)����� �����	��
���, �������� ��=�) � �� 
��%� ������ ��"�
 �
)�
�� �������� /� ����
"��. +� ���-
������ ��)�
/
&���� ���, =� ��
���� ��%�� (����
����) ��� 
�����
/� �� ���&�� �����
����, �� ���
/
& ��
�
 ��
������ �
 
��� (
 ������ ��
�� ��)�����"
���� ����) � ��"� ��������� 
�� � ���& ��)�����"���� �
 )
)�
����� ��)�
/���� ����
�. 

B
��� /����, �
 ��%����� ����� �
 ������� ��� ���
���-
�, ����
" ��%��, �� ���
��, ������
& � 	���� �����
/� ��� 
��%�� �� ��
����
�� ����� �����
���
� � ���/
���� ����-
����
��� � ����� �
 �
�� �����������, ��� �
�
��� �� ��"��-
����� )������ ��
�� ��
������ �
 �� ��%�, ��������� ��
�� 
��)�����"
���� ���� �
 ����"
�� ���������� �����. B���� 
��%���� ����� — �� ��������� ������ 	��
������ �����, 
�
 ����� ������� � ����
��� ��%� �� �����	�/��� ���
�, 
	����&���� �����, �����)���� �
 ���
 ���� ���
�� ) ����� 
������������ ��� � ����������.  

F��%� �� 
�������� ��������� 
���� ��)�
/
��� ����� 
���)�����
� ���%����� ��	�&: 

��-���%�, �������-����
" ��%�� ������
&���� ��%� ����, 
���� ���� & ������ � �
������� � ����� ���’&���� � ������
�� 
������
 � ��� � ��%��; 

��-��&��, �)
&��)�’�)�� «���
�-��%�» ������
&���� ����-
�� � 	���� ��)�/�� ��� )����’�)
��� ��������� ��%�� � ���
-
�������� ����� 
�� � ������ ������� 	��
������ ���������-
��� (����
���, 
����, ��������, ����)����� �����	��
���); 

��-
��
�, ��
������ �������-����
"� ��%�� �� ��
���� 
(����
���� ��%��) �� ���
/
& ��
�
 ��
������ �
 ���, 
 ���-
�������� �����
& ��
�� ��)�����"���� ���� ��������� ��%� 
�
 )
)�
����� ��)�
/���� ����
�; 

��-'�
���
�, � ������ ����
"� ��%�� ����
���� �� ����-
��& �����
����
, 
 �������� — ����������� ��
�
 ��
������;  

��-�’�
�, �
 ��%����� ����� ��%� �����
����� ��
���-
�
�� � /�"� ��)�����"���� �����, 
 �� � ����� �
 ���
��. 
������
 �
������ ���
&���� ��%� � ��%���� 	����, � �����-
���������� ������� ) ����������� �� ��
����
. '���� ���-
� ������=���� ��
& �����
��� ���
������ ������ � ������ 
�������
 �� ��
�� )
 ���/
���� ������� ��� ��������
��� ��-
�� ��%��
. ��������, )� ���� ����, �
��" ����& ��%� 
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) ����� �����
��� ���
������ ������ ��
������ ��)%����-
�� ���&� �������/�� /� ����������� ����������. 

*)’��
�� ��%���� ����� & ���/
���� /� �������� ����-
�� ��%��� ��%��, ��
����� ���� ���������� �� �
 ����� ��� 
����"
��� ���
������ ������. ����
" ��%�� ������
& ��-
���
"�� � 	���� ��������
���, �� ���������� & ����
����, 

 ��)�/
������� — ��������. 

B
��� /����, ��%���� ����� ���� ��)���
�� �� ���
��)� 
�������� ��" �����/���� ����
��, ��� ���������� ��%��� ��� 
���� ��)�����, ) ����� ����, � ��
��)
����� � ���
���
�� 
(�
��������, ���
%���� �����
����
��), ��� ��"��� �
�
�� 
�
�� ��%��, — ) �����. B
��� ���
��)� �����& ���������� 
��
����� ����
��� ��%��� � ����/
��� )
��)��/�& �
 ����� ��� 
��%��. F��%���� ����� ����/���� �� ���
�� ��������� 	��
�-
����� �����, �
� �� ���’�)
��� ) �
���� ��’&��
�� 	��
�����-
� ��������
���, �� ����)���� ������ ��������� � �� )
���
���. 
���� ���, ����
�� ���
"��� ��	������� ������� � �
%�� ��
��� 
)������ ��’&���� ��������
��� �
 ����� ����� ������ ������-
���
�� �
���� ���� ��
��, � ���� �� ��"� ������ ����� ��	�����. 

B��%���� ��	�� �
�
�����)�&���� ���, =�: 
� 	��
����� 
�����, ��� �����
����� �
 �����, �
��� ��-

���� �����������; 
� 	���������
��� ��%���� �����, �� ���������������-

� ������
 	��
������ �����, ��)����& ������&����
� ����-
%��
�� �������� =��� )����%���� ��%���� 
������ ��� )
-
��)��/���� ����/��� ��
��������"����� 
�� �	�������� 
��������
��� ������� ��%���; 
� �� ����� ) �
����%�� ������ 	��
������ ��)���; 
� �
& �������� ������ ������� �������������; 
� & �
"����� ��’&���� ���"
���� ������
��� — ���-

"
�
 �����������& ������� ����� ��� 	��
����
��� ����� ��-
�
���� � �������� ���"����� ��	�����; 
� �
& )��� )�������
�� �
����/����, ������, ��)����� 

� ������)����� ��%���� �
���
�� ��" �	��
�� �
����
����� 
���������; 
� ����� «���
��», =� ����
&���� � ����&����, & ��)�/��-

��� �������, ���� ������
& �
"����� ��������� ���&� ��-
%���-��������� �������� ���"
��, ��
 /���) *@# ��)�
/
& �
 
�����& ��� ������; 
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� �"����
�� �������� & ��%��, )
��/��� �
��������� ���-
�����; ��������� ��)�/
�����
�� & 	����, ��������-	��
�-
���� ���������, ���"
�
, �
�������. 

!�� ��)������ �������� ��%���� ����� �
"���� )�
/��-
�� �
& ��)�
/���� ��� �&)’��
��. $�������� ��� ���� ���-
����/��� ���’&����: 


) �����
��� — ��������� )
�=
�"����� ���/
���� ��-
������ ��%�
�� � )��������� ����
��� ) ����
"� ��%��. 
*��� ��
��� ������� �����
����
 (�
�������), 	����, ���-
���� ���������, ��
�� �������� �
��������
���, ���)���� 
	�)�/�� �
 �����/�� �����; 

�) ��"�'��	��� — ���/
���� ���������� ���
������ ��-
%���� ��������. *��� ��"��� ���� �� " ���� �������/��� 
���’&����, ��� ����������� �� ����������, 
�� �
 ���%� ����� 
)
 /
������ �
 ������ )
��)�/��� ���� ����
���� ������ 	��-
��, 
 ����� — ������� ���������, ������� �����
����
, ���-
)����� ���
���; 

�) (�	�	���� �������	��� — �� �
���, ������������, 	��
�-
���� �
 ���
���� ����
���, �������� 	����, �������� ���
����-
�
 �
 ��%� ���
����, =� )��������� ������������� ����
���, 
������ �/
��� � ����
���� ) �������-����
"� 	��
������ 
�-
����� �����, ������)���� � ������)��������� ��%��� ��%��. 

$�����%��� ���
��)��� ������
��� ��%���� ����� & 
�����, �����)���� � ���
.  


��� �� ��
%� — �� "���� ���%��, ���� ���	���'	� 
�&)’��
� ����	&
 ������
� 	� ���	�� ����	
. ����� �
 
��%� — �� ��
��������"�
 ������
 
�� ���
 ��%��, ��� 
������� ��"��� � �
��� �
��� )
��
���� )
 ��������� ��� ��� 
���
�� �
 ������. ����� �
 ��%� 	����&���� �) �
��� ���
-
�����: 

— ����� �
 ��%� �� )
���� ���� (�������, ����
������ 
�� 
����� �
 ��%� ��� )��������� ���). B�� ��"�
 �������� �
�� 
)
��"�����: /�� ��=�� ������ �������� � �����������, ��� ��-
��%� ���
�
&���� ��� � /�� ��=�� ������ ���, ��� ����%� ��-
������� ��%�� ��� ���
�
��� ��� � ��"
� �
����
����� ���-
������; 

— ����� �
 ��%� �� )
���� )����"���� �
������ (����� 
�
 ��%� �� 
�����, ����� �
 )
�
��� �
������ 
�� ���������-
���� �����). 
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;
��"�� ��� ��)�
/���� ���
����� ��)��)����� ��� ���� 
������� ������ �
 ��%� ) ���� �������/��� ���’&����: 


��	������	�� (����
������) ����� — �������/�� ���’&�-
�� �������� ���/��
��� ������� � ������� )
�
�� ��%�� ��� 
)��������� ����/��� ��
��"��, =�� ���������
�� �
 �
��"-
���� ����� ���& �������� �
 �������/� ���"��
���. +� ��%� 
������� ���� � 	���� ������ 
�� ���
��� �� )
���
���;  

��
�� "��)�'�����
� )�������� �� ���, =� �����/�� � 	�-
)�/�� ����� �
"
��� �
�� )
�
� ��%�� �� ������ ����������� 
������"�����, ) ��� =�� � ����-���� /
� �
�� ��"������� 
)
���������� ���� ��������
/��
�� ������� /� �������
���� 
�����

�� ��������
��� ��"��������; 

����&��
��	�� ��
�� ������ �
 ��%� ����
& � ����, =� 
���’&��� �
"
��� �
�� � ���&�� ��)�����"���� ������ )
�
� 
��%��, ) ��� =�� )
 ����������� ���� ����������� �� � ��-
����������� 	��
����� �����������, 
 ��� ����%���� ��� 
���� � ����� )
��)� )��"���� ���������� ����������� �� 
� ��%��� 	����, ��
 ��/ � �
��������
, 
�� ��)��)����
.  

�
�
����� ��
%�& — �� 
� ������
 ���%��, #� "	�$�-
��
�� & ��"�������		� ���	���'	�$ �&)’��
��, ��& ��	� 
���&
 �����&��
� � �)���
 "� �����
����$ &���. �����-
)���� ��%�� — �� )

���
 ��������� ��%��, =� �������
-
��� � ���� � ��� ��’&��
�� � ��%��� 
��
�� '1, '2, '3. 

B��%���� ������
 — �� ����-��� �����/���� �) ������� 
��������� 
������, =� & 
������
������� �������
/
�� ��-
%���� �
��. ��"�
 ��
��
 �
& ���� ����������� =��� 	����-
�
��� ��%���� 
��
���. *@# � ����� ��
���/��� ������ ��-
)�
����& ��� ��%��� 
��
��: 
� '< — �����
; 
� '1 — �����
 �
 ��%�� �
 ��)�
�������� � ����/��� 

�
����
� � �
����
����� �
����; 
� '2 – '1 ���� �������� ��%�� � �
����
����� �
���� �
 

�
����� ��%��; 
� '3 – '2 ���� ��%�� ���&���� )
 ��
������� ����
���-

�� �
���� �
 ����� �
���� ��
���� ���� �
����. *
 �����)�-
��� ��%�� �����
& �����
 ��������� 	
������: )���� ��������� 
�
 ������� �������� ���������� ��
���, ����)
��� ������&�-
������� ����������, ��
� ������ �� �
����, )����
��� ������-
���� ��
��� )
 ����)��
�� �� )
���
��� �
 ��%�. 
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L���, �� ������� ������%���� ���
��)�� ������
��� 
��%���� �����, �
& ������� �
�
����. +��
 ��%�� �
& 
	���� �������
 �
 ��)�/��� /� )
��/��� ��%��, =� ������� ��-
���)��& �� ��� )��/
���� ���� �
 ���
���� ����
�. (�)��� ���-
����
 ��)�
/
&���� �� ����/���� �
������, ��� ������� � ���� 
������� (��)�/��� /� )
��/���) ��%�, 
 �� ���"��/�� �
����-
�� — )�
������ �
�
�
�� ��)�/
������ ���
������ �����. 
H�� ����%�� ���� �� )�
������ � /�� ���%� �������� �����-
���
�������� ����"
���� ��%��
, ��� ����%�� ���� ���
 
��� ����������� ��
��"��. B��� ��)��� ����������� ��
��-
"� )
��"��� �� ��%� ��� ��)���� ��)���, 
 � ��� ������� �� ���. 
;
 )

������ ���������� �
 ��%����� ����� ����
 �
& 
	���� ������ �
 ��)���, �����"���� — 	���� �����)���� ��-
)��, 
 ��	� — 	���� �������
 �
 ��)�/��� ��%��. 

*
 ��%����� ����� ��)��)����� �����
 ����� ���������: 
����
������, �
���������, ����)�����, ���������, ��"�
�-
�������� ��=� (�
����� 5.1). 

��)���� 5.1 
�.?. �)?%*20)� ��*Q*�*�* �.+01 

+���� �������� /��� �	���'���� ;��'���� ��������� 
<���
������ ����
 ������, ���
���-

���
 )
 ������� �
��-
�
�� 

)
��)��/�& )
���
�������� 
���������� � ���
�
��� ��-
%�� � ����� �
����  

@
��������� ����
 ������ )
 �
����-
������ ����
����� 

)
��)��/�& �
��� �������� 

!���)����� ����
 ������, ��� ��-
��
/���� �
��� ����� 
���&��
� )
 ������ ���
-
�
�� ����)��
�� 

��)�
/
& �������� ����, 
��� �
��� ��%� �
 ��/
-
������� ��
�� �
����"��-
�� �
 ��%���� �����  

'�"�
��������� ����� ���������, ��� ���
-
�������� ��" ����� �
-
��� ��� �
�
��� �������� 

��)�
/
& �������� ������-
�� ���������� �
��� 

��)������ ����
 ������, ��� ���-
�& �
�� �) ��)�/
����-
��� )
 ��������
��� ��-
)�/����� ��%�
�� 

	����& �������� �
���  

<�������� ����
 ������, ��� *@# 
����& �) ����������� 
�
���� )
 ��)���, ���
�� 
��� )
��
�� ����������� 
�������� 

& ���&������ ��� ��)�
-
/���� ����������� ��
��� 
) ���� ��%�� ����� ����
-
��� �
 ��%����� ����� 
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*)�������	�� �����
�� ������� �
�� ��=� ��
���, ��" ���-
����� )
 �
���������� ����)��
��, �������� ���
��� �
��� 
��=� �����������, ��" ����� �
����. (����� ����"�
	��� 
� 
�)�������	��� �����
��� ��)�
/
��� ���������� �
�����% 
������
�������� 	��
������ 
������ — ����
��� � ����)����. 
��
��� ��"������� �����
�� ������� ���� ��=��� )
 ��
��� 
����)����� �������
, �������� )
 �
����� ��&� ��)���� � ��
�-
�
� �
��� ����"���� �����, ���� �
)��
&���� ������, � 	��-
����� ���� ��������. B��� ������ ��
��� & �
�����% /����-
��� ������������ �����)���� ��%�� �
 �����. *
������ 
)���� ��
��� �������
 ��)�� � )
/��
��� �� ��%��� �	���, �
� 
� ��
���� ���������: �����������, ������������ �	���, �	��� 
���� ��=�. ;���� ��
��� �������
 �����
��� � �
 ����� �
 
��%����� �����: ��� )����
��� ��
��� ����� )��"�&����, 

 ��� )��"���� — �����=�&����. <������� �����)���� ��-
%�� 
����
��/�� �� ���� �� )���� ��
���, �
 ����� ����%�-
&���� ������

: ��� �����=���� ��
��� �����
& �
���%�� 
��%��, =� )
��"�& ��	����&�, 
 ��� )��"���� ��
��� — 
����
/
 ��%��, =� )
��"�& ��	����&�. 

7�(����� — ��
� ���������, =� �
�
�����)�&���� �����-
�
�� �������
��� )����%���� ��%���� �
�� � ���� %����� 
����/���� ) ���� /
����� ��
��"��� )
�����. +� �������  
& �������"���� ���, ��� ������
����� � ����
� ��	�����. ;
 
��� ����
��� �����
& ������
 � ���"
����� �������� )
 ��-
��� ����������� ��
��� � ������ �������
 ��
& ��’&���� ���-
"
���� ������
���, 
 ���������
 �������
 *@# — �
"��-
��� ������������ ��%���-��������� ������
���. B��� 
�������� ����� �
��"��� ��
��� ��������� �������
, =� 
���
�����&���� +����
����� �
���� �
 ������ ��
����� ��-
�/���� ��
�� ��%���� �����. $��
 & ���&������ �
�����-
��� ���� ����� �
 ���&������ ��� ��)�
/���� ����������� 
��
��� ) ���� ��%�� ����� ����
��� �
 ��%����� �����. 

��� ��)�
/���� ����� ��������� ��
��� *@# ���&���&���� 
�
 	
�����, =� �����
��� �
 �� ��)�
/����, 
 �
��: ���� 
��%���� �
�� � ���� �
 %�������� �����
��� ��%��; �����-
���� ��������� ������ *
����
����� �
���; ���������� ��
��� 
����������� �
���� )
 ������
�� �
 ����)��
��; ��������� 
)
��/���� ��%��� ����������� �
���� (���������%���� ����-
����� ����)���� �
 ��%��� �� )
���
���); �
������ ���� �
-
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����
����� ��%���� ������� �
 ���
���
����� �/����
���  
� ���������; ���������� )
 ����
����� ) ������� �
���
�� �
 
���������� ����� �
 ��%�. 

B
��� /���� +����
����� �
�� ��"� ������������
�� 
��
��� �������
 �� ���������� ��������
��� �����/��� ����-
�
�� )
 �
����� ������ �
 ������������ 
���������. B
�, ���-
��=���� �������
 ���)������ �� 
�����
��� ������������� 
�������� � ��
���, �� �������
��� )����
��� �
����
����� 
�������� �
 	
)� ����������, 
 )���%���� ��
��� �������
 — 
�� ��������� ������������� �������� � ��������
��� �����-
���� �
 ��
��� ��
��. 

�����
�� — �
"����� ���������� �
��������� ��������, 
�
��������� �����������, �
"����� 	
���� ��������
��� �
�-
��� � ������� �������. @�) ��
������� ��������
��� ���� 
����������� ����"���� )
��)��/��� �	������� 	��������-
�
��� �
��������� �������. 

B
��� /����, ���������� ��
��� ��%���� ����� ���’�-
)
�� )� ��
��
�� ��%�� �������� 	��
������ �����, 
 ������-
��� �������� +����
����� �
���, ��
��
 )
 �
)�
/�������� 
���������, ��"�
�������� ��
��� )
 ����������� ��)��
�� 
(«������ ��%�») & �
)������ ��� ���&� ������� ����������� 
��
���. 

����� �
 ��%�, �� �����)����, ���
, ���� ��������� 	��-
����� ���’������� ��%���� �����, ��
 )
��"��� ��� ���-
��/��� )��� � ���������, ������ ��	�����, ������������ �
���-
�
����� ��������-��%���� ��������. 

F��%���� ����� ��&���& ��� ������ ���
����: �)�������, 
���)�	������� � ����
	�� �����. #�� ���� ��������� ��-
�����
 �������� 	������, � /��� � ����
& �� ���"����: 

— �
����		� ��
&�	�$ ���%���$ (�	��� "� ��$&	�� �)’��-
	�		� ���)	�$ "��#����	 	�����		�, �������, �����
	��� 
)�"	��&, "������		�$ �	���
����; 

— 
��	�(������� ��$ ��%
�� & ��"������ ����
��, #� 
"�)�"��'&� "��	�%	� ������� (�	�	�&��		� ���������
� 
((���); 

— 	���		� ��"�� ������	�� ����	�� ��� ����%�		� 	�-
�������	�$ "����	, �����

� ��(���
& )����
&; 

— �����&��		� '��
�	� ��%
�� 	� ���)�	������� ��	��, 
#� "�)�"��'&� �
�����
 �����
	�! ���
���, � 
���� ���-
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��� ��"%���	��� ���
����		� '���" ����'& ��"�� "� &'��
� 
(�	�	����$ �������	���� "� �$�����: 

��	
���	�� )�	� S ��������	�� )�	�; 
��������	�� )�	� � ��������	�� )�	�; 
��������	�� )�	� � ���������
�� ((����), 	�����		�. 
B
��� /����, ��%���� ����� �
& )��� )�������
�� �
-

���
�"����, ������, ��)����� � ������)����� ��%���� �
-
���
�� ��" �	��
�� �
����
����� ���������. K� ��������& 
������ ��
�� �) ��)������� �������� ����������, ���� �
 
��%����� ����� �����������������, ��-���%�, ���������� 
��������
�� (������������ �
��
�� 
�� ��%��� ���
���
-
��), ��� ������ � ��� 
�� �
�
��� ��%��� ��)���, ��-����, 
— �������������� 
�� 
�
���/���� ��
��)
�����, ��� )
-
��)��/���� ������ � ��� ��)��� ���� ������� )����’�)
��, 
=� ��
��)������ )
 ��%� �
 ���������� �����. <�"�, ��%�-
��� ����� ��"� ���� ������
������ ������ ������ � ������ 
������� )����’�)
�� (��������� 
�� ������� ������������). 

*
 ��/
����� ��
�� ��)����� �������/��� ������ � �����
-
���� �� ����& ����)�
/��� ����
/���� ������� «��%���� 
�����». !� 90-� ����� � �������/��� �����
���� ��%���� ��-
��� ��)���
�� �� ����� ��)�/����� �
���
��� 
�� �� ����� 
���������������� 	��
������ ������������. # )
������ ����-
�
���� ��� ��)���
��� /
��� �� 	��
������ �����. 

*
 �
%� �����, ��%���� ����� — �� ������ 	��
�����-
� �����, ���� 	����&���� ) ������ ���
��)��� ��������:  

�� ��
�
����
" �	�����" — �� �&�&�	��
 ���	���'	�$ 
� �������$ ���	���	, ���’�)
��� ) 
��������&� �
 ��)������� 
���������������� ��%���� ��������, ��������-����
"�� 
���/
���� ������� ��%���� ��%���, ���������������� 	�-
�
������ 
������;  

� 
���������&�
�	 ����� ��%���� ����� — �� �&�&�	��
 
���	���	 ��� ��	������ (�	�	������ �	�
�
&
���, �����-
���, 	�����		�� 
� �	%��� �&)’��
���, =� ��������"���� 
����� ��%��� ��� ��
������ 	��
������ �������� �� ��)�/
��-
�����. 

B
�� ��)���
����� � ��)�
/���� �
������ «��%���� ��-
���» ������"�&, =� �
�
 �
������ 
���
���
, ������"�&���� 
�

���
 �/����� � ��������� =� /
� ��� ���, =�� �/��� 
����%�� �� &����� ��/�� )��� =��� ��
����
��� �� ����.  
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��)���� 5.2 
2�-021�-++9 &*+9229 ��*Q*�./ �.+*0 

������	
 �	��� — ��… -���� 
����� ��)�/����� �
���
��� �������/���
� ������������ 

«������/���
� ��������». — 
'., 1972. — B.1. — �. 407. 

����� ���������������� 	��
������ 
������������ 

���
�����-�������J� ����
��. — 
'., 1984. — B.1. — �. 356 

	��
������ ����� ?
���� I. !���"�
� ������. — 
'., 1990. — �. 280–284.  

���������� ���� ��%���� �������� 
��
���, =� �������� ������=������ 
(��)����������� �
 ������)���������-
��) ��� ������� ������ � �����)���� 
) ���� ��)��� ���’&���� ��������� 

F��%�, �
��� �
 ������: � ���-
�
� � ������
���: *
�/. �����. / 
;
 ���. @.I. I����
. — 2-� ��-
�
���, �������. — B��������: 
�
��-��
�%, 2000. — �. 90. 

�����/��� ����������
��� 	��
���-
��� ����� 

@
�������� ���� / ��� ���. G.'. B
-
�
����
. — '., 2001. — �. 19–20. 

�
��������� ���
��)�, �
 �
)� ���� 
	��������� � �������
"������ ��-
��� �
 ��%� �
 �����)���� ��%�� 

F
��/������� G.�. B����� ��-
%��. — �., 2001. — �. 91–93. 

����� ���������������� ������� 
)����’�)
��, �	��
, �� �� ��"�
 ��-
����; ���
��� ������
��� ��%�, ��-
��� — �������� )
 ������ 

<�
��� $.'. ���
��� (;

���
 
������): *
�/. �����. — 2-� ���., 
���. > �������. — �.: �*N#, 
2002. — �. 211. 

��������� ������ �����, �
 ����� 
)������&���� ������� �
 ����
" 
��%�� �� �����	�/��� ���
��, 	�-
�������� �����, �����)���� �
 ���
 
�
 ��� ���
� 

F��%� �
 ������: �����/���. — 
3-& ���., �������. � ���. / '.>. �
�-
���, G.'. '���), '.�.��������
 
�
 ��.; ;
 )
. ���. '.>. �
����
. — 
�.: �*N#, 2002. — �. 103. 

/
����
 ����� ��)������ �
���
���, 
�� )����������� �����
"�� �����-
���������� (��� ����� ��� �� ����� 
����) ����)����-��)����� ����
���, 
=� ����������� ������� /���� 
��� ��������� �
���
�� 	���, ����-
������������ �������� �
����, ���
-
���, ���"
�� � ����
���� ���� 

'
����
 �.<., <�
��� <.G. ��-
�
������ �����. *
�/. �����. !��-
� ���., ����
�����. — �.: «�
-
�
���
», 2003. — �. 48. 

������
 ��%���� �������� � �
������-
��� �
 �����
����� 	��
�����-������-
��� ����������, ��� )
��)��/���� 	���-
������
��� ���������� ��%���� �����-
��� ��
���, �� �������� ������=����, 
��)����� � ������)����� ��� ������� 
�)
&����� )
����� ������ � �����)���� 

!���������� G.$. F��%� �
 ���-
���. *
�/. �����. — �.: !
���, 
2007. — �. 114. 
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; ��)������ ��"�
������ ��������� � �
������ �������� 
�	�����
��� ��"�
������ ��%���� ����� (�
�����%��� 
� ����� ����
�� ��%�� & *��-q��������, 
 �
��" ����� I��-
���
, B����, �
��"
). 

2. %������ ��������� �	��  
�� 
��� ���������	 

!�� ���/���� ���
��)�� 	���������
��� ��%���� ����� 
�
"���� )�
/���� �
& �
��" ��� ���������)
���. ����� ��-
%���� ����� �
 ��� ������� ��"�
 ������
���� )
 �
���� 
�)�
�
�� (�
��. 5.3). 

��)���� 5.3 
05-%.�)0-")9 ��*Q*�*�* �.+01 

*����	 ����	������� %������	 �	�� 

$�� 	��
������ ������������ — ����� ��)�/����� )����’�)
�� 
— ����� ������ �
����� 
— ����� �
���� 

>����������� �)�
�� — ����� �
��������� �������� 
— ����� ����� ���
��������� 	��
�-

����-��������� ���
��� 

?
�
���� )�’�)�� ��" �����-
���
�� �
 ��)�/
�����
�� 

— ������ ������ 	��
����
��� 
— ������ �����������
��� 	��
���-

�
��� 

��������
���� �)�
�� — ��������� ����� 
— ��"�
��������� ����� 
— ��������� ����� 

 
;
 ���%�� �������&�, ������ (�	�	����$ �	�
�&��	
��, 

#� "��
����&�
�� ��� ������#�		� ���%�� ��� ��������� �� 
���&����, ��������� ��� ������� ��%���� �����: ����� 
��)�/����� )����’�)
��, ����� ������ �
����� � �
������ 
�����. ?�/
 � ��
��)
�����-��
������ 
������ �� ����� ��-
��� �
��������, ����� ���������/� ��� ��%���� ��%���, 
���� ����� �)
&�������. ��������, �
��� )�
��� ���� ����-
��=��
�� ��%��� ��%�� ) ����� ����� �
 ��%��, �����
�� 
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� ����
�
�� ��� ���� 	��
������ ������������, ������
�� ���� 
����)���� �����	��
�� ) ����� ������)
��� ��%���, =�� �
�� 
��)������� �� �
 ����� ������ �
����� /� �
������� �����. 
$)
&����� ������ ��)�/����� ��%��� � ������ �
����� �
����� 
)
��)��/�& ��
��)
��� ��
�
 ��
������ �
 ������������
�� 
��%��� ��%�� � 	����& 	��
����� �"����
 �������/��� 
)����
���, �� ��������
��� � �����
��)
���, ��)����� � ����-
��)����� �������� ��" 
��)��� ���������. 

+� �	�
�
&���	�� �"	���� �
"����� �������� ��%���-
� ����� & ����� �
��������� ��������. $�������� ���� ��-
����
 )�������� ���, =� �
��� �
��� )�
/�� %��%� ��"��-
����� ������
�� �
 ��%����� �����, ��" ��%� 	��
����� 
���������. @
��� 
��������� ������ ��%�� ����������, � ���-
���� ��������� ���������� �
�� ��������� ����)���� ��%��� 
��%��, )��������� ��)�
�������-�
���� ���������
��� ���� 
��%�� 	��
�����-��������� ����������, 
 ���� ��"��� ����-
��)��
�� � ���/
���� ������������
�� �� ������ ��%��.  

(���� ����� ���
��������� 	��
�����-��������� �����-
����� �
 ��%����� ����� 	������� �������	� (��	
���
	�) 
(�	�	���� �	�
�
&
�: ���
����, ��)�����, 	
��������� ���-
�
���; �������� 	����, ����
��� �
 �	���
����	� (�	�	����-
�����
	� &�
�	���: 	��
����� ����
���, �������� ������, ��-
���������� 	���� ��=�. 

+� $����
���� "�’�"�& ��� �����
����� 
� ��"�'��	�-
���� ��������� ��
 ������� ��%���� �����:  


) ���
�� ������� (�	�	�&��		� — ������
"
& ��)������-
��� )�’�)�� ��" ����
����� � ��������� �����; 	��������& 
�
 ������ ���� ��%���� �������: �
���
����� 	��
����
��� 
� ��%���� )
��)�/���. ��� ����
��	��& (�	�	�&��		� ��-
����� �������������� 
���� ) ����� )
��/���� ��%��� � ���� 
������; ��	���� "���"�'�	 ������� ���/
���� )
��/
��� 
��%�� � ���� ������, ������������/� ��� ���� ����
��� �
 
��%� ������ �
����. !�� ��)�/
������� ��%��� ��%�� ���� 
������
 ��)%������ ��"������� ������ �
�������%�� )
-
��)�/��� � )��"���� ���� )
 ��������
��� ��)��
��, ���-
�
���� �
�
&���� ��"������� ������ �
�����% �
������ ��-
)�/
�����
, =� ��)����& ����
�� ��)����; )
�������� 
����������� �
 ����� )
��)�/��� �����%�& )��"��
�� ���� � 
��)%����
�� 
��������� �����; 
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�) ���
�� ������������	��� (�	�	�&��		� — ������
"
& 
)�’�)�� ��" ����
����� � ���������, =� ��
��)������ /���) 
	��
������ ������������, ��� ���/
��� 
��������� � ���� 
�������, =� ������������ �
 �����, 
 ����� ����
��� �� ���-
����� �������� ��� ���� �����. ������ �����������
��� 
	��
����
��� ����&�� �������& ����� 	��
����
���, ����-
��& �����
����� ���
��)� ��
��)
��� ��� )�’�)��� ��" ���-
�����
�� � ��)�/
�����
��, ��� �� ��"��� ���� ��
��)��
�� 
/���) �
�
�� ������ 	��
����
���. ;�����
, �����

�� ��-
����
 �����������
��� 	��
����
��� & ��
��)
��� )�’�)���, 
=� ���������� )�
/��� ����
�, ����������� /
�� ��� ��-
�/���� �����
�����, ���	������� ������ ��)���� ��=�. *
 
��� �����
�� ��" ����
 ������
�� ����� ��� ���������: ) ����-
� ����, )
�����&���� ����������� )
 ��%��� ������� �
 �� 
��)��=����, 
 ) �����, �
���
��� ���� �����
����� �����-
�� � �)
&�������������. 

+� (&	����	��	��� �"	����� ��%���� ����� ��������� 
�
 ���������, ��������� � ��"�
��������� (���
��� ��
 ��)-
���
����� � ������/�� ���
���� ����). $�������� ����� [26] 
)
��)��/�& �������-����
" ������ �
����� (�������������-
��� )����’�)
�� ���"
��) �����
������ �
��
��. <���
��� 
�����
����� �
���� �
 ���������� ����� �����
��� �
 ��-
%���-�������� �������� ��
���. ����
�/� /
����� ���� 
����	��� ������ �
����� ����������� �
��
�, 
�� �������-
���
�, 
 /���) ��� � �
�������, 	���
�, ����
����, �����
-
���� �
��� )���%���� ���� ����� ������� ��)����� � ������-
��� �������
�. >, �
��
��, ��=� ���� ������� � ����������� 
�
����, �
������� � 	��� ����� �
����, �� ��� �
��� )����-
%���� �� ������ ��)���� � ��������� �������
�. $�
������ 
���� ��%��
 �
�
 � ���� )����
&. ���������� ���������-
�
�� ��������� ����� ��%�� & ��
�������� � ���������� ��-
�����, ����
���, ����, ����)���� �����	��
��, �
�������� 
�-
����� ��=�. Q� �������-����
" )
��)��/�& )�
�
����
��� 
������ � �����)���� ��%�� �
 	�����
��� �������� ��
��� 
�������
 �� ���� ��%��. 

$ �������/��� �����
���� ��%���� ����� "� ���	���'	�� 
���"	�'�		�� ���&���� ��������� �
 ����� ��%�� � ����� 
�
���
���. *
 ����� ��%�� ��������� ��%��� ��%�� �
 ��-
������ ������ (�� ����� ����), 
 �
 ����� �
���
��� — ����-
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%� ����� ����. B
��� ����� �
& ������� �
�
����, 
�"� )
-
��)�/���� ��%�� �
 ����� �� ����� ���� )����� �� 
�
���& 
���, =� �
����� � ������� ��)�/
�����
 �
���
� �� )����-
%����� ������� ���� �������. > �
��
��, )
��)�/���� �
 
����� ����%� ���� �� 
�
���& ���, =� �� ��%� �� ������ 
��������
�� ��� )��������� �������� ��
��"�� � �� �������� 
�
 ���’������� ����� ��%��. *
 �
%� �����, ����� )
 ���-
����/��� ���)�
/�����, �� �)�
��� ���������)
���, ����%� 
��������
& ��
��	��
��� 	��
������ ����� )
 �������� ���� 
	��
������ 
������, �� ��������� ��
 ������� 	��
������ 
����� — ��%���� ����� � ����� �
���
���. ����� �
���� 
������ ��)��"��
��� ��� ������ ��)
��"�� ��� �)�
�� �
& 
�
"���� ��
���/�� )�
/���� ��� �� 	���������
���, �������� 
�
& ��"������� �� ���’&��
� )�������
�� ���� ���������� 
����% �����������
�� � �	�������. 

)��������	 ��������� �	��. 6	�
�&��	
��� ���%�-
���� ��	�& & �������, �
)�
/������ )����’�)
���, �=
��� (��-
��)����) �����	��
��, �
�������� 
������ �
 ��%� ��%��� ��-
��
��.  

B��%��� �&����
� — �� ����-��� ��������� � ������ ��-
%���� )�
���, =� �����)������� ��� ��%���� ������� #��
�-
��, � ���������� ) ����� )��������� ��
��"�� � �����
���-
���� �������. *
 ��%����� ����� �����
����� � ��������� 
������ ���������. >���������� ��%���� ����� ���������-
������� �
 ������ ��
��� ���������
���. 

*
�����% ��%������� 	��
������� ����������
�� ���/�-
)����� ��%���� ����� & �
)�
/������ )����’�)
���, �=
�-
�� (����)����) �����	��
��, �������. 

@������&�!�� �
�
�’������ D������ — �����	� )������ 
��		� ������, #� ���
&�
�� �������� � ���)� &���	�����-
	�$ ����	��, ��"��#&�
�� �����'	� 	� ��)�����	�$ "�����$ 
����� (�"�'	�$ ���), ������'&�
 (��
 "�)������	��
� 7��-
���	��� )����
& ����� ����	���� ��"	�'������� "�)��’�-
"�		� ����!	�, ���
 ����	��& ����� 	� �
����		� ���%���-
�� ��$��& 
� ����%��
�� ��������	� �� &��� ��"��#�		� 
��"	�'�����$ "�)��’�"�	 ����!	�. <��� ������ �
)�
/����-
��� )����’�)
�� #��
��� � ���������� ) �����&� ���"
���� 
����
��� ������%��� ���"
���� ��)�� #��
��� �� ��"�  
������=��
�� �
��/��� ����� ������%���� ���"
���� 
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���� �
 ����� ���’�)
��� ) ���������
���� ���"
���� 
���� ���
����, ��)�
/���� )
����� ��� !��"
���� ���"�� 
#��
��� �
 ����������� ���. N����� �
)�
/������� )����’�)
�� 
& /
������ ���"����� ������� � �� �����
& ������
��� 
!�+��(. ��
%���� �
 ���
�
 ������ )
 �
)�
/�������� 
)����’�)
����� 
�
���&���� �����
�� !��"
���� ���"��� 
#��
���.  

*
 �
)�
/������ )����’�)
���, =� ����=��� � ��������
-
���� 	����, ���
&���� �����	��
�. (�%���� ��� ��)��=���� 
�
)�
/������� )����’�)
��, � ����� ������
/
����� ����� 
��)��=���� �
 ��
%���� ������ �
���
, �����
&���� )��-
�� ) @��"����� �������� #��
���. ������� ��)�
/����  
�
������ ����
"� ��� /
� �� ��)��=���� ���
�����&���� '�-
����������� 	��
���� #��
���. <���������� ����
�"���� 
����)��
���� ���������� ) �
)�
/�������� )����’�)
����� 
��)�
/
����� !�+��( �
)�� ) *@#. <������ �
�
������-
���� �
)�
/������� )����’�)
�� ��"�
 ���
�� �
��� /���� 
(���. 5.1). 

 
 *������ !�������	��	�	 

�����'�
���	! ��#��’����� 

2����� 
�	��� 

�	�	 

����	 
�	��� 

6������ 

������������ – ���
� �’��� �����
���������������� – ��� ����� �� �’��� ����� 
��������������� – �� ����� ���� 

������
�
 ����’�����
 

��������
��
 
��)��������
��
 

���"
�
 � ����� '����������
 	��
�-
��� #��
��� )
 ����/����� �
������ 
'�������� 

 
(��. 5.1. <������ �
�
���������� �
)�
/������� )����’�)
�� 
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�
)�
/������ )����’�)
��� �
��� ��
 ������� ������� 
�����
��� ������� (�� � ����
���). ���%�� �����) ����
& 
� ����, =� �������� ��"� �����
�� �
)�
/������ )����’�)
�-
�� ���"
��, ��
�%� ��� ��
������ �� ������� ��
%���� 
�
��� ������ �
���
. ���� �
�
 ��
%���� �
��
&, ��
���� 
�
��� )����’�)
��� �
�
& ���, 
�� ��%�� ��������, =� ���-
�����"�& ��
�� ��
������ �
 ����, � ������& ����� ���� �-
������. 

���� ��&���� �����)& ����
& � ����, =� ��
���� �
)�
-
/������� )����’�)
��� ���"
�� ��"� )
�
"
�� ����
�� �
-
��� ��� ���"
���� ������ �
����� �� �
��
��� ������� �� ��-

%����. *
 �
�� ��%���� ��"��� �������� ��)�� /������, 

�� � �
���� ���
��� ���
 �
��� �
���
 ������
 ������
"
-
��: ���������� �
)�
/������� )����’�)
��� )
 ������ ����-
����� �
��� ������ �
�����; ����, ��)�/��� ���"
�� ��� /
� 
�����
��� �
)�
/������� )����’�)
���; ��� )���� ���’���-
���� ����� ���"
���� ������ �
����� — ������� ��)���� 
��" �
������ �
)�
/������� )����’�)
��� �
 ������ ����-
�
��� � �������� �
������ � ������ ��� ����
"�. <�"�, 
������������� �
)�
/������� )����’�)
�� ���"
�� )
��"��� 
��� �
��� /�������: 

— �����
����� �
������ �
��� ������ �
���
; 
— ���������� ������ �
���
 (��������� �
 ����); 
— ������, =� )
��%
&���� �� ��� ��
%����; 
— )��� �������� ���’������� ��=�. 
!��������� ���"
���� �
)�
/������� )����’�)
�� � #��
�-

�� ��)�
����&���� )
 �
��� 	�������: 

�)
(100 ) 365! 100%,p

p t
−= × ×   

�� !�) — ���������� �
)�
/������� )����’�)
��� � �������
� 
��/���; 

p — ���
 �
)�
/������� )����’�)
��� � �������
� ��� ��-
���
��; 

100 — �����
� �
)�
/������� )����’�)
��� � �������
�; 
t — ����� �� ��
%����, ����. 
��
����
 ���/���� ������������� �
��� ���� ������ �
-

����� ����/���, =� )����
��� �	�������� ���������� ������-
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��� ��)��=���� �� ��)����& �������� �
���� �
)�
/������ 
)����’�)
��� � ������ ��) )����� 
�� ���
�� ����������. 
# ����� ���
��� �/����
��� ��
%���� ������&���� �
�

�� 
��
=��, ��" ����-��
 ����
����
 ����������. �����
��� ��-
��/��� ���������� ���"
���� �
)�
/������� )����’�)
�� � ����-
����, �� �����)����� �� ��� ��%�� ������ �
����� �� ������ 
������ �	�������� ����	���. B
�� ����� �
���� �)

�� ���-
��
����� �� ��)��)������ 
����. B
�� �����=���� ���
���-
���� ��� ������ �
 ���������� ����� ������ �
����� ��� 
�����
��� �����
����� ���������� ��
%����. ��� ���������� 
�
 ���������� ����� ������ �
�����, ) ����� �����
��� 
����% ������� ����������, �
)�
/������ )����’�)
��� ��
��� 
������ ��)����
���� ������� �
���
�� � �"� ����&�� �� ���-
��)������� � ����� ��
�� ��� 
����. 


�����! �������&�!��� �
�
�’����!, ������ ���� )���-
���&���� ���"
���, — �� �&�&�	��
 ��"	�$ ����� "�)��’�-
"�	 ��"	�'���
�� ����!	�, #� ���
���
�"���	� 
���� '�-
	��, #�) �������(��&��
� ��"�� � �
���&��
� �
�)��	�� 
��$��. ������
��� ����	��� ������
&���� �
 ������ �������-
���, ��)��/����� � �����������. ����	��� ���"
���� ������ 
�
����� ����� ) ����	���� 
����, ����
��� �
 ��%�� ������ 
�
����� 	����& ������������� ����	���. $���
�
 ������ )
 
�
)�
/�������� )����’�)
����� �
 �� ��
%���� )������-
����� ���������� �� ���� �� �������, )
�����"���� )
 ���-
����������� �
 ������������������ )����’�)
����� —  
�
������ #��
���, 
 )
 ����������������� — '��	���� 
#��
���. 

F#����& (���
�����&) ���������� — ��		�� �����, 
���� ���
�����&� �&�& �����&, �	���	��� & )�	�, � ����� 
�����	��� (����	��� ���
�(���
�) 	� ������		� "� ������� 
��
�	����	��� �
���& �&�� �����& 
� �����	
��, ��
�	����-
	�$ ���
�(���
��, & )�	�&, ���� ���� �����.  

D�
�� ��
 ������
��$ — ��	
���
, � ����& ��	� "� 
�
���	 "�)��’�"&�
�� �����
� ��		� ������ �	%�� �" �)�-
�’�"����� ���&��� � �)&�����	& ��
& "� 	������ �)&-
�����	�� � "�(������	�� � ��	
���
� ��	�� (	��������, 
«9O�*»). 

:������!��& ������ — (���� ����
���
�������� )�	-
�������� (�	�	�&��		�, ��� ����& )�	� )��� 	� ��)� �������-
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���	��
 "� ����'��	& ����
& ������"	��� �������, ��#� 
& ������������ )&�&
 
�&�	�#�. 

H��
�
���� — ���
���� ����)���, ��)��=��� )
 ��"
�� 
�OG. 

*����’&���� /
������ ������� "���� ����������
 ��� 
� & ���������� ���. (�)����� ���������� ���� �
& �

����-
���� �������. $��
������
�� �������� ��
"
����� ��������-
������ �
�����-������, =� )
��
���� )����
���� � �����
)�� 
��%�� �) ��
��� � ��
���, �) ����
 � �����. # ��)����
�� 
)’������ ������"	�� ������. ; ��)������ � ����
������� ��-
������ �������� ������� �� )
��� �����
)� ��%�� ��������� 
���
��� ���& )�
/���� � ��
� �������
����� ������������ 
�������, ��
��"��� )
�����, 
����
����� ������ �
�����. 
$������ ������& ��� 	������: 

1) � �	�
�&��	
�� �����
&, 
��& #� " ���� ��������� 
���	� �(����
� ��"	� �����
	� "�)��’�"�		� (����
�
� �&-
���	�� 
����, �����	&
� �
����	& ��"��& 
�#�); 

2) ��&��
 �	�
�&��	
�� ���%���$ ��"��$&	���, 
�� �� 
� ��"	������ �����
	�$ ���%��. 

*�)
��"�� ��� ���, ��� 	������ ������& ������� ()
��� 
��
��"�, ���������� �������), �)
&����������� �/
������ 
���������� ������� ���������� ���������� ����
�� ���-
������� ��
�
. 

?�/
 ������� )�
��
 ������������
��� � ��"�
������ 
��)�
����
�, �
����
���� )
�����
����
, =� �������� ���-
������� ��� � ��)��� ��
��
�, ����&�� �������� ��" �����. 
# ��)����
�� ���� ���� ���	����
�� ����� ���������� 
��
�
 �
 \��������� ���	������� 1930 ����, =� �������
 
���������, ���� ���� ���
������� ^����� ���������� )
-
��� ��� �����
)��� � ������� �������. ��
���, =� ������
�� 

�� ���&��
���� �� ���������, �������� �
 ���� )����’�-
)
��� ������ � ��� �
 ����� ���������� ^����� ���������� 
)
���. 

$ #��
��� ��� �������� �
��" )������&���� ���������� �� 
^����� ���������� )
����. *
 ������� ��� ����������  
)
�����
����
, ���
������ �� ������
/
& ������� �������� 
� ����������� 	����. $������ �
��" �� ��"��� )���������-
�
���� � ������
�� ��������� ��� �
 	������� ���"� �
 ��-

��)��
��� 	������� ����
�. 
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3. *#�����	
 �	��� � 
��� ���#�	����� 

F����
��& ���
� — '��
�	� ���%����� ��	�&, �� ����
-
���
������ ���%��� ���&��� ������"�������
�� ��� �����-

	��� �	�
�
&
��� %��$�� �&�����-������& �������� � ��	-
	�$ ������� " 
����	�� ����%�		�, �� �������, �� ��	��� 
���&. 

<�������� ����� ����� � ?>? ��. � ������� ��)����� ����-
��� � �
��������� ���
��. q�� �����
 — �������� � ������������ 
����
��� �
����, ����� �������-����
" �������� ���%���
���� 
����������� �������� ��� ������)
��� ��%���, �����
��� ���-
�����, ��������
���, ������
��� ����������� ��=�. 

; ����� ?>? ��. �����
� ��)����� ����� ���������������� 
�
)�
/������� ��������, ��� ������������� ��� 	��
����
��� 
���"
���� ����. Q� ����
��� � ������� �) ���������. ��-
����� ��������� ����� � ������ ��
��
� ��%���&���� �
��" 
�
 ����
��� ) ���"
����� ����
�����, �� ��
%���� ���� )
-
��%����� �� ����%� �� 5 �����. 

<������� ��
��� )�
/��� ����� ��)�
/
����� ��
���� 
+����
����� �
���, �������� ���
���� �����& ����
��� ��-
%���� ����� � ��)��� ��%���� �
��, =� )�
�������� � ���-
�. <���
��� �
 ���������� ����� �
��� ������ )�
/���� ��� 
���
������ ���"
���� �����. 

>����������
 �
�&�
&�� �)�������� ��	�& ����/
& �
�� 
��������: 

• �����
����� �
�� (� #��
��� — *
����
����� �
�� 
#��
���); 

• ���������� �
���; 
• �����
���� �������� ���������, ��%�� ���� 	��������� 

)
 �
����� )
��/���� ��������� �������� � 7-������ ��)�� 
�
���� (��� ����� �
����). 

$����� )�
/���� �
 ���������� ����� �
��� ��������� �
 
���������� �������.  

F��
�!��& ������ (on-call credit) — ����
���
������� 
�����
, ���� ����%��
�� 	� ���%& �����&. $�� ���
&���� 
��� )
��)��/���� ������������, �
)�
/�������� � ��%��� 
���������, ������� �
���
��, ���
�
��; ��
%
&���� ��)�-
/
������� )��/
��� ) �������"����� )
 2–7 ����. <�����-
��� ������ ��
"
&���� �
���������%�� ��
��� 
����� �
��� 
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����� �
����� ������. $��������� ��
��� )
 ���������� ��)�-
�
�� ��"/� ��������� ) ��%��� ���
�� ��)��. 

<�������� ����� � ��� ��������� �����

��� ������&�-
���
� )�������
�� 	��
����
��� �
 ������ ���������������-
� )
��/���� �
���
�� — ���������� ��������. ;
 �������� 
����������� �������� )
����������� �������
 � ���
��; ��-

%
����� ���� )
 �
����� ����/�� ��� ����
��� ������ 
���
��. $��������� ������ �
�
&���� )������%�� ����
/
��-
���
�.  

<�����!��& ������ — �� )�	������ �������� " &��$&��	-
	�� �����	
& �������� � ����'� ��"�� �� "���
�		� ��� "�)�"-
��'�		� ��������. !������ �������� ����
& � ����, =� �
��, 
�����
�%� ������� )
 ������� �����
������, ��
��� ��� 
���
/�& ����’��������, 
 ��
��" ������& ������ ) �
��
���� 
)
)�
/���� � ������� �������. ;
 ����������� ��
��" �
�� 
������& ) �����
����� ���� ������� ����� ���
����� �
 
���� �������, ����� ������� ���
/�&���� )� )��"���.  

!�� ������&����, ��� ���������� �������������� �������, 
�
�)��/��%�� ����� ���������� ������� & ��)���, =� ��-
�
����� ��� )
��
�� ��������. @
��� ��"��� �������
�� ���&-
��
� )
 ������ )
���� �����
���� ��)����� �
����� � ����-
��
"
�� �
 ��� ���� �
�
��� ��)��� ��� )
��)��/���� ����-
����� ��������. $������ �����
����� (�����������) ��� 
����� �� �
 ����� �
������, 
 �
 60–90 ��������� ������ ����-
�
����� ����, )
��"�� ��� ��)����, ��)�
/���� �
���� ����-
������� ���&�����, )�
"
�/� �
 ��� �������������"����� 
� �
�������� ����’������� ��� ��������. 

<�������� ����������
�� �
 ���������� ����� & �
����-
����, �
)�
/������ � ���������� �������, ��%� ���� �������-
��������� )����’�)
��. 

<�����! — ��		�� �����, ���� ������'&� )�"&���	� ���%��� 
"�)��’�"�		� ������������ �)� ���� 	���" 
��
�� ���)� ����-

�
� ����� 	��
�		� �
���& ���
��& ��"	�'�	& �&�& ����	�-
�& ������� (������������
���). $������ 	
���/�� & ���%�� 
� �
��
���%�� 	����� ������ �
���
, =� ������������
��� 
� �����
������� "���� �� )��/��� ���������� �	�������� 
��)�
�������� ��������, )
��� ��
��"� �
 )
��� �����
��� 
�������. $������ �
��" & ��&��� �������� ������������, =� 
)
��)��/�& �����
��� )����’�)
�� � ���������� �����. 
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������
) ������� � 	���� ����������, ��� )
��)��/��
�� 
�����
) ��%��, ��� ������� =� � ��
���
������ �����. <��
� 
%����� )
������
��� ������� �����
�� ��%� � ����������/-
��� >�
��� (� �������� ?>> ��.). �
�� � ��� ������ �
�����-
������ ����� ) ����
����� ������ � ��)���� ����� �
 ����-
����� ��%�� �
 )����"���� ��/
�� )�������
�� ����
��� �� 
�� �����
)� �) ����&� ��
��� � ��%�. ������
)�� �����
)���  
������� ��� ����������� ���� ����� �
����
-������ ��%��� 
) ����
���� ����
���� ��
����� ���� ����
 (�
�����
�,  
���������, =� �����
� �
 ���
���), )
����� ����
/���� ��� 
��%��, ���������� ���� � �������� �
����. 

@������&�!��& ������! — ���	 " ����� ������	�$ ��		�$ 
�������, #� "�����'&� �	���		� !$ ����	���� ��%
�� �� )�-
���
& � ��� ����� 	� ������		� (������	��� ��$��& ���
�-
��� �
���& ������		� ���� ��������. +� ��������������� )�-
���’�)
��� ���"
�� (�������� �� 12 �������). �
)�
/������ 
������� ������
����� �
 ����’�����
 � �����
����� �
 ����� 
������ �
�����. $�����
��� �� �����
���� �
��� )
 ����/��-
��� '����������
 	��
���� (�
)�
/�����
) )
 �����, ���%�� 
��� �����
��. �
)�
/������ ������� ��"��� �����
�� �����-
����� �
���, 
 �
��" +����
����� �
��. O����
 �� ������ 
�������& � ���� )
��)� ��	�����, �������� �� ����
�� ��-
%��, ��� ���� ��"��� ������������� � �
���
� 
�� ����)���. 
!�� ����������� �
���� �� �������������� 
�����, =� �� ���-
������ ������� ��������; ���� & ����-���������. $ #��
��� 
�
)�
/������ ������� �� ���
����� /
�� �� )
��������
���� 
� ����. 

:������!��& ������! — �� ������, #� "�����'&� ����� ��-
�� ����	��� ������
� � )�"&���	� "�)��’�"�		� ������������ 
����
�
� ��� 	��
�		� �)&�����	��� 
����	& ��"	�'�	& �&-
�& ���%�� ���)�, ��� ���� ���%� � �����
 )�	�&.  

@
��������� ������� �����

& �
��
� 
�������
�� ��-
%�, 
 �����������
/�� — ����"
�� ��������. $�����& 	���-
��� ���������� ����)��� (��� 1 ��"�� �� 1 ����) � & )
����� 
�
����/����. '�"� ������������
���� �����������
/�� �� 
)
��
�
. @
��������� ������� �
& )��� ������ ��)������� 
�
���
� )
����� �

���
)���� �����������, 
 �
��" ����% ��-
������ ��������, ��" )
 ����)������ ���
�
��. @
�������� 
������� ��"��� ���� )
���
�� ��
��"�. 
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@
�����&��& ������! — ������, ���� �����
�� ��"�'�-
�	���� ��� "��
��& 
����&, ��	� "����� ���’�"�	� " ����-

�� ����	�$ 
������ '� ����&�, ���� & ���&��� 
��'����� 
����&
	� ��%
�. $������ — �� ������ )����’�)
���, � ������ 
���� ��"
�� ��%� ��%�. ��������� ������� �� ��"��� ���� 
��%� )����’�)
���, �
�����
�, ��)�
����� )
 �������������. 
(�)�
����� ����-������ �
���� ) �����������
/�� ��"� 
)�������
����, 
�� �� �������� )
 �
��� ���������� ��
�
 
� ��������&���� � �������� ������� �����
������� ���
��. 

(�)��)����� ������� ������� � �����
)���, ��� ������� ��-
���/�� � ��������
���� 	����. ����
�� ������ ������� 
������, ��/�� �� ���������� )����’�)
��� ��������
��� )
-
��
���� ��
����� ������� ����� )
)�
/���� ������� ����� 
����. ������"	�� ������ (��
��
) ������� �������� ��
)���� 
�����������
/
 (��
�
��
), =� 
������
�
 ��
����� (��
�
-
��), )
��
���� ������ ����� (���������) ����� ���� ��%�� 
� ��)�
/���� ������. B����� ������� ��
��� — �� 90 ����. 
�����
)��� ������� ������� �
�� 
����� — )����’�)
��� 
��
����
 (��
�
�
) ���
���� ��� ������� (��
���) ��� �
��
�-
�� ��
)
��� � ����� �������. 

�����
/
 �������� )������&���� )
 �������� �	������	-

& — ������
	��� 	����&. B����� «�����
����» �������� ��� 
�
�. in dosso (�
 �����), �
� �� )
 ��
���
����� ��
����&� ��� 
�
�����&���� �
 )������ ������� 
�� �
 ���
������� ����� 
(���	��). # ���
��� ��������
��� 
���"� ���
���� ������� 
���� ������&��� �� �������. +� ������
�� ��&� )

����� 
��� �������� ��
���
: /�� ���
 � �������, ��� �� ����&.  

$�������� ����������� ������� & «��������
 ����
» — 
����� «�������» — ��
 � ���������� ) ��%��� �����)��
�� 
�
�
�����)�& )
������
��� ���� ������� ����������
 �
�� 
) �
�
�������� ��� ������� ��
����������. ����� «�������», 
�� ��
����, ��%����� ��
 �
)�: ���%�� — � �
)�� ��������
, 
����� — � ������ �������. 

*
�����% ��%���	��� )�	�������� ���������� " �����-
���� &:  

�) ������ ������	 �� �������!��� �
����
��� ���	��
�, 
������������ ��������. �������	�� ��"�'����� ��$&	�� — 
�� �
����� �� )
���
���. @�)������������ ������� �
& �
��� 
��
�� � ����-���� ������ ���

�� ��� ��������
 ������ 
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�� /
������� ��� ��
%���� /� �
�
��� ���
������ )
-
��)��/����. +�� ������ �
& ��������� �
�
����. ��
%���� 
��� ��"� )�������
���� �� �
��� ��)�/
�������, �
� � ��-
%�� ������, ����� /�� �� ������
&���� �) )
��)��/���� ���-
���� ���
 ��
%���� ����. K�=� " ��� �
��� ��)�/
�����
 
��%�� �� �
�������, �� �
 ��
%���� ������� �
��
�������� 
��%�, ��� �
���%�� �
 ���
�� ��������;  

�) �����	����� �������� — ����	�		� )�	��� ���&'�		� 
�������
����'� ��� �
����		� ���
��& "� �������� ��� 	�-
�
�		� 
����	& ����
�. <����
��� � �
��� ��������� ��-
%�� )
 �������� — �� �	������� �������. @
�������
 /���-
�����, ��
 ����
& � �����
��� �
���� ��%�� )
 ��)���� 
��������
�� (���������, /��
�� ��=�) ��� ����� �
 )
 �
��-
��� ����� ���&����, �
)��
&���� �	����; 

�) �
��������� (��� �
�. domicilium — ������������
���) 
������� — ���"	�'�		� ���
	���� "� �������� ���!-	�)&� 

��
�! ���)�. $������, )
 ���� ���)�
/��� ��
����
, �
)�-
�
&���� ����������	�� ��������. !���������
��� �������  
�����
& ���
�� ������� ������ (��������
���) � ����� ���-
"��
��� ��
����
 
�� � ��%��� �����. K� ��
����, ��
���-
��� )
 �������� ���)�
/
&���� �
��. # ����� ���
��� �
�� 
�
 ������
� ���
���
��� ������� & �� �������
/�� ��
��"�, 

 ��� ��
������, ����� ��� ������& ����/���� ��
����
 )
 
�������� )�������� ��
��" )
 �
��� �������� � ���
�������� 
������. K� ��������
� �
�� �� ���� ������ ��)���, ���� =� 
��� ���
/�& �������, ��=� �
 �
����� ���"���
 )
 �������� 
& ��������
 ���
 ��%��. # )��������� ���
��� ��� �����-
���� � ��
��"�; 

�) ������ ��������. H����
 (��
. acceptus — ����	�
��) 
������� — �� ���
������		� ���
	���� "���� 	� ����
& "� 
������"	�� ��������. $�� ��������&���� ����
��: «G������-
�
��», «��������», «;
��
/�», =� )������� �
 �������� ���-
���� �������. C�	������� �����
 — )��
 �
��� �
 ���
�� 
��
��"��� ����������, 	���
 
�
���� �� ���
��; �	�����-
����� �
����-
�����
���� � ������ ����������� �
����. 
@
�������� 
������ — �� 
�������
�� ������������ �
��
�� 
��
��� ) �������� ���
�� �� 180 ����. *
�����
�, � �OG ��-
��� �
��������� 
������� �
�
�����)�&���� ������� 
������-
���, 
 �
������%� �
���� ����
��� ��� ���������� � 	����
-
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����� ��)������ �
��
�. $������, 
�������
�� �
����, %���-
�� )
������������ � )����%�������������� ����
����. G�-
���� �
���� ���������� ��
��, =� ����
�������� �
 ���� 
����������� 
�� ����������, ��)���
&���� �� ���
 �) 	��� 
�������. +� 
�������
��� ������. G�����
�� ���� ��������
-
������� )
 ���
�� ������� � ���
�������� ������. ;
 ����-
���� 
������ ����
, =� ��
)
�
 � ������� �� ��
����, ��
& 

�����
����, ����� ������� ���������� ���"�����. G�-
����
�� ��������
& )
 ���
�� ������� � )
)�
/���� ������,  
� � �
)� �����
�� ��
���� ������� ��"� ���
�� ��)�� ����� 

�����
��
. G�������
�� �
��
�� ������� ���������������� 
��� �
�
��� �
��
�� ��)�� ���� ������. '�"����� ����� 
(���
���) ��
��� — �� ����
" ������������ �
��� �� �
��
�-
�� ������� ��
��"�. ��� ����� ���������� 
�
��; 

�) ����"����� ��������. H��� ((�. aval) ������� — ����	-

�� ���
��& ������
�� "� 
��

�� �)� ������	� ���&'�	-
	�, #� "�)�"��'&� ���
�� "� ��������. B
�� )
��)��/���� 
)������&���� ������� ������ (
�
������). H�����
��� & �
�-
�� �
 �������� ���
����. H�� ��=� ����" 
�
����
, ��� �
���-
��%�� ��
"
&���� �������. G�
�� )������&���� � ������ 
�
����� �
 ������� 
�� 
���"� («K� 
�
���� )
 …», «$�
"
�� 
)
 
�
��») � ������ � 
�
����
. ;
 ���
/� 
�
�� ����&���� ��
-
�
 � �������
� ��� ���� �������. +�� ������� �
)��
&���� 
	�����	�� �����	
��. ������
�%� �������, 
�
���� �������-
�
& )
 ��� �
� �
��, �� � ���, )
 ��� ��� ������
���; 

�) �
����	����� — �����
&��		� "��	�%	����	���'	�$ 
�������� & (���� �&����� � ������
��� ��������, �����
���	�$ 
�����
����. ;������&���� ������������ �
��
��, 
 �
��" 
�����
��)��
���� ��������
�� ��� ��������
��� ��������; 

�) 
���� �������� — 1) �&����� )�	��� �)� ��������"���	�� 
�����
	�� &�
�	���� �������� �� "���	'�		� !$ 
����	&. ��� 
������ �
�� ���������� ���
/�& ����
/� ����, �
 ��� ����-
�
��� �������, )
 ����
���
���� �������
, ��)��� ���� ��-
)�
/
&���� �
 ������ �
����� �������
 �
 ��)������ �
���
�. 
@
��� �����
��� �� ������, �� ��
����, ������� 	���, ��
��-
������"����� ���� �� ������
& �������. $������ ) 
�
���&� 
������� �
���� ������������� )
 ����% ��)����� ��
��
��, 
��" ������� 	���, ��
��������"����� ���� �� ������
& ���-
����. $������ ) 
�
���&� ������� �
���� ������������� )
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����% ��)����� ��
��
�� �������
, ��" ������� 	���, =� �� 
�
��� �
��������� 
�
���� (�
��������� 
�
��); 2) �������� 
)�	�& �)� �	%��� �&)’��
� �����������		� " ���&�& �������� 
& !$	�$ ����	���� "� ��������	�� ��	��, "����	� ��� ���� �&��, 

����	& ����%�		�, ��"��& 	������	�		� )���& 
� �)������! 
������	�! �
����. *)������ �
���� — ���������
 )��"�
 ) ��-
���
����� �
������ �������, ��� �
�� ����& �
 ���� ������� 
�) ����’�����
 ������� ��� ��� ������ �� �
��
��� ������� 
��
��"� )
 ���. 

!�� ���/
����� )
��/���� ��%��� �
 ����� �
��� )
���-
������� 	�	�	���� �������, ��� �� �
��� ��� ����� ��
����� 
����
��� ���
��.  

# ��
����� ���������� ���� ��������� �
�� ���� �� (��-

��	� �������, =� �������������� ��� ���������
��� �����-
)
������ ���, ����� ��� ��)��)����� «���"��» �
 «����)���» 
�������. 

«7�&�	�� ������» — �� �������, ���
��� ) ���"���� �
-
���
�� ) �
��&�, =� �� ������� ������� ��������
�� �� )�-
���’�)
���� ���� �������. B
��� ������� ��"� ���
�
���� 
�������������"��� ������&������ ����
��������"���� 
� ���
�� ������
������ ���
��� 
�� �������
��� ����� /� ��-
���. K�=� ������&����� �� ����
=��� ���� ��
����=
, ��-
������
�� �� «���"����� �������» ���������� ���� ������-
&�����, ��� & ��� ���������. 

«C��	"���� ������» — ���
&���� ����
��������"��� 
�� 
�)

�� ��
���� �������/�� ������&������, /
���%� � 	���� 
������� �������, ��� ����� �������
/ ������� �� ����)��& 
��� ��, =� ������� 	��������. B
��" �������
���� «����)�-
��� ��������» ��"� ������&�����, =� )�
�������� �
 ��"� 
�
��������
 ��� ���, =�� %��/�� )����%��� ���� ����, ��-
���
�%� ������� 	��������� ���������. ��� �
��������� /
-
����
 �
��
, =� �
�
 � ������� �� ������� ����������, )
��-
%
&���� � ��)�����"���� 	�������� ��������
 � �
��� 
������&����
 — �
�����
. �������� ������� ��"��� ���� ���-
���
�� ��� ���
��%�� �� ������ �
����. 

>����������� ��������� ����� & �#��	�� (����"�
	��) 
���
�(���
, ���� ��)��=�&���� �
 ������ ����� (��� ������-
��, ������
/��� ����
�� �� ��)��=����). F#����& (���
��-
���&) ���������� — �� ������� ������
�� )�	�& ��� ��-
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��	&��		� ���%���$ ��%
��, ��� "�����'&� ����� �����	��� 	� 
�
����		� (����� "���	'�		� ��
�	����	��� �
���&) ����"�-

& 
� �����
��� 	� 	���. *
 ������� ��� )��/
���� �=
���� 
�
������, ���
���� ������& �����	��
�, ���� & ���&������ 
������� )����’�)
���� �
���. <=
��� �����	��
�� ��"��� 
���� ���		��� 
�� 	� ����’��	���. >����� �����	��
�� �� ���-
��
��� ���� �
 ����� ������ �
����� (�
 ������� ��� �����-
	��
��� �
 ����’�����
), 
 �� ����
" ��%�� �������� & �����-
����. <=
��� �����	��
�� ��"��� ���� �
������ (�
�
�
���� 
��� ����� �������� �������� �
 ��)�
/���� ������) 
�� �� "�-
��
�		�. ��� ������������ ����/���� ��%���� ��%��� �
�� 
)��"�& �������� ����
� )
 �=
���� �����	��
���. �����	�-
�
�� �� )
���
��� & ����% ���������� ��" ��������. <��
� 
�������� �������%�, ���� =� �
 ��� ���
���������� ��=� ��-
������. ��������
 ���
�������� ���&'�		� ���%���$ ��%-

�� & �
��� ����� �=
���� �����	��
���, ��
 �����)��& �� ��� 
��%�� ������ �
�����. ����&��� �������� & � ��, =� ����)�-
��� �����	��
�� ��"��� ���� ��������
�� �� )
��� ��
��"�. 
6��		� �=
��� (����)����) �����	��
�� ��)��=������ � ��)-
��������
���� 	����, 
 	� ����’��	��� — � ��������
����. 
$ �=
����� (����)������) �����	��
�� � ��������
���� 	��-
�� )
)�
/
����� ��� ������ �
���
, �
������
��� � �����)-
�
���"���� �
���, =� �������� �����	��
�, ����� � ����� 
�����	��
�
, �
�
 �������, ���
 ����)���, ��������
 ��
��
, 
����� �����
��� ���
��, ������ ��������
 �
��� 
�� ��%�� 
�������
"���� �����, )
����/���� ��/
���� �
���. !���� )
 
�=
����� (����)������) �����	��
�
�� ����
/�&���� ��� 
/
� ����’������� �� ��� ���
�� � �
��, =� ��)������ �� ���-
��	��
��. # �
)� ����������� ����’������� �����	��
�
 �� 
���
�� �
�� ����
/�& ���� ���
�� �
 �������� ()
 ���
�
�� 
�
 �����), ��=� ����
�� ������� �����	��
�
 �� ������
-
/��� ��%�� ��)��� ���������. K� ��
����, ����)���� �����	�-
�
�� ������
����� �
 ������ ����. 

<=
��� �����	��
�� %����� ���������������� � �������� 
��
�����. $��� & ������ �
������� ������� �
���
��, ����-
���� �
��� ������������� ���"
���. >) ��"�
������ ���-
���� ������� ����)����� �����	��
��� ��"�
 �
����� ������ 
�OG, �� ����������� ��)����� ����� ����)����� �����	��
-
��� ����
�
& �
 ��/
��� 60-� �����. +� ������&���� %������ 
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��)���
���� �������/��� ��	���, 
 �
��" ����������� 
��������� ��
� ��)����� 	��
�����-��������� �	���. <����-
���� �������
�� ����� ����)����� �����	��
��� � �OG ��-
����
��� �
�����% ������ �
��� H��
� �
 *��-q���
. ;
 
�������� ����� �������� � ^����� ���� )�������
�� ������ 
����)����� �����	��
��� � &������
�
� � �����
�� ����� ��-
)���� 
" �� 01.01.1999 ����, ���� ���
 ������
 &����
���
. 
*
 ��������� ����� ����)����� �����	��
��� ������
&���� 
���
��
 �)
&����� ��" ����
�� ^�����, G������, G)��, =� 
)

��� �����& ��)����� �������� ����� ������ �
����� — 
�
"����� �������
 	��
������ �����. 

!� ������������ ��������� ����� ����������� � ��� — ����-
��	�� "� ��
�	����	�� (����� ���&��	
, ���� ���
�
 ���-
����� 	���" ����	��� ��$&	�� � ��������	��& )�	�& "����
�
� 
���	& �&�& ���%�� ���)�, ��� ����’����� '��, ��� ������		� 
���%��. $ #��
��� /��� ���������������� ��� ��)��������� 
��)�
������, 
 �
��" ��� �����
��� ������ ) �
����
 (��%�-
��� /��). H��� ���
��� �����	� — �����
�� �
 ����� ����� ) �-
���’�)����� �������"����� ��� �
�
) )
��
����; /��� 	� 
����’��	��� — ��) �
������
��� �������
/
; ���		� — �
 ���-
�� �����. H����
����, �� ��
����, ����’����& /�� � ���� �
�� �
 
���
��. H�� )
����& ��%� � ��
��"���� ����, ������
& � ���� 
��������� ��%��. $�� ������� �
�� ��������. <�� /���� � ��)-
��� ��
��
� �����&���� )
���
�� ��� /��� � \��������� ���-
�����&�. ��� ���� �
��������� /��
 �� ��
)�&����, ���� 
�� )
 
/��� �
�
)�� ��������� ��
����, ����� ��
������ ������ �
-
��� — �����
����. H�� ��"� ���� �����
��� ��%�� �����.  

B
��� /����, �
 ���������� ����� �����
&���� �����
 ����-
����� ���������������� ������ �
�����, ������� ���� ���� — 
�� �����
 ����������� � �����������. 

4. (�$#��������	
 �	��� �� ��������,  
R� ���
�������� �� ��$#���������� �	�� 

$
"���� ���� � )
��)��/���� ����
����� ���� 	������-
���
��� ��%���� ����� �����
& ��"�
��������� �����. 
q�� ���� ��)�
/
&���� ���, =� ��"�
��������� �����: 
� & ��’&���� ���"
���� ������
���; 
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� ���"��� ���
��)��� ������ ���"
���� ��
��� �
 ���-
������� ����������� �
����, ��
� ��%���-��������� � �
���-
��� ������� � ��)���������� �
 ��������� � ������; 
� & �
"����� ���
����� 	��
������ �����. 
A�$�������!��& ���
� — �� '��
�	� ��	�& ��"�����$ 

����
���� (���%����� ��	�&), �� 
��'����� ���	� ���%��� ��-
�&��� �����
	�$ �	�
�
&
�� "��&'��
�� � ��"��#&�
�� 
)�	���� ��� ��)�� �������	� & (���� ����
���
������$ 
���)�	������$ ����"�
�� 	� ����
�� 
����	�. 

*
�����% ��%����� ������� ����)���� — 1, 3, 6 �������, 
�
��/�� — ��� ����� ��� �� 2 �����. ��%�� ��"�
��������-
� ����� ���������������� ������������ �
��
�� �� ��%� 
��� ����������������, 
�� � ����������������� �
 ����-
��������� 
������� ����
���, ������
��� �
�
����, �����
�-
�� ���� �����
����� �
����. $��������� ��
��� ��
������� 
����
�� ����������� �
����, ��������� ��)��, ���������%��-
�� ������ � �����)����, ���’������� ����� �
 ��%� 	
����� 
� & �
)����� ��� ��)�
����� ����������� ��
��� �� ��%��, 
����% ������������� ������
�, �
 �
����
������ � ��"�
-
������ ����
� ��)������ �
���
���. 

'�"�
�������� ����)��� ���’�)
�� ) 
�������� ����)��-
���� ����
����� �
����, ����� ���
������ ���/
���� ����-
��� ��%��� ����� �
���� � ��%� �������� ���
����, � ���� /�-
��� +����
����� �
��. $������� ����)���� ������������ 
�
��
�� � +����
����� �
�� � ��"
� ����’�)����� ��)����� 
& ����� �) ������� ������
��� �������� ��%���� ���� 
��
���. $��������� �� /����� )
�����
����
, � #��
��� ��-
�������� �
��� �
��� ��
�� �
 ����"
��� ��� *@#, �� �
��� 
���
����� ����
����, �������� /���) �������� 
�������, ����
�-
��� ����
���, ��������� �������� �
 ����
� ������������ ���. 

���)�	������ �����
� — ���� ) �������� �"���� 	����-
�
��� �
��������� ��������. <���"
��� �������� � ��%�� �
�-
�
� �
& ��"������� �
��������� ���
���
� ��������
�� ��
�-
�� �������� �������. ��� �
���%�� �������� �
�� ��)��=�& �� 
�
 ��"�
���������� �����, ��� ����
/� — ����& �
 �����.  

*
 ��
����� ���������������� �
�� ������� ����
���� 
��$�������!�
�
 ������	: 
� �������(
 )
 ������������������ �
����
��: �
 ���-

��������� �
����� ������������� ���� ��������� (�������-
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���) )
��%��� �
 ����������������� �
����
� �
���� �
 ��-
���� ����
������ ���; 
� ����	��
 — �
�
�� (�����
��) ��%�� �
����; �
�
���-

�� �
 ������ �� ����%� ����� ����
������ ���, ���������-
��&���� ��� )
���%���� ��)�
������ ����/��� ���; 
� �������! 9O�* — ���’�)
�� ) �������� ������ �
����� 

�
 ������ ������ ) ������ )�������� �� ������ )
 )
)�
��-
��� ����������� ����� 
�� ) ������ ��)������/��� 
�
���� 
��
%���� � �
)�, ��=� ������ ����
��� (N�< )��
&���� �) 
�������� ��
%���� ������ �
�����. 
� «����
�� ���%�» — ��������������� ��"�
�������� ���-

����, =� ���
����� �
 ������ ��� ����� ��� �� ���� ��"���, 
�����
"
��� �
 ���������� �����.  

<���&� ) �
���%�����%�� 	��� �����
������ �)
&����� 
��������� ��
��)
��� & ���)�	������ ��"���. ����/�
 ��
�-
�
 ) ��"�
��������� �������� — �
��
"����%�� 	
����, =� 
��)�
/
& �������� �������� ���������� ����������� �
��� 
) ��%�� ����� ��������. ��������
 ����/��
 ��&� ��
��� )
-
��"��� ��� +����
����� �
���, ���� & 
������� �/
������  
� ������ �������
����� ����� ��"�
��������� ��������.  
$���������� ������
��� �
 ����� ��"� ������
�� ���)�  
��"�
��������� ��
��"��. 

$ #��
��� ���’&��
�� ��"�
��������� ����� & ���������� 
�
���, ��� ������
��� � ���� 	��
������ ������������ ��� 
������)������ ��%��� � )��������� ��
��"�� �
 	��
������� 
�����. *@# ��������� ����
��� ) ��	��
����
��� ��������-
��� �
����. �������� ������� �
�
����� � ������ ������ 
� ����
����� ��������, ���������� �������� � ���������� ���-
������ 
��������. +� ����
��� ����������� ����, ���� �����-
����� �
��� )
)�
��� ������=�� � �� ��"��� � �������� /
� 
)
��/��� �������� ) ��%�� �"����. *@# �����
& ���� �������-
�
 ���
����� ����
����. B
�� ������� ���������������, ���
-
����� ��� ������ �������� � ���������� )
��)��/���� )
��
���. 

���������� �
���, �� �������/�� ��)
��"�� �������� ��-
�������, �
�������� ���
�������� ������ ����������� ��
��� 
)
 ��"�
���������� ������
�� )
��"�� ��� ������ � �����-
)���� �
 ��"�
���������� ����� �
 ����� ��������� ��
���. 

�������� ��������� ��" ������������ �
��
�� ��)�
/
-
����� �
 ��������� )
�
�
� %����� ���
�
��� �����
	�$ 
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&��� �) ��)�
/����� ��
� � ����’�)��� ������ � ����������� 
�	��������� ��
� �) ��"�
��������� ��������. *
�
��� ��"-
�
��������� ������� ��������"�&���� ���������� �
������ 
���������� �� ��
�� �
������ ���
��������� ������ �
���� 
#��
���. ������ ���
��� ����%������ )
 )
����� 
�� /���) 
����������� ���. 

���������� �
��� ����"���� ������� � *@# � 	���� ��-
�������� � ����)
��
�� ������ �
�����, 
 �
��" � ��)����
�� 
������� ������� ��������� �������� �
 ��"�
���������� ���-
�� (� ���%� /���, � ��� " *@#). ;

����� ���� ��"�
�-
�������� �������� ����"�&���� ����
)���� ��)����� ��
���� 
�������� �
���. # �
��� ������ ���������� �
��� ��)�’�)���� 
�
���/�� ��������, ���’�)
�� ) ����/���� ����
�����. 

@
��� ��������� ����
��� �
 ��"�
���������� ����� /���) 
�
����� ����
���, ����"��/� ������ �� ��������� �������� 
��� %������ �����=���� ����� �����������. +�� ����� ��
-
������� & �"������ �
��� ��������. ���������� �
��� �����-
�� ������������
�� �� )
 ���)�
/�����, ��
�%� �� ���)������ 
�� ���)� ������ � )
���
�� �����. !�� �
���� ������� & �����-
������ )����’�)
�����. +� �
�����"/� �������, 
�� ������-
������� ��� ����
��� �) ���� �� ��"� �����
. ;
 )
�����
���-
��� #��
��� �
��� ��"��� ��
�� ������� �
 ��"�
���������� 
����� ��� )
��
�� ���"
���� ������ �
�����, =� )
������ �� 
����
����� ������ *@#. ; 1995 ���� � #��
��� ����%��  
� ��� ����
��� ������%���� ���"
���� ��)��� � ������%��� 
�������� ��)��. *@# ��)����� ����
���� ������� ��������-
��� �
���� ��� ���& )
��)��/���� (���
 �
��� �������� �� ��-
����
 ������=��
�� 75 % �����
����� �
������ ����	��� 
������ �
����� �
���). ����� ��������
��� ����
����� ���-
����� ��
����� 10 ����. ��
�
 )
 ����
����� ������ ���
��-
����
�
�� ��%����� ��
������ *@# � ���
 ��=�� )
 ������-
�� ��
���. ; ���%�� �������� 1998 ���� � )�’�)�� ) ��)��� 
)���%����� ������ ����� ���"
���� ������ �
����� � �
��� 
	���� ����
����� ������ ��
���/�� �� �
�
�
���. 

?
�������& ������ — �����
, #� 	����
�� =C� �����-
���	��& )�	�& %��$�� ��(�	�	�&��		� ��� "��
��& ������	�$ 
��		�$ �������, "���
�����
	�$ "������ 
� �	%�$ ��		��
��, 
������ ���$ "�
�����&�
�� ������		�� =C� � ��� � ����	��-

� ��������	��� )�	�& 
� �)�����&�
�� 	� ���� )���	��. 
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���������� ����
��� �
 ��"�
���������� ����� �����
& 
�
 ��
��������"����� ����������� �
���� /���) ��"������� 
��	��
����
��� � *@#. (������ ��"�
��������� ����� �
��-
"
�� �� �	��� )
��)��/���� ����������� ����������� �
����, 
��=� ��)���
�� �� ����������� �� ����� ��%��� ) ��
���
���� 
��"������� �
��� ����"
�� ������ �
 ��"�
���������� ���-
�� � )
��)��/��� �
����"���� ������ ��� ����
������ �����-
�����. *���
/
 ��������� ��%��� ���%�����& ���������� �
��� 
�� ����
��� �
 ��"�
���������� ����� � ���
�������� ����� 
����������� �
 )����� �
��. 

 
          F��%���� ����� — �� ��������� ������ 	��
�����-

� �����, �
 ����� )����������� ������� �
 ����
" ��%�� 
�� �����	�/��� ���
��, 	����&���� �����, �����)���� � ���
 
�
 ��� ���
�. $
"���� ���� �
 ����� �����
& ��)�/����� 
�������, ���� ������
& �
"����� ��������� ���&� ��%���-
��������� �������� ���"
��, ��
 /���) *@# ��)�
/
& �
 ���-
��& ��� ������. <�������� ����������
�� ��%���� ����� 
& ��������������� ����� �
����, ��%��� ����
�� ) �������� 
��� �� ����� ����. F��%���� ����� �
�
�����)�&���� ����-
��� ����������� 	��
������ 
������, =� �����
����� �
 ���-
��, �	�������� ��������
���� ���/
���� ������� ��%���, 
�������� ������� �������� �������������; �
 ����� )����-
��&���� �
����/����, ������, ��)����� � ������)����� ��-
%���� �
���
�� ��" �	��
�� �
����
����� ���������. !��-
"
�
 �����������& ������� ����� ��� 	��
����
��� ����� 
���
���� � �������� ���"����� ��	�����. +� ����� ) �
�-
���%�� ������ 	��
������ ��)���. <�������� ���’&��
�� 
��%���� ����� & ���������, ��)�/
������ � 	��
����� ��-
���������. 

 
 

3���
����� ������ 
 
1. ; ����� ����
�� ���’�)
��� ��%���� �����? 
2. ; ���� ���
������ 	����&���� ����� �
 ��%�? 
3. K�� 	
����� �����
��� �
 �����)���� ��%��? 
4. K�� ��’&��� �
 ���’&��� 	������� ��%���� �����? 
5. K�� 	
����� �����
��� �
 ���’������� ��%���� �����? 
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6. (�)�������� ����������� ��%���� ����� )
 �������� ���-
��������, ������������, �������������. !
�� �� �
�
����������. 

7. # /��� ����
��� ������� �
 �������� ���� ���������, �
-
������ � ��"�
��������� �����? 

8. K�� & ����������� ��������� �����? (�)����� �� ����������� 
�����
��� �
 ���/�)������ �����. 

9. �������� ��������� � ���������� ��������, ������� ���� �
 
����������� ��" ����. K��� �) ��� �������� �
�����% ��%������ 
� #��
���? 

10. K��� /���� 	��������� )
���� ��"�
��������� �����? 
11. ; ����� �
���������� ����
����� ���’�)
�� ��"�
�������� 

����)���? 
12. g� & �������� �"������ 	�����
��� �
��������� ��������? 
13. *
)�
�� ������� �
������ ��������
��� )
����� ��"�
����-

����� �����. K��� /���� �� )
���� ���������������� � #��
���? 
14. K��� /���� �)
&�����’�)
�� ����/�
 ��
��
 )
 ��"�
������-

���� ������
��, �������
 ��
��
 ���������� �
��� )
 ���
���� 
��)��
�� �
 �	�����
 �������
 ��
��
 +����
����� �
���? 

 
>�
���
&��: 2; 7; 9; 13; 16; 21; 24; 26; 28; 33; 35; 38; 42; 45. 
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�-5L2+./ �.+*0 
 
1. ��
�������� �
����
����� �
 �������� �
������ ������. 
2. �������, 	������ �
 ���’&��� �
������ �����. 
3. $
����� ����
���. 
4. $
����� ������
��� �
 ������
 �������
 +����
����-

� �
���. 
 

	�
���� ������: ������� �	�����, ������	
 ��������, ������� ���-
���	�	, ������, ������	
 ���, ���������������, ���	������, ������	
 
�	���, ������� ��������, ������������	
 ������	
 �	���, ������	
 �����-
���, ������� ���������� 

1. %���������� ������������ �� ��������  
������	! �	���� 

N	���������� ����-���� �
����
����� ��������� )
��"��� 
�� ��%� ��� ��)����
��� �� ������%���� ����������, 
 � ��� �� 
�/
��� � �������� �������/��� ��������
�, ������� �� �����
-
��� � ������� �����
�����. (�)����
�� )����%����������/��� 
���������� ��"��� ��
��� ���’�)
�� ) ��������� �
����, �
-
������ �����, �
������ ������, �
������ ������� ��=�. 

���	����	� ����
	� ���	���	� — ���
 ) ������� ���
-
����� ��"�
������ �������/��� ��������. *
��
"����%�� 
��������� ��"�
������ �
������ �������� ������
& �
-
����
 ������
. (�)��)����� �
����
���� �
 ������� �
����� 
�������. <��
��� ��)���
&���� �
 �����
������ �
 ���
��-
��-��������� ������. # ���� /��� �����
����, ������� �
 �
-
����
���� �
����� ������� 
������ �)
&������� ��" �����, 
�������/� &���� ������� ������� ��"�
������ �
������  
��������. 

������� ������� �
�� �����
���� �����: D���������� — 
�) �����
�� � I������, +�����, ��
��	����; H"��
���� — 
�) �����
�� � B����, F�����)�, ���
����; H������	���� — 
�) �����
�� � *��-q����, H��
�, I��-G��"�����. *
 ����-
�
����� �
������ ����
� )������&���� ������� ������ ���-

 6
���� 
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������
���� �
���
�� �
 �
���
�� �������� �
����
����� 
������. (����
���� �
����� ����� )
 �
�
������ ����
��� �� 
�����)������� ���� ��� �����, �
����
���� — �����)�������: 

• �������� ���������
����� �
����
����� �
����; 
• ������ )����%�������������� �
 �
�����-�������� 

����
���; 
• �������� �������
����� � ������� �������
������; 
• ������ ��������� � ����������� ���������; 
• ������ ��)����� �������
��� �
 �������� ������
��� 

���"
��� �
������ ����
���. 
B���
���!�� ���"��� ������� — �� (���� ����	�"���! 

���	���'	�$ ���	���	 ���!	�, "� ��������� ���$ "����	��
�� 
���	����	� ��"��$&	��, &
�����
�� 
� �������
��&�
-
�� ����
	� ��%
� �������. <������ �������� �
����
����� 
�
������ ������� ��)�
/
����� �
����
����� )
�����
���-
���. ���������� 	����	��	�! ����
	�! ���
��� �: 

� �
����
���
 �
���
 — ��%��
 ������� ���"
��; 
� �
������ �
����� �� �����
 �
������ �����; 
� ��"�� ����� �
����
����� �
����;  
� ��
��)
��� �
������ �����; 
� �
����
���� ��
��, =� �������� �
����� ��������� 

��
���; 
� ����� ������ �
����
����� �
���� �
 )����� �
 ��%� 

�
���� — ���������
����� �
����. 
H�� ��=�� ������� �������
��� �
����
����� �
����, ��� 

����%�� ����� �
����
����� �
������ ����� ������&���� 
� ��"�
������. !�� ��
�� ) ������ ���������
��� �
����� 
��)�
/
����� & ��"�
������ �
������ �����, �
 ����� ��-
)������ ��"��� )�������
�� ����-��� ����
��� ) �
�����. 
!�� �
%�� ��
���, �� ��� ��
��� ) ���������� ����� ��������� 
�
 ���������� ���������
��� �
�����, �
�
������� & "����-
�� �������
��� �
����
����� �
������ �����. 

!� ���
�� �
����
����� �
������ ������� ������� �����-
����� ��	�
���������� �
��� — �
�������� �
 ��������-
	��
����� ���
����, ���"�, �����
���� ��
�� �
������ ���-
�����, ��%� ���"
��� �
 ����
��� ���������. 

'���
�� ���"��� ������� — �� (���� ����	�"���! ���-
	����	�$ ����
	�$ (���%���$) ���	���	, #� ��
���'	� ����-
���� � "�������	� ���������	�� �������	��
�. +� �����-



 219 

����� ��������, ������������ � ��"���"
���� ��
���, )
 ��-
������ ���� )������&���� �)
&���� ��
��"��-��)�
�����-
��� ������ � ��"
� �������� �����
����
. 

N������� �������� �
������ ������� ������
����� �
 ���. 6.1. 
 

 

��"�
����� 
�
�����-	��
����� 

��
��)
��� 
�
������ 

���� 
�
����� 
����� 

�������� 
��%���� 

���
� 

%�)2*�- �-5L2+- %.%26(-

 
(��. 6.1. N������� �������� �
������ ������� 

'���
��& ��
%
��& �
��� & ����&� ��"�
������ �
�����-
��%���� ��������. >�����/�� ���%�� ��"�
������ ��%�-
��� ���
��� ���� )�����, ��)��%� � ��"�
������ ��)�
����
� 
��
�� ������������
�� �������� ��%� (�������, �
������, /�-
�� �
 ����)���, � 70-� ���
� ?? ��. — �����
���� ��"�
����� 
�
 �����
���� ��
��"�� ������� — �!( �
 N�L). 

<��"���& �	�� — �� �����
 �
������ �
����
����� ��%�� 
����&� ��
���, ���
"��
 � ��%���� �������� ��%�� ��
���. 

<��"��� ����� � ������ ��������� �������� �
������ ��-
�����. ���%�� �
��� ������ ��� ����� )����
 �� ��%���� 
���
��, �� )����� ����
�
���� �
 ������ �	������� ����, =� 
���
 )
�������
 ��"�
������ ��������. +�� ����� �������-
�
� �� ������ 1971 ����, ���� �	�����
 ���
 �
 )����� ���
 
��������
�
. *��� ���
 �
 )����� ���
�
&���� ��� ������� ��-
���� � �����)����, 
 ����� )����
 	��������& �� )��/
���� 
���
���� �����. (�)%������ ��������� �������� ������� �� 
������������ 	�����
��� ��
��� �
������ ������, ��� ����-
��� �
 ������ ��)
��"���� ������� �
��������� �)
&��-
)�’�)��� ��������� ��
�� ��)������� �������� ��������� �
 
��"�
������ � �����
����� �
�����-	��
������ ���
���. *
 
������ ��&��
��� �����
����� �
������ ����
���� �
���� 
��������� ��
�� ����� ����� � ��)���
&���� ��������
	�� ��-
	�� — 
��������� � ��)
��"��� ������� �����, �� ��������, 
�� ��
����, �������� ���
��. $�� �
�"� �� ����
&���� ���-
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���
���, �� �����
& �
����
������ )
�����
�����, �
�"� 
�� ����
�����&����. *
�����%��� ��"�
������� �
�����-
	��
������� �����
�� �
 &������������ ����� ������
��� 
I�����, +����, ��
��	���-�
-'
���, �
��"; � �����/��� 
G������ — *��-q���, @�����, H��
�, �
�-��
������; 
� G)�� — B����, ���
���, F�����.  

*
����
���� �
����� ����� ��
�����, �� ��
����, 8–9 �-
���. ;��/�� ��)�
%��
��� #��
��� � ���������� /
������ ���-
�� �
& )��� ���
������� �
��
� � )��/
��� ����/� ����� )�’�-
)��
���� �
�"� ) ����
 �
�����-	��
������� �����
��: ) �
��� 
�� ������ ��"�
 )�’�)
���� ) B��������� �������, I���������� 
����� ��/��
& ��
���
�� ������)�� ) 10.00 )
 ��������� /
-
���, 
 ����� 15.00 ��/��
����� ����
��� � *��-q����. 

A�$���
��� ���"��
-������
�� 
����������, �� ������� 
�������� �
������ �������, ������
����� '�"�
������ �
-
������ 	����� ('$�); '�"�
������ �
���� ������������� 
� ��)����� ('@((), ���� �
)�� )� ������ 	������ — '�"�
��-
���� 	��
������ ������
��&� ('��), '�"�
������ 
����
-
��&� ��)����� ('G(), @

����������� 
�������� ) 
�
���� 
���������� (@GF>) �
 '�"�
������ ������� �) �������
��� 
������������� ������/�� ('+$>�) — ������& ���� �����-
��� �
���; �
���� ��"�
������ ��)�
������ � @
)���; ����-
�
������ �
��
�� ��)����� �
 ��.  

B����	� "����		� ���
���! ����
	�! ���
��� — �	������� 
�����������
��� ��
��"�� )
 ������� � ������ ���
���, �
���
��, 
����� �
 ��%�� ����� ��"���"
���� �����
������ ����������, 
��������� ����������� ���� ��� ��)����� ����������
 �
 ��"-
�
������ ������ ��
��, )
��)��/���� ��)���������� 	������-
���
��� �������/��� ������� ������� ������&������
. H���) 
������� �
����� ������� )������&���� �������
��� �������/-
��� �������� ) ����&� ��
��� � ��%�, ��)%���&���� 
�� )��"�-
&���� ������� �
����
����� �
����������� ��
���, 
 �
��" ����-
��=������ �������/�� ������=� (��	�����, ��)�������) ) ����� 
��
�� �� ��%��. <�"�, ������
 �
����
 ������
 ������
& ����&� 
) ������� ��%����� ���, ��� ��"��� 
�� ������� ��)%������ 
��"�
������ �������/��� ��������, 
�� �
��
��, ����"��
�� 
�� �������������. B��� ��)����� ��"�
������ �������/��� ���-
����� )�
/��� ����� )
��"��� ��� �
�
����� �������� �
������ 
������� � ��&����� 	���������
��� �� ����������. 
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2. &������, ������ �� �#’D��	  
��������� �	�� 

#���%��� ��)����� �
������ �������� ��"����� )
 ����� 
�����
��� ��������� �����, �
 ����� ��"�
 ������ ����
�� 
�
 ������ �
����. @�) �
��� ��"������� �������/�� �����
�-
��� ������ �� )���� � ��
��)��
�� ���� �
����� ��������� — 
�� �
�� � ���)����� �
���� ��� )��������� ����� )����%��� 
)����’�)
��, �� )���� � ����������� ����"
�� �
���� � �
-
����
���� ��%� ��� �����
��� ����� ������%��� )����’�)
��.  

$ #��
��� �
������ ����� ������"�&���� �� �
� �
���. 
# ���/�)����� �������/��� �����
���� ������� ��)�� ��� ��)�
-
/����, ����� ���� �
�����% ��%����� ������
����� �
 ���. 6.2. 

 
������������� ���
��)� (���������� ���
��� 
� ��
��)
��� — �
����, �
������ ���", ��%�� 
	��
������ ����������), =� )
��)��/���� ��)-
����� �
������ �������� ���
��)��� [38];  

������
 �������/��� � ��
����� �������� ��" 
���"��
/
��, ����
����� �
���� �
 ���"
-
��� ) ������� �������-����
"� ���)����� �
-
���, �
��������� ���
���, ��
��"��� �������-
��� � ������ �
����� � ���)����� �
���
�, 
 �
-
��" )��������� ��������-����)����� �
 ��%�� 
����
��� ) �
����� [42]; 

���
��)�, )
 �������� ���� ���
��������-
�� ��
���� �
 �������/�� �)
&����������� ��" 
���"��
/
�� � ����
����� �
��� [33];  

������ ��%���� �����, �
 ����� �������
-
"������ ����� � �����)���� �
 �
��� �����-
	�/��� ���
�, �� �
���
; ���������� �����
��-
��� ���������� � ���
��)���, ��� � �)
&����� 
)
��)��/���� ��"������� ������ ����
�
�� �
 
�����
�� �
����  [45].  

 

������	
 
�	��� — �� 

 
(��. 6.2. $�)�
/���� �
������ ����� 
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# 90-� ���
� ?? ��. ���� ��)�
/��� ����	 ����	�� ����-
��������� ��������� �	��, ��� 	�����
�� ����
�� ��� 
��)�����: 

1) ������
��� �
������ ����� � ��������
��� �
������ 
������� �
 ����� ��"�
��������� ���"�; 

2) ��������� ����"� �����
����� ���", ��� � )�������
�� 
������� �
����� ) ����� )
��)��/���� &������ �����; 

3) ������� �� ������� �
����� �
 ��������� ��)
��"��� 
���"
� ) ����� ��������� ��
����)
��� �����. B
��� ������� 
������
/
���� )�������
�� ���������, )� )����� ��
��� ���-
�’�)����� ����� �
 ������� ����������� �
����; 

4) ������� �� ������� ��"�
��������� �
������ �������, 
=� )�
����& ����� ������ ����� ��
� �
������ ����� �
 
������� �
������ ������
��� � ������
/
�� )
���%���� 
����
�� ��)����� �
������ �����. 

!� �
������ ����� �� ������� ������� ��� ������� ���-
�������:  
� ����
	�� ��$�	�"� — ������
������ ��
������ ���-

�
�� � ��������
��, =� �����)������� �� ����� �
 �
����
-
������ �
 ��"�
������� ����
�; 
� ����
	� ���	���	� — =������ )�’�)��, � ��� �����
��� 

	�)�/�� �
 �����/�� ����� ) ����� )��������� ��"�
������ 
��)�
������, ��������� �
 ��%�� ��%���� ����
���, =� 
�������
�� �
 �����
��� 
�� ����
" ���)����� �
����. 

;�
/���� �
������ ����� ��� ��������� � ������ ��)�
-
/
&���� ��� �	�������, ��������� ����� ���� &: 

— �����"���� ����
	�! ����
��� �������, ��������	�! 	� 
"�)�"��'�		� ���&����		� 	����	��	�! ���	����� 
� ��"%�-
��		� "��	�%	����	���'	�$ "�’�"���; 

— �
����		� �&)’��
�� ����
	�$ ���	���	 �����&��� ��� 
����'��	��� "����	�		� ���	����	�$ ��"��$&	��� � �����		� 
"������ ���& ��"��
�& "��	�%	�! 
�������; 

— ��"	�'�		� � (���&��		� ����
& 
� �����"���! 	� ��-
��
&; 

— ���&����		� ����
	�$ �&����; 
— �������(������ ����
	�$ ��"�����; 
— $���&��		� ����
	�$ ��"����; 
— �
����		� ���)&
�& ��� �������� " ����
�� 
� ����-


	��� ��		��
��� 
�#�. 
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# �
����� 6.1 ������
����
 ��
��	��
��� �
������ ����� 
)
 ��������� ����������. 

��)���� 6.1 
05-%.�)0-")9 �-5L2+*�* �.+01 

0�	����� ����	������� +���� ��������� ��������� �	�� 

;
��"�� ��� ��
��)
��� 
������� 

— ���"���� 
— ��)
���"���� 

;
 ���
�� �
������ 
������ 

— ) 	�����
��� ��"���� 
— ) «������ ��
�
�/��» ��"���� 
— ) «�������
��� ��
�
�/��» ��"���� 
— ) ��������� ��"���� 
— ) �������� ���"����� ��"���� 

;
 �
�
������ ����
��� — ������������ (�
�����, 	’�/�����, 	���
�-
���, ������, ��������, 
�����
"���) 

— ����)����� (����������������, ���������, 
�� )
���
���) 

— ��������� (����������������, ��������-
���������, �������������) 

;
 �	���� ��%������ — ��"�
������ 
— �������� 
— �
����
����� 
— �����
����� 

$������� �
������ ��-
��"��� 

— ������� 
— �������
��� 

;
 ��������
����� ��-
)��=����� 

— &����������� 
— �����/��
�����
������ 
— 
)�
������ 
�� �
����������� 

;
 ���’&��
��, ��� )���-
������ ����
��� ) �
-
����� 

— ��"�
��������� 
— ���"���� 
— ���&������� 

 
+� �&)’��
���, ��� "����	��
 �������! " ����
��, �
��-

���� ����� ������&���� �
: 
�) ��$�������!��& (������ �
 �����������) — �� ������ 

�
������ �����, �
 ����� )
 ������������ �
������ ����
-
��� ��������� ��� ������� ���
����: 

— ���
-��	�� — ����� ������� ) ��
���� ����
/
���� 
�
����, �
 ���� ����
�
& 65 % ��� ����� ������� �
����; 
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— (������	�� — ��������� �����, �
 ����� )������&��-
�� �� 10 % �
������ ����
���; 

— ����-��	�� — �
 ����� ��&�������� ����
��� ) �������-
����
"� �
���� �
 ����
� «����» �
 «	���
��»; �
 ����� 
��
��)�&���� �� 25 % ���� �
������ ����
���. 

@���%���� �
������ ��� (�� 80 % ��� )

����� ����� 
�
������ ����
���) )������&���� �
 ��"�
���������� ��-
����� �
������ ����� � �
 ����/���� (����) �����. '�"-
�
��������� �
������ ����� & ��)����
��� �)
&����� �
-
������ �
������ ����������� �
����. (������ ���� ����� 
����������� �
 ��������	� (�
��"
�� ����������� �
��
�) 
�
 ���&�����	� (�
��"
�� �����
����� ��������� �
��
�). 
�
�� �
 ��"�
���������� �
������� ����� �����������
-
�� �� 30 % �	������� �
������ ��������, )
 �������� 
���� ���"
�
 ��
��)�& ���������� ��� ���� �
����� ����-
����;  

#) ���$
��& — �� ������ �
������ �����, �
 ����� 
����
��� ) �
����� ��"��� )�������
���� /���) �
����� ���-
"� 
�� " � �
������ ������
� ���
���� � 	������� ���" )
 
�������� �����
����� — �������� 	������� ������������. 
$
����� ���"� & �� � ���� ��
��
� ����� — �
�����
�, �� �� ��-
��& � 
����
��������� ��
��
�; 

�) �������!��& — �� ������ �
������ �����, �
 ����� 
����
��� )����������� �� )
 �
����� �
���, 
 )
 �
����� ��� 
���&����. 

$
������ ����� ��"�
 ��
��	����
�� � )
 ��%��� �����-
�����: 

— )
 	����� ������� �
����� (��)���������, ���������); 
— )
 �
�%�
�
�� ����
��� (�������, ��)�������); 
— )
 ����� )��������� ����
��� (����"
��� �
����, 

���
���
��� ��� ��)����, ����"
��� ��������); 
— )
��"�� ��� ��
� ��)������� � ����)������� (����/���, 

���’�)
��� ) ����� �
���
��) �
 ��. 
��������
���� ���)�
/���� �
������ ����� ����
& 

� )
��)��/���� ��
����� ������� ������ �
 ��� ��
����
 �
-
����. �������� ��� ���� ���’&���� �
������ ����� & �
"
�-
�� ����"
�� ����� ��� ����� ����
���. B��� �
������� ����� 
����
�
��� �����������, ��)�� �
 ��%� �
�
������ ���� ����-
���� �����. 
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'	�’������ ���"��
�
 ����	 &: 
1) ��	
���	� )�	�� — �
 �
����������/���� �����: ��-

���
���
 ��)����
 ������
 �OG, @
�� G����, @������
�� 
*���//���, *
����
����� �
�� #��
��� ��=�; 

2) ��������	� )�	��, =� �
��� �����)�� �
 ���������� �
-
������ ����
���. �
�� ��"�
��������� ����� & ������� �
-
������ ����� � �
�� ��� 	����&���� �
������ ����. @
��� 
�����
��� �������� ����� �
 �
������� �����, �������� ���� 
������ �
����� �
 �
��� ��)������ ������� �����������
���, 
�������� ������� �
����� ��������� ��
��� � )
 �� ��"
��. 
!���� ���������� �
���, ����� =������� �������� ���� ��-

��� ���������� ���, �
��� ��"�
������ 
��������: ��, 
�
�����
�, 
�����
����� �
��� H��) *�%����, H��) '
����-
���, ����-�
��, �������� �
��� — *��������, �����������, 
!��)�������� ��=�; 

3) (����, ��� )��������� )����%�� ������� 
�� �
���
-
�����
����� )
 ��������. �
�� �� �����
����� ���’&��� 
��������
�� ��)����� �
������ ������, ���������� ����� 
���� ���
���� ����� �
������ ���; 

4) �����
	� ((�"�'	�) ���)�, =� �)���� )
 ������, )����-
����� �����
)� �
���, ������� �
���� ) ����� �
���
-
�"���� ()
�=
�"����) �
 )��������� ��%� ������������ 
����; 

5) )�������� ��	
��� — ��������� ���������� ��	���
-
��&� =��� �������� � ����
���� �
����, �
�
��� ��������
-
����� ������ ����������� �
��
�, 	���
�, =� ���&����
�� 
�
 )����%��� �����; 

6) ����������, ��� ������� � ����
��� �
���� ��� )
��)��-
/���� ���&� ����������� ���������� (���������, ����������); 

7) �	���
���, ��� ���
�
��� ���� /� ��)�/���� �
���
� 
� �
����� �������� ) ����� ����"
��� ���������� ������; 

8) ����&��	
�, ��� �������� �������-����
��� �
���� )
-
��� ����"
��� ������ ��� ��)���� � �� �����; ���	�������� 
���������
�� & �
����� ������, ����� ��"��� ���� �����/-
�� �
 	�)�/�� �����; 

9) $������ — )��������� ����
��� �
 �
������� ����� 
��� )
����� ��� ������������� )���� �
������ �����. 

������� ���’&���� �
������ ����� ������
����� � �
�-
���� 6.2. 
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��)���� 6.2 
F-�-026�+) �.%. %1<’T02)� �-5L2+*�* �.+01 

%#’D�� ������ 

1. +����
���� �
��� ������� �
������� ��)���
��, ��������� �
-
����� �����������, �������� ������ ������-
����� ��
��� )
 ���
������� �
 ��������� �
-
������� ����� ��=� 

2. ���������� �
��� )��������� �������� ���� �
������ ����
��� 
�� ��� ���&����, �
� � �
��������, )
 �
����� 
��
���� ��%��� 

3. $����� ��"�
����� 
�
��� 

������
��� �� �������� ���"��
/� (�������) �
 
�
������� ����� � )��������� ����"��� ����� 
�
 ������ 	�����
��� �
������ ������ 

4. �����, ��� )������-
��� )����%�������-
������ ����
��� 

������ ������� �
 �
������ ����� �� �
���, 
����� /���) ������������. '
��� ��
������� 
����� �
 ���)���� �
���� (	����-���������) 

�� ��
������ �����)���� �
���� (	����-���-
�������); ��)��=���� � )
��/
��� ������ )
��-
%�� � ��������������� ����)���. 

5. ����
���, =� )���-
������ )
�������� 
���
����� 
������ 

��"�
����� ������������ 	���� )��������� ��-
�����	����
�� ���
������ ����	���� 
������, 
���
�
�/� ��%�� � ����� �
���� ���"
�� �
 
������
��� ����-���� ��
�� 

6. $
����� ���"� �
 
�
����� ������� ���
�-
��� � 	������� ���" 

)��������� ����� �
��� ��� �����/��� � 	�)�-
/��� ����, 	������� �������� �
������ ���� 
(�
����� ���"� ������� �� � ���� ��
��
� �����) 

7. $
����� ��������-
�� 	���� 

)��������� ����������� 
�� ����)����-������-
�� ����
��� ��" ��������� �
 ����
����� ���-
)����� �
���� 

 
*)’��
�� �
������ ����� ������
& �
���
. ������� �
-

���� %����� )
�������&���� � �������/��� �����
���� � �
 
��
�����. $
���
 ��������& �
��� %������
�%�
���� ���-
��� ���������, �� )����%����������/�� ���������. *
 �� ��-
���� 	��������& �
������ �����, =� & ��������� ��%���� 
�����, 	��������� �
�� �������	������� ���������� ��-
���������, �� �
������ ����, ��
��"��� �
�
��, )������
��-
��� ��)���� ��=�. $
���
 ��������& 	���������
��� �����-
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��� ��������� �
 �����
��� �� ��� �
����
����� �������� 
������� ��
��. 

*�)�
"
�/� �
 %����� )
������
���, �������� �
���� �� 
)�
�%�
 ����)�
/��� ��
����
��� � �����
����. @���%���� 

������, ��� ������"���� �
����, ��)�
/
��� �� �� ���%��& 
���	��� ���	�! ���!	�, #� ����� '� ��)�'	� ���’�"�	� �" "��-
	�%	����	���'	��� ���	���	���.  

�����
"�� ������� «�
���
» )
�������&���� � ����� )�
-
/�����: 
� ��%��
 ������� �
��� ��
��� (���
� �OG, �������
 

�&�
, ���/�)���
 ����� ��=�); 
� ��%��� )�
�� ���)����� ���"
�, 
 �
��" �������� � ��
-

��"�� )
����, =� ���
"��� � ���)����� ��%���� �������� �
 
���������������� � ��"�
������ ��)�
����
�; 
� ��"�
����
 (�����
���
) ��%��
 ��)�
������
 ���-

���� �
 ��
��"��� )
��� (&���, ��;). 
!�� 	���������
��� �
������ ����� �������� )�
/���� 

�
& ��, /� & �
����
���
 �
���
 ���������
���. ����� �
 
���)���� �
���� ���’�)
��� �) )
��"����� �
����
����� ���-
������ ��� ������� �
 ����������� ���������
�����. 

@
�����
������! — �� ����	
���	� ��������
 ���%�-
��! ���	��� ���	� �)��	���
�� 	� �	%� ����
�. ��� ������ 
���������
����� �
����
����� �
���� ��"�
 �����/�
 � 	�)�-
/�
 ����
 ��"� ������ ��
�� �/
��� � )����%����������/��� 
����������, ����
�
��, �����
�� �
 �������
�� �
����
���� 
�
���� �
 ���)���� )
 ������� ����
�� ��) ����-���� ����-
"��� 
�� ������ ����/
��� ���"
��. H�� ��"/� ������ ���-
����
��� �
����
����� �
����, ��� ����%� �
������ ����� ���-
��
���� ���"
����� ������
��� (���% )
 ���, ���
�������� 
	�����
��� ����� �
����
����� �
���� =��� ��%�� �
���). 

 
 

/
������ 
���������
�
 �����������
�
 ��������


������ 
���������
�
 

2.&. �-5L2

 
(��. 6.3. B��� �
��� )
 �������� ���������
����� 
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<��!�
 �
�����
���� ���"�� (<@<) — ����
�, #� ���-
	� 
� )�" �)����	 �)��	��
�� 	� ����
� �	%�$ ���!	 
� "��
����&�
�� & ���$ ����$ ���	����	��� �)��&. $ �
% /
� 
��%� ����� ���"
�� �
��� ������ ���������
�� �
����: 
�OG, $���������
���, K�����, ���
�, �
�
�
, *�����
���, 
*��
 ;��
����, ���
���, �
�������
 G�
��� �
 ��. $����
 
���������
����� � ���%� /��� ����/��� ��� ��������� �����-
���� ��
���, ��"������� �� �������/��� )����
���, ������ �� 
�
����
����� �
���� ) ���� ���)����� �
�������. !���� ����-
�� ���������
�� �
���� & ��)������� �
���
��. 9�"���	� ��-
��
� — �� ������ ���������
�
 �
���
, ��
 �����������&��-
�� ��� ��"�
������ ��)�
������ � )����
&���� +����
������ 
�
��
�� ��%�� ��
��. +����
���� �
��� �
���
�"���� �
-
���� ��
��, ��� & �����
�� � �������� �������. ��
���/�� ��� 
)����%������������� �
 	��
����� ����
��� )����������� 
� ���
�
� �OG, %����
������ 	�
��
�, �&�
�, &���, 	���
� 
�������
�. �
�� �� �
���� � & ��)�������. *
������� ��)���-
��� �
���� ������& ���
����� ����� ��
���-��������, �
�/� 
)��� ������� ����
��� ������� �
�� ���’&��� �
���� � ��-
������ � ��
��"���� �
�
��
� ��) )
��)� �
����
����� ���-
������, �� �
�
 �
���
 �� ����’����&���� �� ���
�� � ������ 
����� �
 ����
��� ���
��� /� ��%�� 
������, 
 )
��%
&���� 
� ��%�� ��
��
� � ������ ��)�����. 

M����
�
 �
�����
���� ���"�� — �� 	����	��	� ����-

� ���!	, #� �)��	��
�� 	� �)����	& ������
 �	�"��	�$ 
����
 � & ���	����	�$ ��"��$&	��$ "��
����&�
�� " �)��-
��		���. $ ��
��
� ) /
������ ���������
��� �
����� ���-
"
�
 �����������& �
����� ����"����. ����
	� �)����		� — 
�� )
�����
�/
 
�� 
��������
����
 )
�����
, �������
��� �
 
���
����
��� ����
��� ��)������� � ����)������� ) �
����� �
 
��%��� �
������� ����������. $
����� ����"���� �����-
���� ) ����� ��������� �
������ �����, ��������
��� ��
-
��"��� �
�
���, ��������
��� �
������ ��������� ���"
��� 
��=�. <�������� ���/��
�� �����
�"���� �
������ ����-
"��� & ����
/
 �
����, ���� )����%���� )
�����
�����, ���-
��������� � ��
��"��� �
�
��
�. @���%���� ��
�� �����, � ���� 
/���� � #��
��
, �
& /
������ ���������
�� �
����. 

B��
�����
���� (��������) ���"�� — 	����	��	� ����-

�, ��� (&	����	&� 
���� � ����$ ��	��! ���!	� � 	� �)��	�-



 229 

�
�� 	� �	%� �	�"��	� ����
�. *����������
���� & �� �
����, 
�
 ��� �
��
�
����� ����"���� =��� ���)����, ����)����, 
�������, ����
"� � �� ���� )
������������ ��)���
����� )
��-
�� �
������ ������
���, � ���� /���� �
����� ���	���&��� 
) ����� ����"���� ��)�
������ � ���)����� �
����. 

@������
�� ���"�� — ��"��$&	���� ����
	� ���	���, ��� ��-
	&�
 ��%� �� ��"��$&	���� ���%� & ������� )&$���
�����$ "�-
����� )�	������$ �������� "� �"���	��� ���
������ 
������ 
� 
	���		� ����&� ��� ���!	���-&'��	����� �����	����$ ��"��$&	-
���. ��������� ���� ���
�
�����, �� ��
����, � �
��� ���
��
�: 

• ��� ��������
��� ��
��"��� �
�
��� ��) ����
� )���-
���
������ ��)�����; 

• � ���
��� ������������ �����
��� �������� ������� 
��� �����
���
, ���� �
& 
������� ��
��"��� �
�
��; 

• �� ��������� �
 ���������
����� ��� ��%�� ���"
��; 
• ��� 	��
����
��� ��
���� ) 
������� ��
��"��� �
�
�-

��� ��
��� ) �
������ ��
��"��� �
�
����. 
$���%� � ��"�
������ ��)�
����
� �
������ ������ ��-

�� ������� � 1931 ����, � ������ �������� �������/��� ���)�. 
$
������ ������ � ��"�
������ ��)�
����
� �
� ����’�)-
����� �
�
����. ���� ��� ����
& � �)
&����� )
���� )���-
��/��� ���� � )����’�)
��, =� ������
��� ) �������� ���
�-
��� ����
��� � �
�
��� �����.  

'�"���"
����� ���
�� ��)�
/
�����: 
— �
���, �������
"��� ����� ��������� �
�����; 
— ���� ������� (��� ��
��"� )
 ���
���������� /� �� /
-

����
); 
— �
���
 �������; 
— �����/��� ������ — �
��/�� �
���� )
�����
����� )
 

���������� �
������; 
— ������� ��
%���� �
���� )
 ��������.  
>) ���������� �
����� ���’�)
�
 ����
	� )������ — 

)
����"��
��� � �
��
� �
������ ��������� ���)����� ���-
"
� �
 ���
���. $
���
, ��
 )�
�������� �
 ������
��� �
-
����
�, ��"� ���� ��������
�
 ������ � �
��� ��
���. >�%� 
��
��� � ��������� �
��" )��������� �
����� ����
��. # ��-
)����
�� �� ���)������ �� �
��� 	���� �
������ ����"���, 
�� ����
���		� ����
	� �����	��. +� 	���
 ��"� ���������-
���
���� � ��) ����������� ������
��� �
������. 
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; 1950–1958 ��. ����%� � ������� 	���������
� �

�����-
������ �
������ ������ — ^����������� ��
��"��� ���) 
(^��). # ����� ��
�� �/
��� 17 ��
�� ;
������ ^�����. $�� 
��� ��������� ) �����
���� �OG, ��� �
�

���� ��������
�� 
�
�’&��, =� ����%���"
�� ����
���� 
�����
������ �
���
��.  

*
 ��/
����� ��
�� �
"����� & �������
 �����=���� ���-
�� ���������
����� ���
������� �
����
����� �
���� — ���-
��. ; ������� 1996 ���� #��
��
 ��
������ )
��)��/�& ������-
���
����� ����� )
 ����/���� ����
�����. *
����
����� 
�
�� #��
��� �����������& � ����� ���������� � �������� �� 
�����
 �������
"���� �
���� �����(���
�� �	�"��	�$ ��-
��
, ��� �������
��� � ���� �
 & )
������ ��
��"��� )
��-
��� �
 ��������� ����������� ���)����� ���"
� � ��"��� ���� 
��������
�� ��� )��������� ����������� �
 ������������� 
��
��"�� ���’&��
�� ������&�������� ���������� � �
��
�� 
#��
���. $�� ���� �
��� � ��
��	��
���� �������� �
 ��� ����: 


) ���	� ��	���
���	� ����
�, ��� ��) ����"��� ������-
����� �
 ��%� ���� �
��� � ����� ���� ������������� *@#. 
+� — ���
�� �OG, �������� �&��, 
����
������� ���
��, ��-
���� ��
���, �
�
����� ���
��, ^���, ��;; 

�) ����
� " �)����	�� ��	���
���	��
�, ��� ������-
����� �
 ��%� �
���� ) ������ ����"����� � ����-����� 
���� ��)�
/
����� *@#. +� — /�������� ����, ���
����� �
-
��, /����� �����, ����
���� �����, &�������� 	����, �����-
���� ���
��, ���
������� ���
��, ������� 	������, ��������� 
�����, �)�
������� %�����, ��������� ����, ��������� ���, ��
�� 
�
��������� G�
���, �
��
����� ���
��, �������� ����, ������-
���� ���
��, ����)��
������ ���
��, �
��������� ����, �����-
���� �����, ���
����� ����, ����
����� ���� �
 ����� ��%�; 

�) 	���	���
���	� ����
�, ��� �� ����������� �
 ��%� �
-
���� � ����� ���� �� ����������� � �� ��)�
/
����� *@#. !� 
��&� ���� � ��
��	��
���� ����������� ��� ��%� �
����, ��� �� 
����/��� �� ���%�� �
 ����� ��� �
���.  

<������ �
������ ����
���, =� )����������� �
 �
���-
���� �����, & ���
 �
���� — ����
	�� �&��, ������ ���� 
�������� �����
&���� ��� ������� ������ � �����)���� �/
�-
����� ��� ����
���. 

<��"���& �	�� — �� ��	� ���%���! ���	��� ���	�! ���!	�, 
#� ������	� � ���%���$ ���	���$ �	%�! ���!	�; �������	�-
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%�		� ��� ���%����� ���	����� ���$ ���!	, ��� �������
�-
�&�
�� ��� �)��	& ����
 ��� "����	�		� ����
	�$ 
� �	%�$ 
���	���'	�$ ��������. 

$
������ ���� ������& ��)�� �
"����� �������/��� 
(&	����: 

— ��������� ����
� 	����	��	& �)����	��
 ���%���! 
���	��� ���	�! ���!	� � ����
������
� !! � ���	����	&; 

— ���
&��� "���)�� �	
��	����	���"���! ���%���$ ���	�-
��	, &
����		� �����	�! ���
���! ���
��� ���%��; 

— "��
����� ��	��� �
�&�
&�� ������$ ���!	, ��"��
�� !$-
	�$ ����&�
��	�$ ���, 
���� ���	���'	��� "���
�		�, � 
�-
��� 
�������	�� � ���
��	�� )���	��; 

— "	���		� �&��& 	����	��	�! ���%���! ���	��� (�����-
�����) ������ �������'�		� �����
& � "���
�		� ������
&, 
� 	������, "���
�		� �&��& (����������) ���"����
 �� "��-
%����		� �����
& � ����		� ������
&; 

— � �
�&�
&�	�� ��	��� ��$�	�"�& �����"���! ���	����	�! 
���
��
� 
������ � ����&�, 
�� �� '���" ��$�	�"� ����
	�$ �&�-
��� ���)&���
�� ������"����� 	����	��	��� ����&�
& ��� 
���!	���, ��� "����	��
 "��	�%	����	���'	� "�’�"�� 
� �	. 

$
������ ���� /������� �� /�������, =� ��)�
/
��� ��-
����/�� � ����
���� ��
��������� ��
���, �� ��"�
������ 
�-
�������. *
 �
������ ���� �����
��� �
�� (��
���: )���� 
������ $$�, ��
� ��
��"��� �
�
��� ��
���, ������ ��	��-
���, ���������� ��
��� ��=�. 

*����������� ���
�������� �
������ ����� ������&���� 
���, =� �
����
���
 �
���
 )
 ��"
�� ������%���� ����� 
�� ��"� ������
�� )
������ ����������� � ��
��"��� )
��-
���. $��������� �� /����� )
�����
����
 ������� ��
�� ���-
�� ���)����� �
��� ���
���������� �� �������
����. 

@
���	����� — �� 1)��"	�'�		� �(����	��� ������	��� 
����	��� (��	
���	�� )�	��� '� �	%�� (�	�	����� &�
�-
	����) �&��& (��	�) �	�"��	�! ����
�; 2) ��
�	����		� �&���� 
�	�"��	�$ ����
 ��������	� �� ����
���, #� ��������, � "�-
��	����'�$ 	���. 

# �������� ��
����� ����& ��
 ��
��� ��
��&��		�: 
� ����� ��
��&��		� — ��)�
/
& ��������� �
����
����� �
-

���� )
 ������� ���)����� (�
�����
�, 4,65 ������ )
 1 ���
� 
�OG). B
�� �������
��� )
�������&���� � ����%���� ��
�� �����; 
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� 	������ (��)�'	�) ��
��&��		� — ��)�
/
& ��������� 
���)����� �
���� )
 ������� �
����
����� �
����. B
�
 ���-
���
 )
�������&���� � ���

���� ��
��
� ) ��� /
���, ���� 
�-
������
 �
���
 ���
 ����&� ) �
�������%�� �
��� ����� — 
� 1913 ���� �
 �� /
���� ����
�
�� 80 % ���� ��"�
������ ��-
)�
������. # �
% /
� 	������ �������
��� �
��� &���, 
���-
�
�������� ���
�, ���
������� 	��� ��������� �
 ����� ��%� 
�
����. 

*�	��	��� �	�
�&��	
��� �
������ ����� & �
�������� 
�����
)�, 
������, 
���������, /���, �������, ����)���� ���-
��	��
�� ��=�. 

'�"�
����� ��)�
����� ��
��	�������� �
�/
���%� )
 
����
 �)�
�
��: �����
�� ��
��"� � �������� ����������-
������. 

+� �
������ ���
��& ����������� ��
��� ��
��"� — 
���	
� � ��
��"� � ������ — �	�
����	
. 

+� �������� ���&��	
��)���
& ��������� ��)�
����
�� 
& ���
�� �
 
��������. *� �
� /
��� )
������������ ��)�
���-
�� �
���������� �����
)
�� )
 ���������� �
����
��. 

>����
 — )�	������ ��������, "� ��������� ���! )�	�, 
"� ���&'�		�� ����� ����	
�, �
���&� "���	� " ��"��$&	��-
���� ���&��	
��� 	����	� ���& ���%��� ��%
� ��� ���
-
	��� "� �����	
���	& 	� ���� �����& 
����� (����	�	� ��-
)�
�, 	���	� ����&��) � "���$��&� !$ 	� ���� ��$&	�� & )�	�&. 
>��
���
 	���
 ��)�
������ �����
 ��������� ���, =� �
�-
�� )
��=
��� ��� ��
�
 �
 ���
� �� ������� ���
�� ����-
������ 
�� 
������. *�������� ���
����� 	���� ��)�
������ 
& �����
 ����
����� /
�� ������"���� ���������� /���) �
-
���, ��"������� ������� ������� ���
���� ������
����� 
���������. *
 ������� �	���� ��
���
�� ��� ������%��� ��-
)�
������ � �����������&���� ������ ��� ��"�
������ ��)-
�
����
�. 

/�������� — 1) ���		�� ��		�� �����, #� ����� ��)�� 
���&'�		� ��	��! �����
	�! &�
�	��� �	%�� �����
�
� ��-
"	�'�	& �&�& (�"�'	�� �)� �����'	�� ���)� ��� ����	�		� "�-
"	�'�	�$ � ������
��� &���; 2) )�	������� ��$&	��, #� ��� 
����� ���
����
� 	� )�	� 
��

�; 3) ���%���� ���&��	
, 
& ����& ���
�
�� ��"�������		� )�	�& �)� �	%�! &�
�	��� 
�	%��& )�	�& '� �	%�� �����
	�� &�
�	��� 	� �����
& (�"�'-
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	�� �)� �����'	�� ���)� ���	�! �&�� 	� "�"	�'�	�$ � ������-

��� &����$. G��������� ����������� �
:  

�) ��
%
�� — �� ������� ��������, =� ���
&���� �
����: 
1) ������ �
���, =� ������� �
�
) ��� ����
�� ��%�� ��-
������� � ��)�
/���� ������; 2) �����, ��
 �����
 ��)�
/��� 
���� � �
"
& ����"
�� �� ������ 
�� /
����
�� � ��%��� ���-
�� ������� ������ /
��; 

�) �
�	�������� — 
��������� ��� ��)�
������ ��" ���-
�
���� � ��������, )
 ����
�� ���� �
�� )����’�)�&���� ��-
��
���� ����
����� ����� ���� ����� ����’������� ���
����-
)�����/�� ����������.  

>�%� ���� 
���������� ������
����� �
 ���. 6.4.  
 

 &��	���� �	�	 �����	�	���

����	��	


<������	��	


&���	�	


&���������	


— ��� ���� ��"� ���� ��������
 �� �
-
��
��� )
)�
/���� � ����� �������; 

— ��"� ���� 
������
��� �
����-������-
��� )
 ����/����� ��
����


— ��������� �
 ������ ������, =� �� ��"�
���� 
������
��� �� ����� ���� �������; 

— �� ��"� ���� )������� ��) )��� ����
-
/
�����
-����"��
/
 ��%���

)
 ���� �
�� �����
& ��
��� ��%�� ��
���-
�
 
�� �
�
��� ���� ������ � ��)����-
�"���� �
���-����
/
�����


�����������&���� ��� ��������� )
�����-
��� ���
��� � ����� ����
/
�����
 
�� 
/���) �)��"��� �����"�� /
�� 

����������	

�������
&���� �� �
 ����� ���� ��
��"��, 
 
�
 /
�����, � 
����
��/�� �������&���� � 
���� )��������� ��)�
������ )
 /����� 
�
���� ���
��� 

 
(��. 6.4. $��� 
���������� 
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3. ������� �������� 

������� �
������ ����� ��
��)������ /���) ���"��� 

�������, ��� ����� ��)�������� )&�-��� ���
���, #� ���’�-
"�	� " ������#�		�� ����
	�$ ��		��
�� ��� �&)’��
��� 
����
	��� ��	�&. 

����
	� ��		��
� & ����% %��%�� ��������, =� ����/
& 
�
����
���� �
 ���)���� �
����, ��
��"�� ��������� �
 ��%� 
����� �
����, ���
"��� � �
���� #��
���, � ���)����� �
���� 

�� �
��������� ���
�
�, 
 �
��" �
�������� ���
�� ()�����, 
������, ��
���
, ���
�� ��
������� ���� � )����
� � ����%-
�
�, =� �
��� �����	��
� ������, 
 �
��" ������, ��������� 
) ����������� ���
���). 

!�� �
�
���������� ��
� � ����’�)��� ���’&���� �
������ 
����� �
"���� )�
/���� �
& ����� �/
������ ����� �
 ��� 
����. !� ���%�� ������� ��)������, �� ����� — ����)�-
�����. 

!� ��"���	
�� �
��"
�� 	�)�/�� �����, ��� �������� 
���"��
��� � #��
��� 
�� ���/
���� �������
��� )
 �� ��-
"
��, 
 �
��" �����/�� ����� � ��
��)
���, �� ������
�-
�����
, =� �������� ���������� �� )
�����
����
 #��
��� 
)
 ��������. 

!� 	���"���	
�� �
��"
�� 	�)�/�� �����, ��� �������� 
���"��
��� )
 �������� 
�� ���/
���� �������
��� � #��
-
���, 
 �
��" �����/�� �
 �������/�� �����, ���� ������
���-
���
 � 	����, =� �������� ���������� �� )
����� ���)����� 
���"
�� � 	����������� �
 ��������� #��
���. 

$��������� �� ��
� ��)������� � ����)������� �
 �
�����-
�� ����� #��
��� ��� ����
���, ���’�)
�� ) ����� ���)����� 
�
����, ����������� �
 ��
 ���� — ����/�� �
 ���’�)
�� ) ��-
��� �
���
��. 

!� �
�
���� 
������& �
��"
��: 
� �����
)� � #��
��� 
�� ) #��
��� ���)����� �
���� ��� 

)��������� ��)�
������ ��) �������/�� ��
��"� )
 ������� �
 
������ ���
��� �����, �����, 
 �
��" ��)�
������, ���’�)
��� 
) ��������
���� ���������-��������� ����
���, �
 ������, 
=� �� ������=�& 180 ����; 
� �����
��� � �
�
��� 	��
������ �������� �
 ������, =� 

�� ������=�& 180 ����; 
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� �����
)� � #��
��� �
 ) #��
��� ���������, ���������� �
 
��%�� ������� )
 ���
�
��, ������������, ������
�� �
 ��-
%��� ����
�����, ���’�)
���� ) ����� �
���
��; 
� �����
)� ������������� �
�
����� � #��
��� �
 ) #�-

�
���, ����/
�/� �����
)� ��� )
�������� ��
��, ������, 
��-
������, ��
�=���, 
 �
��" ��%� 
�
���/�� ����
���. 

?� ���"���� 
������&, #
 �
�’����� � �	�
� �������	, 
�
��"
��: 
� ����� ����������, ����� ���
����� � ��
������ �
���
� 

������&����
 ) ����� �����
��� ������ � ��
� �
 �/
���  
� ���
������ ������&������; 
� ����	����� ����������, ����� �����
��� ������ �
�����; 
� ����������� � ���
�� ������ �
 ��%�� ��������� 

�
��
; 
� �
�
��� � �����
��� �������/�� ��
��"� )
 ������-

��� �
 �������� �
 ������, =� ������=�& 180 ����, 
 �
- 
��" �
�
��� � �����
��� 	��
������ �������� �
 �
��� "� 
������. 

*
�����% ��%����� ����
��� �
������ ����� ������
�-
���� �
 ���. 6.5. 

 
 *������� ��������� �	��

0�������
��

?����	���

0���	���

— �
����; — 	’�/�����;
— ����; — 	���
����; 
— 
�����
"��;  — �������� 

— �� )
���
���;
— ���������������; 
— �������� 

— ���������������;
— ����������������; 
— ������������ 

 
(��. 6.5. ��%����� ����
��� �
������ ����� 
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B
��" ����
��� �
������ ����� ��"�
 ��
��	����
�� )
 
����������: 

1) �� �������� ���
������ �����$: 
�) ���
��, 
�� ����
��� ) ��
���� ����
���� — �������-

����
" �
���� )������&���� �
 ����
� ����
��� �� �� ��)��-
%� ����� ����/�� ��� ) ��� ���
����� ���� )
 ������, 
�)��"���� � ������ �� ������
���; 

#) ���
�
�� — �������-����
" �
������ ��������� ) ���-
����/��� ����
��� �� �
 ������, =� ������=�& ��
 ����/� 
���. <	���������� �����
��
��, ��� �
��� �����/�� ���� 
������� ������ /
�� (��� ������
��� � �� ���
��) � �
�� 
��
��� ��’&���� �������-����
"� (	���
���� �
 	’�/����� 
�����
���, �������); �
��� ��"������� )
���
���
���� ��� 
�
������ ��)����, 
 �
��" ����"
�� ���
������ ����� )
���-
�� ������������� ����; 

2) �� ������	� ��	���'�����:  
�) � ���
" 
�������� ���"�� ��� )��������� ��
��"�� 

)
 ��"�
������� ��)�
����
��; 
�) � ���
" �����	����� ��� �
������ ��)���� (����
��� 

���"��
���);  
�) � ���
" 
�������� ����	��	 
�� ������������ ���-

�
���; 
3) �� ������ ���
������: 
�) )�"��
������;  
)) ��
������; 
4) �� ������#��	 �������
: 
�) 
��
�� — )����������� ��" �
��
��;  
�) �
������� — )����������� ��" �
��
�� �
 �� ���&��
�� 
5) �� ��!������� ���
������ : 
�) �
������� — ��)����� ��������� ����
���, =� ����
& 

� �������-����
"� �
���� ��" ����
 ���’&��
�� ) �
������� 
�����
���� �� � ����������� ����� � )
 ������, ��)�
/���� 
� ������ ���
����� �����
���. ������ �����
��� �
���� ��-
)�
/
����� � 1, 2, 3, 6 �
 12 �������. ��� ������
��� �����
���� 

�
��� �
 )
�
��� �� ������
�����. *
����
���%�� �������� 
�
��� �����
��� & ��)�
/���� ����� �
�������� ��
��"� 
(	���
����� �����), ���� ���
�
&���� ) ����� ����, ����� 	
-
���/�� ���/�� �
 ������ ���
����� �����
���, � �
��
��� /� 
)��"��, ���’�)
��� ) ��)����� � �
��������� ���������� ��
-
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��� � ��
��
�, �
���
 ���� ������&����. <���
��� %����� ��-
�������������� ��� ���
���
��� �
������ ��)���� � )������-
����� �
 ��"�
���������� (��)
���"�����) �����;  

�) �’"������ — ��)����� ��������� ����
���, � ���� ��
 
�����
���� )����’�)������ ������ 
�� ����
�� ����� ���� 
�
���� � ������ /
� )
 ������, ���
�������� � ������ ���
-
����� ����. ;����������� ������ �
 ���"
� � ��� �� ������-
���; ���
 �
������ 	’�/���� ��)�
/
&���� )
 ��&� " ���-
���, =� � ���
 	���
����� �����
���; 

�) 
���
��� — ��)����� ��������� ����
���, )
 ���� ��" 
�/
����
�� ���
�
&���� �������
 ���
, =� �
�
& ������ 
) ��� ��
�� (
�� �� ����’�)��) ������ /� ����
�� ������ 
����� ���� �
���� � ���
�������� ����� � )
 �)��"���� ���-
���. B
�
 ���
 �
)��
&���� 
���
�;  

�) ���"���& ��
� — ������
��� ���� ������������ ���-
�
��� ) �
���
�� �
 ����
� ���� � 	���
��, ��� )����������� 
����/
��� � ��)�
���
�� �
 ���� � �� �
�� �
����; 

�) ���"���& �������$ — ����/
��
 ������� �
 ����
" 
���� /� ������� �
��� �
 ��)��� ����
� )
 ��)���� ����
�� 
) ����� ����"
��� ������. �������� �����
& �� ��)���� 
� ����
� �
 �
������ ����
�. G�����
" ��"� ��
���
�� �
 
������ �������
��� ���� ����� — ������ � ��������. # ��-
��
����� ����
� �
������ 
�����
" �
��"��� )
 ������ �
-
����������/���� �
�����
�� �� ��)������� ���=, �� �����& 
��������
��� �������� ������ �
���. 

$
������ 
�����
" ��)��)�����: 
� ����
�� — )������&���� ) ����
 �
���
��;  
� �����	�� (	�������) — ������
/
& ������ ) ������� 

��������� �
��� �
 ��)��� ����
�;  
� ����
������ — ����
���, ��� ���� �������� �����
& 

/���) ��)���� � ����
� �
 ��)��� �
������ ����
�. *
 ����-
��� �� �
�����% ��%������ �
������ 
�����
" � #��
���. !� 
���� ���� �
������ 
�����
"� ��������� %����� �����-
���� ��/��
�/� ������;  
� '������ — �� ����
���, ��
 )������&���� ) ����� ����-

�
��� �������� ��� ��)���� �
������ ������ � /
��. �������� 
��������� )
 �
����� ��������� ������������� ��)���� )
 
����� ������ ) �
������� )
������� ����� )
���/���� �����-
� ������� (��� ��������� ������ �� ��������� �������) )
 ��-
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����, ���� )�������. +��, �
�����% ��%������ ������� ��� 
�
������ 
�����
"�, ������
/
& ��)�
����� �����
 �
 ��)�-
����� )���� ����� � �
�
�����)�&���� ���������� ��)��� )��-
���� ��� ��������� �
������ ��)����. 

G�����
"�� ����������� ����
��� (�
������ 
�����
") ��-
�’�)
�� ) ���������� �
������ ������� ������������� �
��-
���� ��)���� )
 �
����� �
��� ) ����� �����
��� �������� 
��� )���� �
������ �����. K� ��
����, ��)���� �������
���-
�� � ������ ���
� �
)���� �
����. 

������� �
���� (�
)��
&���� ����� ��"����) �������
&���� 
� �/����
��� ����� ����� �
����, ����
" �
���� (����
�� 
��"����) — � �/����
��� )��"���� ����� �
����. 

+� 
�������
� �
����� ��)����, =� ����������� ��� ���-
������� 
�����
"��� ����
���, ����������� �
 ��
 ����: 
� ��		� ��"���� — ����� �������
& � )
����
& ��)���� 

������� ����/�� ��� ) ��)�
����
�� �
 ���� �
�� �
����-
�
���. ��� ����� �����
����� ��������� ��� ��"� ���� ��� 
(���
 — )
 �������� �
����, ���
 — )
 ����
"��), �
���-
�
���
 ��������� ��� ����"�&���� ��%� 	�)�/��� ��"����-
��� �����
 �� ���
�
��; 
� �
��
���'	� ��"���� — �������
&���� � ��)�
����� �
 

)�
/�� )���� ����� � ����
&���� �� )
������ ������� �����-
� ������� /
�� (��� ��������� ���� �� ��������� �������). (�-
)�� )������ ��� ������������� )���� �
������ ����� ��� 
)�
/�� ��=��, ���� ��)��� ���
���/��� ��)����, �� ��
����, 
�
�

�� ���%�� ��� )��/
���� ������. 

G�����
"�� ����
��� )
�"�� ���’�)
�� ) ��)���� )
������ 
������� ��������
"� � ���
�� �/����
��� ��������. 

(�)�
����� )
 ��"�
������� ����
����� ��" ��)�������-
���� �/
����
�� )����������� /���) �
���, ��� ��)���
��� 
�
����� ����
��� �� ���� �) �������� �����
��� ������. �
�� 
� ���� ��"�
��������� ����
��� ��)���������� 	����&���� 
���� �
����. # )�’�)�� ) ��� ��� �������
��� �
��� ���
���-
����� ��
 �����: 

�&�� ���&���(Bid) — ����, )
 ���� �
�� ����& �
����;  
�&�� �������� (Offer) — ����, )
 ���� �
�� ����
& �
����. 
@
��� �
�

����� ������ ���)���� �
���� �����
 ��-

%��%�, 
 ����
�� �� �����
 ����"/�, ���� ���� ����
��� 
)
�"�� ��=�� ��" ���� �������. (�)���� ��" ���� ������ 
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�
)�� ����� � & �"������ ��� �������� ����
� �
��� �
 
�����
��� ��� ��������. ?�/
 �
��� � )
���
����� � ����-
�
��� �
����
����� ��������, �
 ����
 ����������� ���-
��%�& �� �����/��
�� �
�"� �� �������� � �
 ��
����� �
�-
"
 ���
�
& ������)�� 0,05 % ��� �
������ �����. 

;
����� )�’�)�� ��" �
��
��, 
 �
��" ��" �
��
�� �
 ���&�-
�
�� & 
�����	�� "�’�"��. *
�����%�� ������������ �������-
&���� ������
 SWIFT, ��
 ��
"
&���� ��"� �
������, ���	����-
������, � ��
 �����
& ��	���
��� ������� ��������� ������. 
��������
/
�� ������� & ���
� 6000 	��
������ ���������� �) 
120 ��
�� �����. g�����
 ����"����� SWIFT — 2,5 ��� ������-
�����, )

���
 �
������ ���� ��
& 350 ���� ���
���. 

��� ���
�
��� ��� �������-����
"� �
���� �
 �
�����-
�� ����� ���������������� �
�� �	�	 �����: 
� @�
�-�	�� — �� �������	�%�		� ��� ����
���, ��� � ��-

$��	��� ��� !$	�$ �&���� �� ���	�%�		� �� 
��
�! ����
�, �� 
�������, ������ �GH. H
��� �����
��� ����
���, ���� ������-
�� 
�� ����"���� )�������
�� ����� ������� ������ ���)����� 
�
����. B��� �������������� ����-����. *
�����
�, ����-���� 
�
�
������ ���
�
 �� ��������� �&�� ��"� ���� ��)�
���
��� 
�) ��
���
���� ������ ��������� �&�� �� ���
�
 �OG �
 �
�
�-
����� ���
�
 �� ���
�
 �OG: ��=� )
 1 ���
� �OG �
��� 
15,675 ��������� �&� 
�� 1,3540 �
�
������ ���
���, �� 1 �
-
�
������ ���
� ���� ��%���
�� 11,577 ��������� �&�. 
� '�
�-�	�� — ��	� ���	��� �	�"��	�! ����
� ��	��! ���-

!	�, ������	� � ���	���$ ����
� �	%�! ���!	� � ��
�	����	� 
	� ����	
 &�����		� &���� "� &���� �)��	& ����
��� )�	-
����-�������	��	
��� 	� ��&��� ��)�'�� ��	 �" ����	
& 
&�����		� &����. 
� �
����� (������
��& �	��) — ��	�, "� ���� ��	� ��-

��
� ������
�� �)� �&�&�
�� "� &���� ������'� !! 	� ���	& 
��
& � ���)&
	��&. B
��� /����, ��� ���
����� �
��� ��-
�� ��� ������� �
�

����� ������
/��� ������ �������� 
�����. K�=� �
 �
�� ���� ���� �����)���������� ��� �����-
�
/���� � �������, �� ���
 �) ������ �����
& ���
������ 
�������� ��� �������� ��)����, 
 ���
 )
)�
& )������. <��-
����	� &���� ������� �� 	���
 ���
���
��� ��� )����%���-
����������� ����
����. K�=� ���
� ����
&���� � ������, �� 
���������, ��
��/� )������ �
������ ���&� �
������ ����/-
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��, ���
�
& ��������� ���� �
 ����
" �
���� )
 �������%-
��� ������. >�������, �����/� ���
� � ������ � ���
���/� 
���� ��� �����=���� ����� �
���� ��
��� �����"���� ���
��, 
��"� ��������� �� �������� ��&� �
���� )
 	�����
��� ���-
��� �
 ������ ���
����� ���������� ����. ����
���� ���� 
���
�
��� ���������, =� ��
���� )
���
���
�� ���� ��� ��-
"����� )��"���� ����� �
����, � ���� �
�
&���� ��)��
. 
� �’"���� — �&�� & ���)&
	��&; ���
, )
 ���� /���) 

������ /
� ���� ���
���� ���� � ��
 ��)�
/
&���� � ������ 
���
�
��� �����
���. <’�'���	� &���� ������� � ������ ��-
����� �������� �) ����"���� ����� ���
��� �
 �� ����
�-
��� �
 ����� �
��. 

�����, =� ����������������, )
��"
�� ��� �
�� «��
�», 
��
 ������
/
& ������ ����
� 	� &����$ ���
-�&��&, ���  
" ��	�'��	�� &�����		�� �)��	�	�! (������	�! &����. ����-
���� )
������������ ��� �������� �
������ ��)��� � ����-
�
��� �������� � �
���������, ��%����� � �
������ �	���, 

 �
��" %����� ���������������� � ��������� ����
���� �� 
���
���
��� ��� �����=���� 
�� )��"���� ����������� ��
���. 

O������ 
��������� �
������ ����
���, ������ �������-
�/�� � ��
��)
����� )
��)��/���� �� �����
��� ��������� 
���� ���’&��
� �
������ ����� ���������� ����� ��� )
��)-
��/���� ����������� �
 �������������. B��� ����������� ��)-
����� �
������ ����� — ���� ) 
���
����� )
��
�� ��
�� 
) ����������� ��������
��, � ���� /���� � #��
���. ����� �
-
������ ����� � #��
��� 	����&���� �
��� ��������, 
�����-
���� �
������ ����
��� �
 ����� ����"���� �����
"�� �
��-
���� ����
�����. ����� ���������� � 2000 ���� ���������� 
#��
������� ��"�
��������� �
������ ���"� ��)����� ����%���� 
��������� �
������ ����
��� ���
��� ���� =� �����������. 

4. ������� ���������� �� ������ �����	��  
"����������� #��� 

N	������
 ���������� �
������ ����� �

�� � /��� )
-
��"��� ��� ������� ��� ������
���.  

<��"��� ���	�"����� — �� ����	��
 ������� 
� &��-
�	�����	�$ 	�� ����	��, ��������	� 	� �������	
&��		� 
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���	����	�$ ��"��$&	��� � ������� "����	�		� �������� " ��-
��
	��� ��		��
���. 

<�������� ���������	 �
������ ������
��� �
 ����-
���� &: 

1) ��
��)
��� ������� ��������������, )
���� �
 )
��)��-
/���� ���������� ������� ���������
����� �
����
����� 
��%���� �������; 

2) ������
��� ��
��"��� 	������ ���)����� �
���� �
 ��-
%�� ���)����� ������������, ���
����
��� ����/��� ����
-
��� ��
��"��� �
�
���; 

3) ��
��)
��� ������%���� �
������ �����; 
4) ���
����
��� �
 ������
��� �
��������� ���������� 

) �
������� ����������; 
5) ������
��� �������� ��������� �
 ���� �
������ �
-

���
��, )
���� ���)����� ����������; 
6) ���
�������� ��"��� �
 ����"��� �
 ����)���� � ���-

)���� /���) ������ �
������ ���������; 
7) )
��)��/���� ��
������� �"���� �
����"���� ���)����� 

�
���� �
 �
����
����� �
������ �����. 
������
 ��
����
 	���������
��� ������ )�
& ��
 ������ 

�
������ ������
��� — ��	����� � ������	��. +� ������ 
���������� ���� �����, ���
� ���������%���� ��" ���� 
�������� )����&���� )
��"�� ��� ���������� �������/��� ��-
��
���. 

9�	���� ���&����		� �
������ ����� ��& �
 ������ )
��-
�� �
������ � )
���� ������ �
 �����)���� � )
�������&���� 
� ����
� �������/��� ��
���������. ��� ����� �
��" ����& 
� ���"
��� ������
���, �������� �
����� ��������� ���/��-
�� �����
��� �
 ������%��� �������/��� ��)�����. 

F������� �����
�/�� ���
����� �
������ ������
��� 
& *
����
����� �
�� #��
���, ����: 

— )������& �
����� ��������, �����/��� �������
�� )
-

����� �������/��� �������� #��
���: 

— ���
�
& �
)�� ) �
������� '�������� #��
��� ��
��"-
��� �
�
�� ���"
��; 

— ��������& ������
��� )
�����"���� $�������� (
-
��� #��
��� ������ )����%���� ���"
���� ���� #��
���; 

— ��)�
/
& � �
)� ������������ ������ )
�����
�����  
� ���)����� �
���� �������
"���� �
����-����)�������; 
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— ���
& ����’�)���� ��� �����
��� ����
����� 
��� =��� 
)��������� ����
��� �
 �
������� ����� #��
���; 

— �
���
�"�&, )����
& � �����������& ��)���� �
-
������ ��������� ��� )��������� ���"
���� �
������ ��-
������; 

— ���
& �����)�� �
 )��������� �
������ ����
��� �
 
�����
& ��%���� ��� �� ��
���
���; 

— ���
�����& ������� ��)�
/���� � ��������
��� �
���-
��� (��������) ������ ���)����� �
���, ���
"���� � �
���� 
#��
���, ������ �
������ ���������, ���
"���� � ���)����� 
�
���� 
�� � ��)�
�������� (����������) ��������; 

— )
��)��/�& ������
��� �
��������� )����� ��� ��
��� 
����
��� �������
"���� �
����. 

����������� �����
����� �
������ ������
��� & ��-
������	� )�	��. $��� ��������� �
����� ����
��� ���������� 
�� ����	"�!, ��� ��������� ��� *@#, )��������� �������� )
 
������
���� ���&��
�� �
������ )
�����
����
 � ���
���� 
)�������� ��� ���
����� �
������ ���. 

;
�����
�/� �
 ����
����� 
���, ���’�)
�� ) �
������ ��-
����
����, ������
/
���, =� ��� ��)�
����� � ���)����� 
�
���� )����������� /���) �������
"��� �
���, ����� �
���, 
=� �
��� �����)�� +����
����� �
��� �
 ���������� �
���-
��� ����
���. 

I����)��, �������
�� ������������ �
��
��, ����������� 
�
 ����
����, ������%�� �
 ��)%����� ������%��. 

=������!�� �������� �
& ������������ �
��� ��
�� �
 �
-
�� ���: 

— )��������� �

���� �
��������� ����
��� � ���)����� 
�
���� �� �
 

��������� ��
���, �
� � )
 ��������; 
— 	�����
��� /
����� ���� ��
������ 
���������� 

	���� � ���)����� �
���� )
 �
����� ���/�)�����, ���)����� 
�
 ��"�
������ ������&���� � ��
��)
���; 

— ��������� ��)������, ���
����� �
 ��%�� 	����� �) 
��������� � ���)����� �
����; 

— �/
��� � ��������� �
��������� ���
��� ��������� ��
�-
�� �
 )
 �� ��"
�� ) ��������
���� ��� ��&� ���� ���)����� 
�
����; 

— ��������� ����� 	���� �
 ������
������ )
 ��������. 
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<�	���%�� �������� �
�
& ������������ �
��� ��
�� �
 
)��������� ������ 
�� ����"���� �������� �
��������� 
����
��� � ���)����� �
���� ��%� �
 ��������� ��
���. ;
 ��-
&� �����)�&� �
�� ��"� ��������� �
�� ����
���: 

— ��������� � ������� �
������ � ���)����� �
���
� ���-
��/��� �
 	�)�/��� ���� (��)������� � ����)�������), 
 �
��" 
�
������ ����)������� � �
����
����� �
���� ��
��� ������-
�
���; 

— )��������� ����������������� �������� �) �
��
��, =� 
�
��� ����
���� �����)��; 

— ��
��)
��� /���) �
���, ��� �
��� ����
���� �����)��, 
��)�
������, ���’�)
��� ) ���������-���������� ����
����� 
���&���� �
��� � ���)����� �
���
� � 	���� ��������
���� 

��������
, ���
��, �
��������� �����
)�, 
 �
��" � ��%�� 
	���
�, =� )
������������ � �
��������� ��
�����; 

— �
����� ���������
��� �����/��� � 	�)�/��� ����, 
����/
�/� ������� �
 ����
" ���)����� �
��� ���������� 
�� /����� )
�����
����
; 

— )
��/���� � ��)��=���� ��%��� � ���)����� �
���� ���-
��/��� ���� � 	���� ��������, ����)���� �
 � ��%�� 	���
�, 

 �
��" ���
/
 
�
���� �
 ������� ���&���� �
��� � ��"
� 
��
���� �������� �
��� � ���)����� �
���
�. 

;
�%����� ��	���%�� �������� �
�
& ������������ �
��� 
��
�� )�������
�� �
 ��������� ��
��� �� " ����
���, =� � )
 
������%���� �����)�&�, 
 �
��" �������
�� ����"��� ��������� 
����������������� �
������ � ���������� ���)����� �
��
�. 

; ����� )
����
��� ��)��
� � ������)
��� ������ �������-
������ ����
��� �
 �
������ ����
� �
��
� ���
���������� 
���������� ������ — �
� )�
�
 �������
 ��)���� ����
"� � ��-
����� �
���� ��� ��
���� ����� � )
 ��
���� �
�����. I���� 
��������� �
������ ��)���� ��)�
/
&���� +����
����� �
�-
��� � ��)�
����� �
 ������ ����/�� ��� �������
"���� 
�
���, �� ��)��� ��)�
/
&���� �� ��)���� ��" ����� ���)����� 
�
����, �������� �
���� )
 ��
���� �
�����, �
 ����� ���-
)����� �
���� ����
��� �
���� )
 ��� "� /
�. I���� ���
���-
��&���� )
��"�� ��� ��)���� ��
���� ��%��� �
���. 

F�
����
��� ���"��
�
 ���	�"�����: 
• "���
�		� ���� 	����	��	��� ����
	��� "���	�����
�� — 

��������
��� �
������ ��������� �������& ������ ���
���-
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�
��� �
 ������
��� ) ���� ����� � �����
����� �
���, 
� )�’�)�� ) /�� )����
& ���� �
������ )
�����
����
 � ��-
)�
/���� ������� ���� ���)����� �
���� ) ��
���
���� ��-
���������� )
��)��/���� ���������� ��%���� ������� ��
���, 
)
����� �� ����������� ������"����� �
 �������
��� ��%�� 
	
������, ��� �����
��� �
 ���������
����� �
����
����� ��-
%���� �������; 

• ��"��)�� �������� ����
	��� ���&����		�, ��
 ������
 
��
�����
��: 

— ��������� ������ ��)����� �
������ ����� �������-
��� ��
���; 

— ������������ �������� ��)����� �
��������-	��
�����-
� ������
; 

— )
��"����� ��������� ��� 
��������� (�����/���) 
������� (�
�
������ �����������), 
 )����� � ������������ 
��������
��� )����%���� ���������� �
����"��� � ���)��-
��� ����������; 

• ���
&���� (������� 1–2 �����) �����		� ��	���
���	�-
�
� ����
� �
 ������ ������
���, ����
���� �����
��)
��� �
-
������ ����
���;  

• ���&����		� �����& ����
	��� �&��& " &��$&��		�� 

����� �	&
��%	�! �	(����! � �	
������ ������
����. <��
�-
�& ����% �
"���� ��� ��
��, =� �� �
��� )�
/��� ���)����� 
���������� � ������� �� )����%��� ��������, � )�’�)�� ) /�� 
���������� & �������� �"������ ���)����� �
����. B
�� ��-
����
��� �
& )�������
���� ��%� ��������� �����
��; 

• "�)�"��'�		� X�	
���	�� )�	��� 	���������		� ��-
�
�
	��� ����
	��� ��"���& ��� ���, =�� �
�� ��"��-
����� ��
����)��
�� ���� (
�� 
�
����
�� ��� ��
��� )��-
"���� ���������� �� )����
��� ������%��� ���) ������� 
������ ����
��� /
��; 

• �
����		� ��� ������
���� �����	�$ &��� �������
�		� 
����
	�$ ���&���� ���!	� (�� ��� �����
��� ���������� �� 
�������� � �
����
���, �
� � ��� ������������� ����������); 

• ������ ����
� � ���%& '���& 	� &���&, � X�	
���	��& 
)�	�&, ���� � �
��� ����
��� ������
���� ����������� ���-
�
���� ���
���� �
 ������� ���������� �
 ������%����� ��-
��� � ��
������ �� )
��)��/���� ������ ������� �� ��� ���� 
���������� ) ��
���
���� ���� �� ����� ���������
����� 
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� ����� �
����
����� �
����. ����� ��
����)
��� ����� �����-
����� �
��� ������ ��
�� 
������ �/
��� � ����� �������. 
��
����)
��� �
���� ��
��"��� �
�
��� �
 ��)�������� ����� 
� �����
��� ��	����� �
���� )��� ��
���
�� ����’�)����� 
����
" �
������ �
����"���. 

������
 �
������ ������
��� � #��
��� 	�����
�
�� 
� ���
���� � ������/����� ����
����-�������/��� ����
� � �-
���%�
 ��� ��
��: 

1 ���� � �	������ 1992 — #������� 1993 ��. �����&��-
�� ��
��
 ������
 �
������ ������
���. <������� )
��-
���
�/�� 
���� � ��� �	��� ��
� !����� �
������ '�������� 
#��
��� «��� ������� �
������ ������
��� � �
������ 
��������» ��� 19 ����� 1993 �., ����: 

• ���&����� ����
��� ) �
������� ����������; 
• ��"	�'�� ��
��� �
���� ��
���;  
• ��
�	�������: 
— )

���� �������� �
������ ������
���; 
— 	������ ��������� ���
��� ��� /
� )��������� �
���-

��� ����
���;  
— ������� ��������
��� �
����"��� � ���)����� �
����;  
— ��������
������� )
 ����%���� �
������ )
�����
�-

���
 ��)�����
��. ;���� ) ��� !������� ���� ������
/��� 
���
�������� *
����
����� �
���� #��
��� �
������ (��-
������) ����� �
����
����� ��%���� ������� �
 �����
�� 
��)����
��� ����� �
 ��"�
���������� �
������� ����� 
#��
���.  

*
����
����� �
�� �� ���
������
�� � ��%� ������� ��-
)�
/���� ������ �
������ ���������, ���
"���� � ��)�
���-
����� (����������) ��������, 
 �
��" � �����������
��� 
���)����� �
���
�. # ���%��� ���
��� �%���� ��� ������-
����� ������ ) ���)������ ���"
�
��, � ������ — ��� ��-
���������� ��
��"�. *
����
����� �
�� ���
�����& �
��" 
���	�'	� ��"���� ����� )
 ����
����� �
 ��"�
���������� 
�
������� ����� #��
��� ��� �������
"���� �
���� �
 ��-
%�� 	��
�����-��������� ���
���. 

#��� ��=��
)�
��� �
�
�����)��
��� ���%�� �
�� ��)��-
��� ������� �
������ ������
���. 

2 ���� � $������ 1994 — �������� 1996 ��. <������� 
)
�����
�/�� 
���� ���� ������� & #�
) ���)�����
 #��
�-



 246 

�� ��� 22 ������ 1994 �., ���� ��)�
/
� ��
���� �
��� 	���-
������
��� ��"�
��������� �
������ ����� � ������
/
� 
� II �����//� 1994 �. )
��)��/��� ��������� )���"���� � ���-
	��
��� �	������� � �������� �
������ ������.  

<������� �
������ �
������ ��������, ������
/���� 
����
��� �������/��� ��	��� ���)�����
 #��
���, ���� 
)��������� )
����� =��� ���������� �����
��)
��� � �������
-
��)
��� �
������ ����� #��
���, 
 �
��: 

• ��������� ���� ��� )���"���� ����� �
����
����� �
��-
�� �� ��� ��
����� )�
/���� (��)�
/���� ����� ���
������-
� �
����
��� �
 �����
�� ����� �
 #'$@); 

• )
��)��/���� ���������� �
����
����� �
����, �� ��
��-
"��� )
����, /���) ��������� ����"���� ��������� �
 ��)-
��������� ���� ���)����� �
���� � #��
���; 

• )��������� �������
��)
��� ������%���� �
������ ��-
��� (��������� ��)
��"��� �
������ ���" � ��)��� �����
� 
��
���, )����� ����"��� �
 )��������� ����
��� �
 ��"�
�-
��������� �
������� ����� ) ������� �������-����
"� ���-
)����� �
���� =��� ����/��� ����
���); 

• )��������� �����
��)
��� ������%���� �
������ ����� 
(��������� �����/���� ����"��� =��� ��������
��� �
���� 
� 	��� ��
��"��). 

!�������� 	��
������ ��
����)
��� � 1996 �., � ���� /���� 
)
����� ������������ �
������� ������
���, �
�� )��� 
� ������� ���� " ���� )�������� ��%��� ��	����, ��
 ��
�
 
��/
���� �������� ���� ��)����� �
������ ������
��� 
� #��
���. $��
 �
�
 �����	���
������, ���)���� �
�
���� 
� ������
/
�
 )
���� �
����
��� ����� ��%���� �����-
��� — ������.  

$�������
��� ���)����� �
��� � ��"�
������ ��)�
���-
�
� �������& ����%���� ���
��� ��� �� ��������� ���������-
%����, ����� ��� �
������ ����, ���� �����
& �� ������ �
 
��
� ��"�
������ �������, 
 )�
/��� ����� � �
 �
����
��-
�� ���������, �������� � ���)���� ����
����, ���� ����-
��� ����� �
������ ������
��� +����
����� �
��� 
����-���� ��
��� ������� ���� ���������� )�
"���� �����-
��� ��������. 

*
 ���. 6.6 ������
����� ���� ��"���� �
������ ������, 
��� � �������� ��
����� )
���������� +����
���� �
���. 
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(��. 6.6. $��� ��"���� �
������ ������ 

� ����
����& ���"���& �	�� — �� �(����	� ��
�	����-
	� X�	
���	�� )�	��� (������	� �������	�%�		� ��� 	���-
�	��	�� ���%���� ���	���� 
� ����
�� �	%�! ���!	�. 

������
��� ���� ���
�����&���� �
 ������ �
��� ���
)��-
���, ��: ���������%���� ��� � �
��� ��
��� ) ���
�� ��
�� �-
������ ����������� �
�������; ������ �
������ ��)�����; 
��
� ����������� �
�
��� ��=�. 

������
��� �
������ ���� �
�����% ����������� )
 ���-
�� ������%��� ���)���� ����
��� � ����
������� ���������, 
�
� �� )
��)��/�& 	��'� 
���� �	(����! � ��
������ ����� ��� 
)����%����������/��� ���������� � ������& ��"������� ���-
��)��
�� ��)����� ����
��� � ��
���.  

<���� �) ������� ���
��, ��� ������ ����� +����
����� 
�
���� ��� ���
�������� 	�����
��� �
������ �����, & ��-
%�� ������ ��"�
������ ��
��
���, �
 ���� ���� )���&���-
�
�
 �
������ �
����
����� ��%���� �������. K� ��
����, 
����� �
����
����� �
��� �������
��� � "������� ��������-
����� �� ���
�
 �OG. !���� ��
��� ���������� ���� �
����
-
���� �
���� �� &���, ����� — �� �
��� �������� ���"
�.  

(�"�� 	�����
��� �
������ ������ ��� �������� ����� 
!���� �������� ����� )���� ) @������-$�������� ���
��. 
����� ��
�� � 1970-� ���
� @������-$������� ������� ����-
%���� ��
�� �����%�
 ��� ��"��� 	�����
��� �
������ ���-
��� �� ��
�
�/�� �
������ ������. 
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� <��!�
 �����"��& �	�� — �� �������	�%�		� ��� 	�-
���	��	�� ���%���� ���	���� 
� ����
��� �	%�$ ���!	, 
��� �������
�� "����	� ��� ����
& � �����"���! ����
 	� 
����
	��& ��	�& ���!	. 

������'� �&��� /
���%� ���������������� � ��
��
� �) ��-
)������� �������� ���������� �
 ������� ������ ������. 
!�� ����%��� )
������
��� ��
�
�/�� ����� ���������:  

— �������/�
 � ������/�
 ��
��������� ���"
��; 
— ����������� 
�� ��)�
/�� ����� ��	�����, =� ����
&���� 

����������� "������� �����
���� �
 	���
����� ��������. 
��
�
�/�� �
������ ���� �������& ����� � �����)���� 

�
 ���)���� �
���� ()����&���� �
� ��) )���� ��)���� �
��-
���� ��)�����), ���� )����%�� 	
����� ���%�� ����� ����-
�
��� �
 ��
� �
����
����� ���������. $ �
���� �
)� +����
-
����� �
�� ��"� ��������� ��
��� ��%���-�������� 
��������, �
� �� ��� ���)����� �
���� �� ���� )�
/�� �����
-
�� �
 ��%��� �
)� � �
 ��
� ��
��"��� �
�
���. 
� ;��	�!
����& �����"��& ���"���& �	�� — �����, 

#� $����
���"&�
�� ���'&
	�� ������� X�	
���	��� )�	-
�&, ���� & ������� ��
�	����		� ����
	��� �&��& 	� ����
-
	��& ��	�& �����	�� ��"	� ����
���
������, � �	��� � �����-
	��
������ ������		� �&��& " ��
�� ���� �����)�'�		� 
� 
�
��&����		� "��	�%	�! 
�������. 

# ����� �
)� ��������� )�
/�� ��)���� �
���� � ����
 �
-
����
���
 �
)
 ��� �����)��
��� �����, 
 �
��" )����
& ���� 
	���
����� �
 �����
���� �������� =��� ��������� ��)���� 
����� ��	����� �
����
����� ��%���� �������. (�"�� «���-
����
��� ��
�
�/��» ����� ��� ���
�������� � #��
��� 
� 1997 ����, 
 �
��" ��)�
/���� «�
������ �������». 

<��"���& �
���
� — ������� ��	����	� 
� �������-
�	� ���$���		� �(����	��� �&��& 	����	��	�! ���%���! ���-
	��� #��� �	�"��	�$ ����
. $ #��
��� ���
������
��� �
��-
���� ������� �� �
����
���� �
 �����
���� ���������� 
����� =��� ���
�
 �OG, ��� ��)�
/
���� ������ �
 *
���-
�
����� �
����. B
�
 ������
 �
& )��� ����
�� ��)��� ��-
���
�� ����� �
����
����� ��%���� ������� )
 �����, =� 
�������/�
 �������
, ��
 )������&���� � ��
���, �� �������& 
)����
��� ��	�����. ��� ����� �
"����, =�� ���� ��
���, 
��
 )
�������& �
������ �������, �������� )
���� ��� ����-
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���� ������
��� �������� ����� � ��"
� ���� �������
 
��� )����%���� ������ �� �
����
�����, �
� � ���)����� ����-
������ �� �������� �������� �
 ��������� �
����
����� �
����. 
� '������ ��
$����� ���"���� �	���� — �� ����
	� 

�&���, ��� �����
 ���!	�, #� ��"�����
�� 
� ��)��
 ���-
%� ����� & 	������& ��	����! ���
��� �&���&
����		� � ��	-
���
���	��
� 	����	��	�! ���%���! ���	���. '��"���� �
-
����� ����� ��"��� ����: 

1) ����������
�� ������ � 
2) ������ ������� �����, ���
������� ��� ������� ������ 

� �����)����.  
(�"��� ���"����� ������ �����
��� ����, ���� ��� ��-

����� �
 ����
"� �
���� ����& ����%� �� ���� ���� 
�� ���� 
����� ������� �
 ����
"� ��)������ ����%� �� �
 2 %. 

�	���		� ����
	� �&��� ���������������� ����
�� ��
-
��, =� ��)���
�����, �� )
��� ��� �����
��� ������� (��)���� 
� ����
� ������� �
 ����
"� �
����), ��� ���������
��� 
�� 
����
����
��� ������ �������� ���������. ��������� ����-
��� ���� ����
"� ��� ���������� ������� ���
��� & ���&���-
��� ���
���� �
 �� ���
��. *�)���� ���� ������� ��� ����-
��� ����������� ��& �� ���
��� �
 �������. 

B���
�� ��������
��� ��&� ������� ��"� ��
����� ����-
���� �
 �	���������� ������� �����������, �������� �������-
�� �
���
�"������ ��
����� ��������� � ��)������ ��������, 

 �
��" )����&���� ��������
 ���. ���� ���, ����������� ���-
�� ��� �����
��� �������� �� ) �������/�� ����������, 
 ) ��)-
���� ��" �����
����� ������ �
������ ������ ��
������ )
��-
=���� ���� ��������� ���
��� 
�� )
��"���� ���������� ���. 
� 
���&��& ���"���& �	�� — �� ��"	���� ���
��� 

�	���		�$ ����
	�$ �&����, ���� �������
��&�
 � &����$ 
��
��	�! ����
	�! ����&����! ��	
���	� )�	�� ���������� 
��"��	�	�$ ���!	. ���� ��� ����
& � ���������� �������
�-
�� ����� �
����
����� ��%���� �������: ������ )
 ��������-
���� � 	��
������� ����
�����. 

��� /
� ������ ��"��� �
������ �����, ���� /
��� �
)�-
�
��� ���
���&�, �
"���� ��
�����
�� ����
��, ��� ����-
�
��� �
 �
������ �����, 
 �
��: 

• ����� �������� — /�� ��=�� ���� ��	����� � ��
���, 
��� ��"/�� ���� �� �
����. ;
��"����� �
������ ����� ��� 
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������ ��	����� �������� �����
 � ��
��
� �) ������� ������ 
��"�
������ ������ (���
�
��, �����
��, �
���
���), 
�"� 
�
������%�� )�’�)�� ��" ���
����� �
������ ����� �
 �
)� 
���������� ���; 

• ���� �����$�
�
 ������	 — 
������� ��
��"��� �
-
�
�� �����& �����=���� ����� �
����
����� ��%���� ���-
����, �
� �� )����
��� ����� �
 ��� ���)����� ���"����� �
 
�
����"���� ���)����� �
���� �
 �
����
����� �
������ 
�����. �
������ ��
��"��� �
�
�� ���� �� )��"���� ����� 
�
����
����� ��%���� �������, 
�"� ���"���� ��������� �� 
�
 ������ ���������
�� �
���� ��� ��
%���� ����� )����%-
��� )����’�)
��, � ����/
��� �����/������ �
����"���� ���-
)����� �
���� �
 �
����
����� �
������ �����; 

• ������� 	 ����
��
��� ������� �� ������ — )����%��-
�� ����������� ��
��� � ������ ��
��� �������� ��
��� � ��%�� 
��
��
� �������� )����
��� �
����"���� ���)����� �����-
����������� �
���
��� � �� ��
��� � �
��
��; 

• ����	������� ���"��� 
������� — )�
/���� �
��� ��-
���
"�� ��� ������%���� �����, �
 ����� ������
���� 
������� �
������ ����� ������������ ��)�� �����
��� ���-
�� �
����
����� ��%���� �������; 

• �����
����� ��
 ���������� ��$���
���� �����$�� — 
�� 	
���� ������ �
 ������� ���������%���� �
���: �/����-
/� �
����� ����� �
����
����� ��%���� �������, ��������� 
��
���� ���������� ��
��"� �����
���
� � ���)����� �
-
����, =�� �������� ��"����� ���
� ��� �����=���� ����� 
���)����� �
����, 
 � �
)� )�������� �
����
����� ��%���� 
������� ��������� ��
���� )
����
�� ��
��"� � ������ ���-
������
��� �
����. B
�
 �
����
 �
& ������ ����� �
 ��
��"-
��� �
�
�� � �
 �
������ ���� �
����
����� ��%���� �������.  

g� �����&���� �����
����� �
����, �� ���� ��"��� ����-
�
�� �
 �
������ ���� 
�� )
 �������� ���&� ��	�
��	�! 
����
���, 
�� )
 �
����� �	
����	��� �
 �
������� �����. 

*
����
����� �
�� #��
��� � ����� �������� �������� ��-
���������& )

������)�
�� ������ �
������ ������
���, 

 �
��: 
� ����
	� �	
����	��!; 
� �����	
	& ����
��&; 
� ����
	� �)����		�. 
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� <��"��� ����������� — �� ����� �
�&'�		� ��	
���	�-
�� )�	�& � ����	��
 ����
	��� ��	�& " ��
�� �����& 	� �&�� 
	����	��	�! ����
� %��$�� �&�����-������& �	�"��	�! ����
�. 

+����
����� �
�� ����
& ���)���� �
���� )� ����� ��)��-
���, ��=� ��
"
& )
 ��������� �������
�� ���� �
����
����� 
�
���� �
 �������� �����, �, �
��
��, �������& ��, ��=� ��
-
"
&, =� ���� �
����
����� �
���� �
 ����� �
��� )
��=���� 
� �� �������& ��)����� ��������. 

$
����� ����������� )����������� � ���� �
)�, ���� �
 
����� ��������
����� ��������������� )���� � ������ � ���-
��)����. +����
����� �
�� �/���& %������ ����������� ��-
��������� ������
�. K�=� �
�� )���� �
��� ������������� 
�
�
����, )��������� ��������� �
����������/���� ���-
���
��, �
����� ����������� �� ��������� �� ��)������� ��-
)����
��. $��� ��"��� ��%� ��������� ���������� )���� �
-
������ ����� �
 ������ /
�, ������� ���� ���� ������� 
�"��� )
���� =��� �������
"��
��� ��
��"��� �
�
���. 
$ ��%��� ���
��� ����� ��/���
��� �
������ ��)����� ��-
����/� =� ����% �
�
����	�/�� ���������� �
������ �����. 

<	������ ��)���� �����
����� �
���� ���
�
����� ����-
��� /���� �) ������ ���������
��� �
��� — ���)��� 82 % 
���� ��)����� () ���: � ���������� 60 % — � ���
�
� �OG, 
15 % — � &���, 10 % — � ��������� &�
�) � �����
���� )�-
���
 (������)�� 5 %). 

*��� ��� ���� ��)������� � ����)������� �
 ��������� #��
-
��� ��& &����� ������� ���
�������� � ��������
��� ����� 
�
����
����� ��%���� ������� �� ���)����� �
���, ���� ��-
)�
/
&���� *
����
����� �
���� #��
���. 

# �
%�� ���"
�� ��$�	�"� ����
	��� ���&����		�, )�����
 
���
�������� ����� �
����
����� �
���� �� ���)����� �
���, 
� ���&�� ��)����� ����%�� �����
 ��
���, 
 �
��: ��� )
�����-
�
��� ���	� ������'��� �&��& �
����
����� �
���� �� (����-
��	��� ) ���
��%�� ��������� �� ���&����	��� ������'��� 
�&��&, =� ��������� ��
����)
��� �
������ ����� ��
���. 

;
 �
��� ��"��� ������
����� ����� )
��)��/�& ��"-
������� �������
��� �
������ ����� �
 �����, �
����
���� 
�
���"����� �� �������� ����, ����
�/� ��� ����� ��)-
��� �����
��, =� )�������� ������
���� �������� ��)����-
����� �����. ���������� ����� ������
��� ����� ����� �
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��/
����� ��
�� �
& ���� )
���/���� �������� � ��������
�-
�� �������� �
���
�� � #��
���, �������
��� �	�������� 
����� ��������� ����
���. 

H
��� ����
	� �	
����	��� �����������&���� ��� ������-
�
��� ����� �
���� �
 )
��"����� �����, ��� )��������� ��-
��
	��� �����	�& — "	���	���		� 	����	��	�! ����
� " ��-

�� �������� ������
& 
������ "� ��	���, 	��'��� "� ���
���. 

$
������ ������ ���"��� )
����� �������� )
 ����� 
)����. F������� ������ ��� & )
��"���� ����� �
���� � ��-
��%�� ��)���
�, ��" ���
��� �� ����������� ������"����� �
 
������%����� �����. 
� *���
����, ��
 
����
��, �
������ — �� ��
�� ���&��-

��		� ����
	��� �&��&, ���� "����
�� �� �����#�		� �)� "	�-
��		� �����	
	�! �
���� ��	
���	��� ������	��� )�	�& " ��-

�� �����& 	� �&$ "��&)��	�$ ����
���
������$ ����
����. 

�����=����� ���������� ��
��� � ������� ����%���� 
��
�� ��
��"��� �
�
��� +����
����� �
��� �����& ����-
���� �
���
��� �) ��
��, �� ��������
 ��
��
 ��"/
, ����� ��-
���%�& ��
� ��
��"��� �
�
���. *
�����
�, � ���%�� ����-
���� 80-� ����� 
��������
��� �OG ��������
 �������� 
������� ���������� ��
��� �
 ����� ���
�
, =� ������� 
�������� � ��
��� ) 1980 �� 1984 �. 417 ���� ��� �OG. +� 
������
�� �
������ ��
���� � ������ �����=���� ������-
���� ��
��� � ;
������ ^�����, ���� =� � ��� ��
��
� )���-
%����� �
���
�����
����� �
 )����� ��)�������. G�� ��� ���-
��� ��"� ���� �	�������� ��%� )
 �����, =� ��� �
���
��� 
��" ��
��
�� )��������� ��%��
�� ����% ����������� �� 
��)��=����. �����=���� ���������� ��
��� �� )
�"�� & �	�-
������� �������, �
� �� /
��� ���� �� ������"/
��� �����-
�� ��������� ��
���. <������
 �������
 — �� ��
�������� 
����� ������
��� �
������ �����. G�� � ��/
���� ����
�, 
���� ������&���� ������ ������
����
��)
��� �����
������ 
)�’�)���, ���� )����
& ��
������ ����� ������"/
��� ���-
���� �
 ��)����� �
����
����� ���������, ���� ���"
�
 ���-
��& ��� �
���
��� �
 ������� — � ��� ����
� �	���������� 
��������� �������� ��� �
������ ������
��� )�
/�� )��-
"�&����. B��� �������� ������������ ������ ���"
�� �
 
�
������ ���� ��
& �
����
 �����������. !�������
 �������
 
� �
����
 ����������� — �� ������ ������ �
 ���� �
����
��-



 253 

��� �
����, ����
�
��� �������/�� ��)������� ��
��
�. ��
�-
��, =� ��)���
�����, �� ��
����, ��� ��������� ����� ���&� 
�
���� ����%��� ������������
�� ��)���
����� �
����� ��-
��"����, �������� �� ��
��� �� �
��� )�
/��� )
�
��� �
���-
��� ��)�����, ���� ��
��"�� �
�
��� �����/�� �
�����, 
 �����-
���
 �� ��"� ����
����
 ��� ���������������� �
���
���. 
� <��"��� 
���$���� — �� ���
��� 	����
��	�$ ������, 

��� ��
�	�����
�� � "���	����'��& 
� ����	��
��
��	��& 
������& � ��������	� 	� �)����		� �������� " �	�"��	�� 
� 	�-
���	��	�� ����
��, "���
�� 
� �	%��� ����
	��� ��%
��� 
	� ��	�& � �����)�'��
 �)��’�"���& !$ "��'& ��"	�'���
�&. 

$
����� ����"���� ���������������� ��� �������
"���� 
��
��"��� �
�
���, ������
��� ����� �
����
����� �
���� 
�
 �������
��� �������� �	������� )������
������ ��)�����. 
$ ����
� �
������ ����"��� %����� ��
�����&���� �	����-
�� ���
�������� ������� �
������ ������. +� �����������-
&���� �� ���� �) )
����� ��������
��� �������� �
 ����"���� 
������� ���
���, 
 �
��" ������
��� �
����"��� � �������-
�
��� ���
���� )
 ��%��� �
�
�
��. 

K� ������, )
��"���� ���� �
����
����� �
���� ������ 
������� ���
��� ������%�� — ���������, ���� ��
��)�& ���
� 
)
 ��������� ���
��, � ����� �
 ���
���� ����"�& ����%� �
-
����
����� �
����. ;
��"���� ���� �
����
����� �
���� �
-
��" �
& ��"������� ��������
�� �
������ ������ �� )
��� 
�����=���� ����������������"����� ���������
. 

;
��=���� ���� �
����
����� �
���� ��)������ �����
& 
�
 ������ ���
��� � ��
����� �
 �� �������. B��� ���"
�� 
��	���������� �
����� ����� )
 ���
�� ���
��� �
 �����-
��� ��������
���� �
����. $���%� �
�
 	���
 �
������ 
����"��� ��/
�
 ������������
���� ����� �������� �������/-
��� ���)� 1929-1933 ��. *
��������� ����� �������� ����� 
*���//��
 )
������
�
 ���)��� 60 �
������ ������ =��� 

�����
������ ���
�
. 

# �������&��� ���� ��
���/�� ��� ��
��� ��
������
�� �
-
����� ����"����, )
 �������� �OG, O����
��� �
 ������ 
��
�� I
�������� G������. I�%� ) ����� 50-� ����� ��
��� 
;
������ ^����� /
������ ��
���
�� �
����� ����"����, 
�� 
��� ����%���� �
�����-	��
������ ��
����=
 �������/�� 
)
����
�"������ ������ �� 	����. *��� 60 % ��
��-/����� 
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'$� �������������� �� /� ��%� 	���� �
������ ����"��� 
� ����/��� ����
���� ��
��"��� �
�
��� �
 ���
� 70 % — 
� ���� �
���
��� � ��������. 

$���������� ����-���� �
������ ����"��� �)�
/
& ���-
����� ������ ���������
����� �
����, ����� ������� ������-
���
����� �������� ������������ ��)���� �
 "��������� )
-
����
�"���� � ��
��� �
������ ����"���. 

 
           $
������ ����� � #��
��� — �� �����
"�� ��"�
�-

�������� �����, 
�"� �
�� � ���� ��"�
��������� ����
��� 
)������&���� �������� ���� ��� ) �������-����
"� ���)��-
��� �
���. O����� ���������� ��"�
��������� ����
��� �
 
�
������� ����� )
��)��/�&���� ���������
��� ��"�
���-
��� ������� ���
���, ����� � �
���
��� (��"�
������ ��
��-
"��). $
"����� �
������ ��
�������� � ���
��%�� ��)����� 
������%���� �
������ ����� � #��
��� & ��� �����
��)
��� 
�
 �������
��)
���. # ��/
���� ������ � ��)������� ��
��
� 
����
��� ) ���)����� �
����� )������"��� �����
"�� � ��-
����� �
��
�. I�%� � ������ ��
��
� )�������� �
����� ���"� 
�� �
�������� ��������� (�
�����
�, � *���//���, ��
����). 

*
�������� 90-� ����� #��
�����
 ��"�
�������
 �
����
 
���"
 (#'$@) ��
��)����
�
 ���� �
 ���
�
�
 ���� ) ��-
�����-����
"� ���)����� �
���� ) /���
�� #'$@, ��
��)�-
���
�
 �
 ��������
 ��)�
����� � ���)����� �
���� � � ���-
��� )
 ���
������ �
 #'$@ ���
��, ��)�
/
�
 ����/��� 
���� ���)����� �
��� �� ����� )
 ���
�� �
 #'$@. ��
�� 
�/
��� � ���
� #'$@ �
��� ������ )
�������� #'$@, *@# 
�
 ���
����, �������� � /���� #'$@. $ #��
��� ) ��/
��� 
2000 ���� #'$@ ������
�
 )�������
�� ����
��� ) �
�����. 
$�� ������� )��������
�� � ��"�
���������� �
������� ���-
��, �
 ����� ���������� �
��� ��)���������� ������� � ���-
�
��� �
���� )
 ���� �
����� /� )
 ����/����� ���&����, ��� 
& ��������� ��������� �
 ����
����� �
����. 

O������ 
��������� �
������ ����
���, ������ �������-
�/�� � ��
��)
����� )
��)��/���� �� �����
��� ��������� 
���� ���’&��
� �
������ ����� ���������� ����� ��� )
��)-
��/���� ����������� � �������������. B��� ����������� ��)-
����� �
������ ����� — ���� ) 
���
����� )
��
�� ��
�� 
) ����������� ��������
��, � ���� /���� � #��
���. ����� 
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�
������ ����� � #��
��� 	����&���� �
��� ��������, 
���-
������ �
������ ����
��� �
 ����� ����"���� �����
"�� 
�
������ ����
�����. F�������� ������������� ��/
���� 
�
������ ������ & ��������� �� ������
����
��)
���, ��)����-
������� )��������� ����
��� ������� ����, )����
��� ����-
����� �
 ������ ������������� �
 
�����
"��� ����
���, 
 �
-
��" ����
��������� ������ �
���.  

B
��� /����, �
������ ����� — ���� �) �
��
"����%�� 
�������� 	��
������ �����, ������� ��)����� ���� ��)��-
�������� �����
& �
 ��
� �
 ��)����� ��������� ���"
��. 

 
 

3���
����� ������ 
 
1. K�� �������� ����/
& ������
 �
����
 ������
? 
2. K�� 	������ ������& �
������ �����? 
3. <������ ���’&��� �
������ �����, �� 	������. K�� ���’&��� 

����� ��������� �� 
������� �/
������ � ��� �� �
������? 
4. K�� ������ �������
��� ������� � �������� ��
�����? 
5. *
 ��� ���� ��������� �
���� )
 �������� ���������
�����? 
6. K�
 ��)���� ��" /
������ ���������
��� �
����� � ������-

����? 
7. K�� ����
���, =� ���’�)
�� ) ����� ���)����� �
����, �����-

���� �� ����/��� � ��� �� ����
���, =� ���’�)
�� ) ����� �
���
��? 
8. K�� ���� �
������ ������ �������������� �
 �
������� ���-

�� ��� ���
�
��� ��� �������-����
"� �
����? 
9. H�� �����)��&���� ����-���� ��� ����-�����, 	���
�� ��� 

	’�/���
? �������� �� �����
� �
 ��������. 
10. *
)�
�� � �
�
�� �
�
���������� �������� ����������
� 	�-

�
������ �����. *
)���� �
�����% ��������� �) ���, =� ����� �
 
���/�)������ �
������� �����. 

11. g� �
�� �
������ 
�����
", ��� & ��� ����? 
12. *
 ��� ���� ��������� �
������ ����� )
 ���’&��
��, =� 

)��������� ����
��� ) �
�����? 
13. g� �
�� �
����� ������
���, ��� ��%����� ������. K�� 

��
�� � #��
��� )��������� ������
��� �
 �
������� �����? 
K�� ������ �
������ ������
��� �����������& *
����
����� 
�
�� #��
��� � ����� �������� ��������? 

14. K�� ���� ��"���� �
������ ������ �������������� +����
-
���� �
��� � ������� ������
��� �
����
����� ���������? 

>�
���
&��: 3; 22; 26; 28; 31; 33; 38; 42; 45. 
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�.+*0 0-&)2-5)� 
 
 
1. <����� ��
��)
��� ����� �
���
���. 
2. ��������� ����� �� ���
���
 ����� �
���
���. 
3. <������ 	���� ��������� ��������. 
4. �������� �������. 
 

	�
���� ������: �	��� ���������, ���	���	
 �������, ����	�, ����	�-
�	
 �	���, ����, �������	
 ����, ����	��� ��
�	��	 

1. *����	 ����������� �	�� ��������� 

�	��� ��������� — �� '��
�	� (�	�	������ ��	�&, �� (��-
�&�
�� ����
 � �����"���� 	� �����	��
������� 
� �����-
�
������� ��"������ ����
��.  

��"������ ����
�� — �� ��%��, ����
�� � ��)��� ��� ���-
��� �������� )
 ����� ����������. ������ ���� ��)������ 
�
���
�� & ������, ���� /
��� � �������/��� �����
���� ����� 
�
���
��� �
)��
��� ��������� ������. *
 ����� �
���
��� 
������� �
�
����� �
 ������ ���
� ���. 

9�	�� ����
���� ������: 
• )����
��� ����������
 � )����%���� ���
������; 
• ��
��	���
��� ��%���� )
�=
�"��� � �
���
�����
�����; 
• ����������� �������� �
���
��; 
• ���� �
���
��� ��������� ��
���. 
O��	���'	� ��� ����� �
���
��� ����
& � ��� ������"-

����� ��’&��
�� ������, ��)��)���� ��%�� � �
 ������ ���� 
�-
����� �����
�� �
 ��������
��� � �����
��)
��� ���������-
�
 �
 �
���
��. 

; (&	����	��	�! ��/�� )��� ��	�� ����
���� — �� ������
 
�������� ��������, =� )
��)��/�& 
��������� � ������)����� 
��%���� �
���
��� ) ����� )
��)��/���� ������� ���������-
��; ) �	�
�
&���	�! — �� ���������� ��������-	��
������ 
���
���, 	������� ���", /���) ��� ���
&���� ��)������ �
-
���
�. 

 7
���� 
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B
��� /����, ��	�� ����
���� — �� ���
���
 /
����
 	�-
�
������ �����, =� ��)�
�
&���� �
 ����� ������ �
�����, 
������ �����
��� ���� ������=�& 1 ��� (	������� �����) 
� ����� ��������-� ������������� �
��������� ��������. (�-
��� �
���
��� & �
��" �
��
"����%�� �"������ ��������-
����� ������������� �������� ��� �����, ������
��� � �
����. 
K�=� ��%���� ����� �
�
& �������������� ��%�� � �����-
���� ��� )
��������� ���������������� ������, �� ����� �
-
���
��� )
��)��/�& ������������ ������� � 	��
������ �����-
�
�. $�� ������& ������ ��)������ � �
��������� �
���
���, 
����������� � �
��������� ��������, 
 �
��" 	���������
�-
�� ��������� 
��������. 

B
��� /����, ����� �
���
��� )
��)��/�& ��
��������"-
����� 	��
������ �������, �
����
���� �)��"���� )

����-
�����
������ �������� �
���
�"���� �
 ��������
��� �� )
 
������, �
� � )
 ����������. 

; ��/�� )��� �"���� )
��/���� ��%��� ����� �
���
��� 
����/
&: 
� )������ ��	�� 
�� ��	�� �����
& — )
 �������� 	�-

�
������ ������������ ���’&��� �����
���
��� ������ ��-
%� � ��� � �������������� �� �
 ���� �������. <�������� 
	��
������� ����������
�� �
 ��� ����
� & ����
���, )
��
-
��� �
 �������, ������ ���� ���� ������=�& 1 ���; 
� ��	�� �����	��	��� ����
��& — )
 �������� 
���� ��-

������� �
��� ��"������� ��’&��
�� ��%�, ���
��� �� � ���-
��� ������, 
 �������� ��)�������� ����������� �� ���
��-
��� ��%���.  

$�������� �
��" 	����	��	�� � ���	����	�� ����� �
��-
�
���. *
 ��"�
������� ����� ������� �������-����
"� ��-
�
��� 	��
������ ����� ���
���������� )
���
�� � ����
-
������� 
��
�� ) ��"�
������ �������. $�������
������� )
 
������
��� ��� ��
��� ���� ���"
�
, ���’&��� ���� �������� 
�
 �������� �����. 

(���� �
���
��� ��"�
 �������� �
 ��������� � ������-
���. �����		�� ����� �����
& ��� ������ �
 ���������� ��)-
��=���� ������ �
�����, �
 ����� ������)������ 	��
����� 
�������. *
 �
���		��& ��	�& �� ������� ������)���������-
�� ����� ����
"� �� �
 ���������� �����. # ���� /��� ���-
������ ����� ������&���� �
 ���"���� � ��)
���"����. C��-
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����� ����� ������
������ 	������� ���"�� �� ��������� 
������������-��
��)��
��� ������. *
 ����� �����
����� 
����� �
���� �
���=�� A
����� � ����������� ����
��� ���-
	�������� �/
����
��. *
 ��"�)�������& ����� )������-
����� ����
��� ) ������� �
���
�� ��)
���"���� �������. 
# ����� �
)� ��’&���� �������-����
"� ��
��� ����� �
����, 
��� ) ����-���� ���/�� �� ����/��� �� �������
����� ������ 
�
 ���"�. 

(���� �
���
��� ����%�� �������� ��� )
���"���� �
 ��-
��� ������� ���
���� ����������
 � 	���� ���� ����
���-
��� �
���
�� �� %������ ��)����� ����� ��)������ �
���
-
��� �
 )

������ �����, �
 ����� ��’&���� ���� & �
�
��� 
� ��)��� ��%���� �
���
�. 

������� �
�����% ��)������� ������ �
���
��� & ����� 
�OG. q��� ����
�
��� �
������� �������� ��������� ���-
���� � ��)������� ����� ������ �
�����, ������� ������ �
-
���
�"���� ��%���� �
���
��, %����
 ������
����
��)
-
���, ��)
��"������. 

$ #��
��� ����� �
���
��� )�
�������� �
 ��
��� )
���"��-
��. ������� ��& ���������
 �
�������
 ������
, 	����&���� 
����� ������ �
�����, ��)���
����� �����
��)��
�� ��������-
	��
����� ���
����, 
�� ��� �� �������� ��������� )������
-
�� �
 �������
���
��.  

(���� �
���
��� & �������� 	��
������ �����, ������-
��� �	���� 	��
������ ��������, =� ���’�)
�� ) �������� 
)
��)��/���� �������� ��)������ �
���
��. <�������� 
	��������� ���� ����� &: 
� �������� ������
��, ����� & ��
����� ������� 	��
�-

����� ��������, =� ������)��
�� �
��
�� � ����������� � ��-
)������ �
���
�; 
� ���������
���� �
��������� — ��������-	��
����� ��-


��)
���, =� )��������� ��)��������& )
��/���� (
������-
���) ��%���, ������������ �� � ��)������ �
���
� � ���
��%� 
���/
���� �����
/� ��� ��)�/
�����
� �
 )�������� ������ 
)
 ��
�� � 	���� ���������; 
� �
�����!���� — �����/�� � 	�)�/�� �����, 
 �
��" 

���"
�
, =� ���/��
��� ����
/� � 	��
������ ������
� � �-
���� )
��
���� �����
��)��
���� ����������� )
 ��
�� ���-
/
����� ��������
��� ����. 
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����������
��� ����� �
���
��� ��)����& ������&����
� 
����%��
�� �������� �� 	�����
��� ������������� �������� 
��� ��
��)
��� ��
����� ������������� ��������, �
� � �	����-
���� 	��
������ ��������
��� ()��������� ������������� 
	��
������ ���
����). 

���
����� 
�����, =� �����
����� �
 ����� �
���
���, �� 
��
����, ���% ��������, ��� ��� �
�
������� �
�����%�� ��-
���� 	��
������ ��)��� �, ����������, ����% ������� ������ 
����������. 

���� ���������, =� �
��� ��
�������� ����� 	��
������ 
������ �
 ����� ��%�� � ����� �
���
��� � ��/
���� ����
� 
�� 	���������
��� ������ ��=� ������� �
�
����. +� ����-
����� ��)�
/
&���� ���, =� ��/
��� ������� 	��
����� �����-
���� �
 ����� ������
��� �

���� 	��
������ ������������ 
������
/
��� �������� ������� � %������ ������ ��
��	��-
�
��� ������� ���������������� 	��
������ 
������ � ����-
�������� �
 �
��
��. 

?
�
�����)��/� ������ ���� 	��
������ ������ )
 ����
 
��=���)�������� �)�
�
��, ���� ���������, =� �� ���� ���-
��� ����� �)
&�����’�)
�� � 	����������� � ������ �������-
�� ��������. B
�, ��� ���� ������, ��� ����������� ��� ��)-
��� )
 �������
����� 	��
������ 
������ (������������, 
�����), & ����/
��� ���
����� /
������ �� ����� ��%��, 
�
� � ����� �
���
���. 

2. 0���	��	
 �	��� �� ��������  
�	�� ��������� 

0���	��	
 �	��� — �� �����(�'	� �(��� ���	���'	�$ 
���	���	, �� �)’��
�� �������� ���
&��� 	���	�� 	� ���	�$ 
&����$ & ��"��& ����
��. 

*���������� &������ (&	����	&��		� ��������� ����� 
& �
�������: 

• ����������, =� �
��� ���/
���� ������ ��%��; 
• ��)�/
�������, ��� ��"��� �/
��� � � ������� ����)� ��-

���
�� )����’�)
��� )
 ������
��; 
• ������� ���"
���� ������
���; 
• )
�����
�/�� � ����
������ )
��)��/����.  
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�����
	�� ��	�� — �� ���
��)�, )
 �������� ���� 
���
���������� �)
&��)�’�)�� ��" ������&����
�� � ���
-
���
��, =� ���������� ��%���� ��%���, �
 ��
��)
����� 
� ���
���
��, =� ��"��� �� �
�
�� (��)�/���) �
 ������ 
����
�. # ��� "� /
� ��������� ����� — �� �����) ������ ��)-
��� ��
��"��� )
�����. # ��
��
� ) ��)������� �������� 
���������� �������� ���� �����������������: 
� �����
	��� ��������
�� (������������ �
��
�� 
�� 

��%��� ���
���
��), ��� ������ � ��� � �
�
��� ��)���, 

 �
��" 
� �	���
����	��� 
�� 
�
���/���� ��
��)
�����, ��� )
-

��)��/���� ������ � ��� ��)��� ������� )����’�)
��, =� ��-

��)������ �
 ���������� ����� ������ �
�����. 

*
�
��� ������� ��%���� ��%��� � ��)��� �
& )
��)��-
/��� ��������� ����������� ������ ������ ��� )
���������� 
������� ��)��� ������������ � ���������
�� ���
/��� ��"-
������� ��� ��������
��� ��%��� � ��%� 
�����. 

!�� �	�������� 	���������
��� ��������� ����� � #�-
�
��� ��������
 ��
�����
 �������/�
 ����
���, �
������� ��)-
������� ��	�
��������� �
 �	������� ���"
��� ������
���, 
��� � )
��)��/��� ��
��������� �
��������� ������� � )
���� 
����������. (�)������� ��������� �����, ���� �	������� 
���
���&���� ) ���� ���"
��, )
��)��/�& �����
����� ��)��-
��� ����"���� 	��
������ �������� ����� 
��)�� ��������� 
�
 �����& �������/���� )����
��� ��
���. 

��������� ����� ������& �
�� (&	���!: 
• �)’��	�		� ���)	�$, ��"��"	�	�$ ���%���$ "��#����	 

	�����		�, ������	�$ �
�&�
&�, �����
	��� )�"	��&, �	�"��-
	�$ �	���
���� � &
����		� ������$ ���%���$ (�	���; 

• 
��	�(������� ��%
�� & ��"������ ����
��, ���� "�)�"-
��'&� "��	�%	� ������� (�	�	�&��		� ��
�����	��� ����)-
	��
�� 	����	��	�! ���	�����; 

• 	���		� ��"��� ������	�� ����	�� � 	�����		� ��� ��-
��%�		� 
���$ �������$ "����	, �� �����

� )����
	��� 
��(���
&, (�	�	�&��		� '��
�	� ��
������ )&���	��
�� 
� 
�	%�$ ������	�$ �������. 

B
��� /����, ��������� ����� ��)����& )�������
�� �
-
����/����, ���, ��)����� � ������)����� ��)�/����� �
���
-
�� ��" �	��
�� ���������. 
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<�������� 	��������� �������
�
 ����	 ������
���: 
�) �
�����!���� — �����/��, 	�)�/�� ����� � ���"
�
. ;
-

��/
�� ������ ��%��� ��%�� �
 ����� �������� ��"��� �� ���-
/�)����, �
� � ���)���� ��)�/
������. ;
 �����	���� �
�
��� 
��������� ����� ��)�/
������� /
��� ��������� �
 �
������: 
�
�������, �������� ������&����
, ������
���, 	��
����� �����-
���� (� ���� /���� ���������� �
���), �������������
����� ��-
����&����
, ���"
��� ���
���� �
 ���
����� ��
��)
���; 

#) ������
�� — ���������� �
���, ��%� 	��
�����-���-
����� ���
���� �
 ���)���� ��������� — �
����
���� � ��"-
�
����� 	��
����� ���������. ���� ���, ��������
�� ��"��� 
���� �
��" ��	��
����� ���������, ��=� ���� �
��� )��� 
��%�� ���’&��
� ����� ������� ��)�
/���� ������� )
 ���-
�� ��
�� ��������
���� �� ��%����� ��%�
��. 

�������
 ������
 ��
��)���& ��� �
���
��� � �����& 
��-
������� �
 �	��������� ��)��=���� 	��
������ �������� ��-
��� ���’&���� �����. <������� �� ������
 �
& )�
/��� ����� 
�
 �������/�� �������, �� ���������� �������& "������� ��-
�
����
��� �
 �������� ) ���� ���"
��; 

�) ���$���, �� �/
���� ��������� �����, )������& ��-
�
������ ��%���-��������� ������, �����& ��� �����-
����� � ������
& ��)�/
������� �
 �
����
������ �
 ��"�
-
������� ����
�. ��� ����� �� ������
����, �
� � ��%� 
	������ �
 ���������� ����� ���
 ������& �����
"�� /���) 
������������� �����
����� �
���, =� & ����������� �����-
���� ����� � #��
���. 

����������
��� ��������� ����� )
��)��/�& �������
 
������
, �� ���
�� ���� ������� �����
����� �
��, ��������-
�� �
��� �
 ��%� 	��
�����-�������� ��������� (�
��. 7.1). 

!��"
�
 /���) *@# �����& 	�����
��� ����������� ���-
���� ��)��������� ��%���� ����, 
 �
��" ��)%������ 
�������� ����� � ����
��� ����������� �
����. >) �����
	�$ 
�������, ��� ��
"
����� �
�����% �	��������� ��������
-
�� �������� ���������, ��������������: 

• �����	��
������ ��"��� — �
 ���� �� �������/��, �
� 
� /���� ����������� �
�
�����. *
�����%� ��%������ ���� 
����"
�� � 
�
����� �������, 
 �
��" ��� ��������
��� ��-
���
������ �������� �) ��������� ����
�� ���������� �����-
�����; 
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• ������
������ ��"��� — � ������������� �����. !�� ��� 
�
�
������� ������� ���� �����
��� ��������. <�������� 
��)����� ���� ����"
�� � �
���
������ �����������, �
���-
��-�������/���� ���������, ���������� 
��)�� ���������. 
B
�� ��)��� ���
����� �
 ������ ��� 3 �� 5 �����. # �
%�� 
��
��� ���� ���������������� �� ��"� %����� /���) )

��-
�� ����
��������� ��������� � ���%� ������������� �������-
�� ) ����������������� ���������� ����
�����. 

 
��)���� 7.1 

(*=5.�- %2�1021�- 0�6?.2+*4 %.%26(. 10�-4+.  
� 1(*�-F �.+0*�*4 60*+*()0. 

�	� ������	 %������ ����� ��������� 

X�	
���	�� 	����	��	�� )�	� > ������ ���"
��
 

C�	������ ���
���: 
— ���������� �
��� 
— �=
��� �
��� 
— ������������ �
��� 
— �����/�� �
��� 

>> ������ 
��������
 

�
��$��� � ��	���	� &�
�	���: 
— ���
���� ����
��� 
— �������� 	���� 

>>> ������ 
��������
, ���-
���
����
 

��������"���	� �	�
�
&
�: 
— ������������ ����
��� 
— 	��
����� ����
��� 
— ���
�����
 ) ��������
��� "������-

� ����������
 
— ����
��� 
— �������� ������ 

>V ������ 
��������
, ���-
���
����
 

 
*
 ���������� ����� ������� �
���� ��������� �����-

�� & �
��, ���� �
 ����� ������
& 
�� �� ��������, 
�� �� ��-
)�/
�����. # �
��� �����������
�� � ��������� ������ ����-
�� � ��%���� 	����.  

!��������� ����������� �
���� �

���
��
, �� 	������ ��-
������ ��%��������, ��������� ��� �	��� "���� ����������
.  

<�������� 	�������� �
��������� ������� �
 ���������� 
����� & 
��	�(�������	� � �
�)���"����	�, ��� ������
����� 
�
 ���. 7.1. 
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���#�������
��

���’�)
�
 �) )
��/����� � ��-
�’&���� ����� ������� ��%�-
��� ��%���, �����
/
 �� � ��-
)��� ��%�� ���’&��
�; ��� 
����� �
��� ��
��	������� 
��)���� ��%���� �
���
���, �� 
�������, ���������� �� ��)��� 

����
& � )
��)��/���� ��
�������-
�� �
���� � ��%���� �����, ����-
��& ���������� ����
����� � )
��-
���
�/� �
)�, 	����& �	�������� 
���
��)� ���"
���� �������� 
� �
���� )
 ������
���� )
����� 
� ���������� �
���� � ������ 

������������
��

������ #���������� �	����	

 
(��. 7.1. ������� �
��������� ������� �
 ���������� ����� 

���������� �
��� )����’�)
�� �������
�� ����
��� )
 �
-
����� �����
���� ���"��� )
 ����/����� �����
����� �
-
���. Q� )
������&���� ����� ���������� � �	��� �
����
����� 
����������
 � ������� �
����
������ ����������, 
 �
��" 
��������� ��� ���� ���
���
���.  

+����
����� �
�� ���
�����& �
��
� �
 ��%�� 	��
�����-
��������� ���
���
� ����
���� ����’�)����� ��)�����
��� 
��%���. ��� �����=���� �����
����� �
���� ���� ����’�)��-
��� ��)����� )���%�&���� ���
 ������� ��%���, 
 ����/
��� � ���-
������ �������
� �
���� � �
��
�� — ��� )��"���� ���� ���-
�’�)����� ��)����� )����%�&���� ��������� �������
� �
����. 

<���
����� ��������� ����� �����
����� �
��� & �����-
��-����
" �
)�
/������� )����’�)
��, ��
���� )����’�)
�� �
�-
��, ����������� ��������, ��%�� ������ �
����� � ������� )�-
���’�)
��. $�� �
��" ��)�
/
& ��)����, ������� 	�����
��� �
 
��������
��� ��)����� �
���� � ��������� ���
��� ��� ������-
�� ��"����� ���
� )
 ������
��, ��)����� ��� �������� �
��-
����, ���������� �
 ��%�� 	��
������ ��)���� �
����. 

3. *������ ����	 ����	��	! ������	� 

<�������� (������ �����
	�$ ���	���	 & ������
 ���-
"
���� �������, �
�������� ��������
���, �������, =� �
-
�
����� ��%��� 	��
�����-���������� ��������
�� � �����-
����� ��������
���. 
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� *��$����& ������ — �� ��	�� ������	�$ (�	�	���, 
#� 
��	� ���’�"�	� " )����
	�� ��(���
�� � ���
&��� 
�������� ���� �����

�. 

;
 �������� ���"
���� �������: 
— ������)������ ��%�� ��� 	��
����
��� ���"����� 

��	�����; 
— )�
�"������ ��������������� �
����"���� ���
���-

��� ��
��"��; 
— ��
%
����� ��)��=��� �
��%� ��)���; 
— )
��)��/�&���� �
���� �����
��� ���"���; 
— 	��
�������� ������� ����
�� ��=�. 
*�	��	�� (����� ���"
���� ������� ������
��� ���-

"
��� ��)���, �	������� � ������ ���"
���� ������ �
��-
��� — ����
���, �
)�
/������� )����’�)
��. >�%�� 	����� 
���"
���� ������� ������
��� �������, �
�
�� ����
�� ��-
%�� ��
��, ��"�
������� 	��
������� ��������
�� �
 ��
-
��)
�����. 

7�������� ����%�		� ���"
���� ��)�� )
��"�� ��� ���-
����/��� ����
��� � ��
��� ������
���: 

— ������ ��� ���
�
��� ��)�/���� ��%��� � �������	��-
����� ������������ �������; 

— ���
����� �
����"���� ��� ���
�� ���
����; 
— ��%��, )
�=
�"��� ��� )���%���� ���
���� ) ���"���; 
— ���
����
 ������ ��%��; 
— ��%��, �����
�� ��� ��)��=���� ����� ���"
���� ��)��. 
$�������
��� ��� /� ��%�� �"���� ��� ��
%���� ��)�� 

��������� �� ��)��� �
�������. K�=�, �
�����
�, ������ ��� 
���
�
��� ��%��� � ������������ ������� & �
�����% ����
�-
������, ��/ � �� )
�"�� ��
����� �"������ ��
%���� ��-
)��, �� ���
����
 ��%��
 ������ ��
����� �����
& �
 ������ 
��	����� �
 �������/�� ����
��� � ��
���. 

; �������� ���"
���� ������� ����� ���’�)
�� ������� 
���"
���� ����, =� ������
"
& )

���� ���� )
�����
-
����� ���"
�� ����� ��������
�. 7�����	�� )��� — �� ���
, 
�����
�
 ��� ������ ���"
���� ������� )����’�)
�� /� ���-
�����, �
�
��� ���)������ ��������
��, 
 �
��" ��������, 
��� ��������� ���
���� ��������
� )
 ��������
��� ��%�
-
��. ���� )
�����
����� �
 ���������, =� �����
��� ���
�� 
� ����/���� ������� (����), �
)��
��� ��
�'	�� ������	�� 
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)�����. ;

���� ���� )
�����
����� �
 ���������, =� �
-
��� ���� ���
/���, �
)��
��� ����
��	�� ������	�� )��-
���. (�)��)����� �
��" "��	�%	�� )��� — ���)����� �����-
���
� �� ��)����
� )
��/���� ��%��� �
 ��"�
������� 
	��
������� ����� �
 �	&
��%	�� — ��)����
� )
��/���� 
��%��� �
 ������%����� �
����
������ �����. 

*
 ������� ��� �
��������� ��������
���, ��� ����� ���-
����� ���
���& �������� — ����������� �
��, ���"
���� 
����� ���
���& ���"
�
, ��=� ���
 ������
& ��)�/
����-
��� �
 ������%����� �����, 
�� ���"
�
 �
 ���)���� �����-
����, ��=� ��%�� )
��/
����� �
 ��"�
������� �����. 

������� ���
������ �����, ���� ���"
�
 �� ��"� �/
��� 
)
��)��/��� ����
��� ��
��������"�����, ������
����� �
 
���. 7.2. 

 
 

%����#	 ��������� #�����

0�����������

0��������

�������'�� 
���������

1���������

-��������

*#��� �� ������	��	� 
��������������� #�����	! 
��#��’����� ���������! �	-
����� �� ���� ��#��’������ 

)���
 ���������� ��)���, �� ��
����, � ��� )���%����; )
�����-
��&���� � ���
��� ����%���� 	��
������ �
 �������/��� 
��
�� ���"
�� 

�����
/
 )����’�)
�� )
 �
��%� ����=����� ��)��
�� �
 ���� 
��)��� 

)
�������&���� �� ������, �
� � � ��&��
��� ) ��������
��&�
� ����& ����� ��’&��
��� ������� ��)�� � ���� 

�����������&���� � ���� �
)�, ���� ���"
�
 �� ��"� �/
�-
�� ��
���� ������ )����’�)
���

)������&���� � ���
��� ������ ������� ���"
�� ��� ���
�� 
����; 

�����������&���� ��� �����/���� )

����� ���� 
����, �������� )����’�)
��� ����� ������� �
-
��� ���%� )

���� ����, ��" )����’�)
��� ��-
��������� ������� 

 
(��. 7.2. ������� ���
������ ����� 
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# �������� ��������� �������� 	����� ������� & �
����-
����� ������. ��������
��� ���’&���� �����
���
��� � ��-
�
��� — ���
 ) �
��
"����%�� 	������ �
���� �� �����
��-
)��
��� ��������� ���
���. 
� :������!��& ������ — �� ��%
�, ��� 	����
�� )�	-

��� "���	� �" "���	�����
��� & ��"��& �����'	�� �)� (�"�'-
	�� ���)� 	� ��"	�'�	�� 
����	 ��� �������� �������
�		� 

� ��� �����	
. @
��������� ������ & ���������� ���������-
��� ��������
��� ���������, ��) ���� �� ��"��� ����%�� 
��
���
�� ���
�����������. 

<�������� ��������� (���&��		� �
��������� ������-
��� �������� &: 

1) ���/
���� ������ ��%�� ���"
�� � ����, �
 ������������ 
������ �����
�� 	��
������ ����������
� ��� ���
��%�� �
��-
�
��)
��� � �����
��� ��������. $��� ������
"
����� �
 ����-
)����� �
����
� � ����������� ����������� �
��
� � )
��)��-
/���� ��
����
� 	�����
��� ����� � 	���� ��������� �) ���
���; 

2) ��%��, =� ���/
���� ������������� � ������� �����-
��� ����������� � ������� �
���
��. 

@
��������� ������ �
& ����������� �
�
����. '��
 �����-
����� �
��� � ������� ��������
��� — �����
��� �
����
����-
� �������� �
 )
��������� ���/
����� ������ � ���
������ 
��%���� ��%�
� ������&�������� ��������, �
������� �
 
���"
���� ��
��)
���. 

$��� ��������� �����, =� ������������ ���������� 
�
����, )
��"
�� ��� �

���� /�������. !� )����%��� /����-
��� �
��"
�� ��
���� ����"����, ����������� ��������=� 
� �
��������� �	���, 
 �
��" �������
, =� ����������� ���-
��� �
����. $�����%���� /�����
��, =� �����
��� �
 
��������� �������, & ������������� ���������� ����	��� �
�-
�� �
 ��)���� ������ ��������� ��)���. 

;���� ) ���
������� )
�����
������ )�	� — �����'	� 
���)�, ��� 	� ����
��� ����	"�! =C� "����	�� ����	��
 #��� 
"��&'�		� ������� ��� (�"�'	�$ 
� �����'	�$ ���), ����		� 
��$&	��� � 	���		� �����
�� 	� ����	�$ &����$. 

C��� 	������ ���������� �
��� ��
��)���� /���) �����
�-
�� ������ �
���� ����
���. ;
��"�� ��� �������/��� )����� 
��� ���� ���������� ����������� �
���� �������� ������ �
 
��� ����: �
����� ����
���; 
������ ����
���; ������. 
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� �����	� �������! )
��)��/���� 	�����
��� �������� 
�
���, ���������� ���� ���
� ��
���� �
���
� ��� )
��)��-
/���� ����
����� ����������, ����������� �
 ����"
��� )
��
-
���
��� ������. �	�����
�� � ��)����
�� �
������ ����
��� 
��%�� ��
������� �����
"�� /
����� ���� �������� �
����, 
=� ��)�
/
& �
"���� ���� ��� ����
��� � �� ����������. 
� H�
��	� �������! — �� ��)��=���� �
��
�� ��
���� � 

)
��/���� ��%��� ) ����� ����"
��� ������ �
 )
��)��/���� 
���&� �����������. !� 
������� ����
��� �
��"
��:  

— ����
��� ) �
�
��� ��������; 
— ���
����� � ����� �
����; 
— 	�����
��� �
����� )
��%��� �
 ��)�����; 
— 	�����
��� ��%�� 
������ (	�����
��� �������� )
-

�����, ��������, ���
��
��� ��=�). 
�������� ����
��� )����������� � 	���� �
�
��� ��)�/�� 

��� )����’�)
��� ��)�/
������� ��������� ��%�� �
 ���
���� 
�������� � ���
������� ������. +� �������� ��� 
������� 
����
���, ���� )
��)��/���� �����
"�� /
����� ������� �
-

���� �
����. ��)�/�� �
���� — �
"���� �"����� ��%���� 
��%��� ��� ��)������� � ���"��/�� �������� ���������. 

���� ����
���, ���’�)
��� ) 	�����
���� �
��������� �
-
����� � ��)��=����� ��%��� � 
�����, �
��� )
��
����� �

-
���
 ��%��� ���
�� ����������, ��� ��’&������ � ������ 
����, =� ����
�
 �
)�� )�	������$ ����&�. ?
�
������� 
�)�
��� �
��������� ����� & ��, =� ��� �� �
�
��� �
��
� 
�� �������� ���
����� �������. ���� ���������� ) �
�
��� ��-
��� �
��� )���������, �� ��
����, � ������� �����
��� )��-
/
���� �
������ � 
������� ����
���. ^����, =� ��� ���� 
��������, — �� ������� ���	������� �������
� ��
�������� 
�
���� � ������ �
�������� ���������. !����� ��� ����� �
�-
�� ����"���� �� � ������ ���������, 
 � 	���� ���������� 
����
�. # �
��� /
� ���/�)���� �
��� �
�
��� �� ������� ��-
���. @
�������� ������ — �
�)��/
��� ��������, �
�"� 
��)��)������ ��� ����������. B��� ��� %����� ��)���
&����. 
���������� �
��� �����
��� � ��)��=���� ��%��� ���
��, 
)��������� ��)�
����� )
 ����/������ ���&���� � �
����-��-
������������, ��������� �� �
���� ���������
���. ���� ���, 
���� ��"��� �������
�� ��� 
�� ����� ) �
������� ����
���: 

— ������� �
������ ���&���� � �
����-��������������; 
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— 	��
����
��� �
���
����� ���
���� )
 ����/����� ��
-
������ 
�� ��)���������� ������������� ��%���; 

— ������ ��
��"��� ���������� �
 ��%�� ������ �
����� 
(/����, 
����������, ��������, 
����, ����
��� ��=�); 

— �������, ����
" � )����"���� ���"
���� ��
��"��� ��-
��������, ��%�� ������ �
�����; 

— ���
/
 ����/���, 
�
����, ��%�� )����’�)
�� )
 ������ 
����, ��� ������
/
��� �� �����
��� � ��%���� 	����; 

— �����
��� ��
�
 ����� ) ����
/
��� ���
��� � �
�
��� 
�����, ��������� �
 ���� ��)��� �����
��� �
��� ���� �
 
���
�
��� ��� ����;  

— ������� � ��
��)
��� � ���
��� �
 ����
" �� ���)����� 
�
����; 

— ������� � ����
" � ���"
�� �
 )
 �������� ��������-
��� ���
���, ��������� ����������� �
����, 
 �
��" ��-
����� ) ����; 

— �����/� ����
��� ()
��/���� � ��)��=���� ��%���, ���
�-
����� ������� �
���
�� �
 ��.) )
 ����/������ ���&����; 

— �
�
��� ��������
������ �����, ���’�)
��� ) �
����-
����� ����������. 

<������ ���	���� �
��������� ��������
��� ������
���-
�� �
 ���. 7.3. 

 
 

��
������ 
)
��)��/������ �����������

�������� 
�
�
���� 

&�.+".&. <-+0)�%30*�* 
0�6?.21�-++9

 
(��. 7.3. <������ �������� �
��������� ��������
��� 

���	���� �����
&��		� — �� ��
���
 ��������� �
��� 
� ��)�/
�����
 � ������� )��������� ��������� ����
���. 

������ ���
�
�
��� — �������& �/
���� ���������� 
��)�/�� � �������, ������
/��� ��������� �����. ����-
%���� �������� ����������� & ����� ) ������� ��������� 
��)��� � ���� )
 ����� ��
����� )���� � ������ 
������, ���-
��������, ������������� �
 ��%�� �
"����� ���
)���
� �
���. 
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������ ���!
�
�
 ������	����� — ������
/
& ������-
��
��� ������� �
 ��������� ����, =� ���������� � ��������� 
����. 

������ ����������
��� ������	 — �)�
/
& �
�
��� 
������� ) ����/
���� �����
/�� �
���-��������� ������ 
��
� �
 ����� 
����� ��)�/
�����
, ) ��� =�� � �
)� �������-
����� ������� ��
��)
��� 
������ �
 ����� ���
 ���������
-
�� �
��� ���
�� ��� ������������ �������. 

������ �����
��� — ������
"
& ���� �
��������� 
��������
���, 
 �
��: ����
" �
���� ������� ��%���� ��%-
��� �
 ��)�
/���� ������ )
 ����� ��
��. +�&� ��
��� �����-
�
& ������� )
 ��������. 

<������ �������� ��������
���, ��)������ ��=�, )�
��-
���� ������
"���� � ��)���
������ �������
� �
����
����� 
��������
���, ��� ���������������� �
��
�� � �� ��������� 
����������. <��
 ) �
��� ������� �
& �
)�� CAMPARI. $��
 
�����)��&���� �)

�����/�� �
�
������ � �
& )��� �
��� 
��������� ���������� ������
��� �������, ��)�
/
�� ���-
���� ��������� ��)���, ���
������
�� ���������� �� �����-
�� ��)��� ��������� ��
��� �
 �"��
�� )
���� =��� ������-
)
��� ��"����� ���
� )
 ��������. CAMPARI & 
�����
����� 
�
��� ����: character — �
�
���������
 ���&��
, ability — )�
-
������ ��������� ��)���, margin — �
�"
 (����������), pur-
pose — ���� ��)���, amount — ��)��� ��)���, return — ����� 
��
%���� ��)���. 

������� ��
��	�������� )
 ��)���� �)�
�
��. 
+����	� ��� 
����	& �����
&��		� �
�������� ������� &:  
� �������-�������� �
 ������������; 
� �� )
���
���; 
� �������/���, ������ ��������
��� ����� �����; 
� �������/���, ��� ���� �
 ����
��� ��)�/
�����
 ��� 

����������� ������ ��
%����. 
+����	� ��� "�)�"��'�		�: 
� )
��)��/���: — )
��)��/��� )
��
���; 
— 
�
����
��; 
— ) ��%�� )
��)��/�����; 
� ��
����� (��)
��)��/���). 
@
��������� ������ ��� )
��
�� ������ �
����� �
)��
&���� 

���)���	�� �����
��. 
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+� ��
����� 	���		�: 
� � �����
)����� �������; 
� ���������� �� ��������� ��������� �����; 
� 
�
����
��� — ���� ����������� �
�� ���� �
 ���� 

)����’�)
��� �
�
�� ������ ����
)�, ���� ���&����� �� ���� 
���������. 

# �������� �
��������� ��
����� �
���%�����%��� ����
-
�� �
�
��� ��)��� & �������
 �����, ������������ (
����
-
��/�� ����������) ������, �������������� �
�����, �����-
�
	�. 

+� ��
����� ����%�		�: 
� ��
���; 
� �
 ����
�; 
� ���������� (�
 ����� ��������
 
�� )
 )
���� ��)�/
-

�����
); 
� ) ������� ��
��"��; 
� ����� )
���/���� ����������� ������� (������, ��
�-

�
��). 
+� $����
���� � �����)�� ����
� �����
���: 
� ) 	�����
��� ��
���� �������
; 
� )� ��
���� �������
, =� �����
&����; 
� )� ���
��� ��������� ����/
��� ) ����"
���� ������� 

(����������). 
+����	� ��� ������
� �����
����: 
� ���
��� ����� �
����; 
� �������������; 
� �������"���. 
+����	� ��� ����	�! $����
����
���: 
� �
���=�� ������; 
� )
���������; 
� �
�"��
�����; 
� �����/���; 
� )��������, ���� �����
& ����
���. 
*
����
����� �
�� #��
��� ������& ������� �
 �
�	���-


	�, 	��
�	���
	� � )�"	����	�. 
N	���������� ��)������ ����
��� �
��� ��)�
/
&���� ��� 

��������� ���������, ��
 	����& ������� �
����� ��)��. 
�������� ���
�� ��� �
��� ������� ���� �
������� � ����
-
��������. 
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��
��	��
��� �������� )
��"�� ��� �
������ ��)�/
����-
�
, ������, ���
��)�� ��
%���� �������, ��� )
��)��/���� 
�
������ � �
��. 7.2. 
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 N�������
 I�)��    

 
� 0���	�	 ��� ������. <���� �) �
��
���%�� � �
���-

%�����%�� ����� ��������
��� & �����
� ��� "��
��&, ��� )
-
��)��/������ ) ���� ��)�/
�����
 )
��
��� ��� 
������. 
$�������
��� )
��
�� �
& )��� ��������� �������� )������ 
� )
��)��/��� �
����"���� ��%��� � �
)� ������������ ���-
����, ��/
 � �� ����
& ��)��� �������
��� )����’�)
�� ) ���� 
��)�/
�����
. ;
��
��� )����’�)
��� ���
&���� ����������� 
) ����� ��������"���� ��� ��
�
 �
 �����
��� �
��"��� 
���� ��%��� � �
)� �������
��� ���� ����. (�
��)
��� )
��
-
�� ������
 ���������
�� ��������� �� ������ ������������ 
�������, 
 � �����
/��� �������� )
 ���. @���% �
������� 
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����
�� �� )
��
�� & ����������� �
 
����, =� �������
��� 
� ���� �
 ���"����� �����. '��% �
�������, �
����, =� 
��"��� �
�� ������ ��)��� ������
����� �
������, & ���
���-
�
����
���� )
�
��, ����������
 )
�����
�����.  

��� �
�
��� ������� ��� )
��
�� �������� )������� ��
� 
�
 �
�� �
�
����� )
��
��: �����������; ������� ������
��� 
)
��
��; ��"������� ����
"� )
��
�� �
 �����; �����������-
����� )
��
��, �������, ) ���� ��"�
 ��)�
/��� �����)�
���-
"���� )
��
�� �
 �������� � ��������� ���; ���
���� ��
���-
��. 

;
��
�
 �����
"�� �
& ������������
���� �
���� �� ��� 
�����%���� ������ ��������� �������, 
 �� ���
������ )
��� 
��� �����%���� ������ ��
��
����� �������. 

!�� )
��)��/���� �
����
����� �
������ )
��
�� �
���, �� 
��
����, ���
�������� ���������%���� ��" ��)����� �����-
�� �
 �
������ ���������� )
��)��/����. # ������ ��	����� 
�
������ )
��
�� ��"� )����
��, =� �
& ��"������� �
��� ��-
������� ��)�/
������ /
����� �
������ )
��
��. 
� 0���	�	 ��� ��������. K� � ������� ��� )
��
��, ����� 

�) �������� �������� )
����� ��������
 ��� ���
� ��� ������-
�
��� )����’�)
�� ) ���� ��)�/
�����
, & ������� ��� 
�
����. 

=������� — �� ������� "�)��’�"�		� 
��
�! ���)� 
����
�
� )��� & ��"� ������� ��� ����
� ��"�'��	����. ��� 
�
�
��� ������� ��� 
�
���� �
�� ������� �
�� ���������� 
	��
����� ��	���
��� �� ������ ��� ��)�/
�����
, 
 � ��� 
���, ��� 
�
���& ���������� �������. # �
)� ���� 
�
���� 
������
& �
��, ����
, ���� ������ ��� 	��
������ ��
����-
=
, )������� ��
� �
 )

����� ���� 
�
����, ���
��� ��� 
�
����. 

F
�
���� ��"� ���� ���
�
 �� �
 /
����� �������, �
� � �
 
��� ��� ����. ��� �
�
��� ������� ��� 
�
���� �
�� ����-
��� ������
/
�� �
�� ����� ������� ) 
�
����, ��� � )
��)-
��/��
�� ���� �/
��� ���������� ������� ��� ����-����� 
	��
������� ��
����=� ��)�/
�����
. 

F
�
���� ��������� �
: 
1) "�)�"��'�	� 
� 	�"�)�"��'�	�. # �
)� )
��)��/���� 
�
�-

��� )
��
�
 �
& ������������ �
�, �� � � ������
� ��� )
��
��; 
2) �)����	� � 	��)����	�. # �
)� ������"���� 
�
���� 
-

�
���&���� ���� ���� )
�����
����� ����� ��)�/
�����
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������ �
���. *�����"��� 
�
����, �� ��
����, ��)
��)��/�-
��, ���� �
"���� �� �������/�� ��������� �
 ���������� ���-
����������"����� 
�
��
; 

3) ���)��
� 
� �������
��	�. <������� 
�
���� �
�
����� 
����
����� ����
��, ������
����� — 	��
������� �������-
�
�� /� ������
�����. 
� 0������
�� ����	�	 — �� ��%���	� �&'��	� (���� 

�����
	�$ ���	���	, ��	���� ���! � �����
�, #� 	����
�� 
(������-����)	����� 
������ '� ����&� ���!� ����	
�� 
� �������
 & ������& 
����& �)� 	���		� ����&� 	� &����$ 
&����, #� �����)�'�� ����
��'�		� ��	������ ��"��$&	�& 	� 
��"	�'�	�� 
����	 � ��� �����	
. �������� ���
/�& ��%�� 
)
 ����
������ ���� ���
� (�����
�� ������ /� ������) /�-
��) ������ �����"�� /
��, ���� �
)��
&���� �����
	�� ��-
������. ��� ����� ���
 ��
��"� ����/
& �� �
������ ���
-
��, �
� � ������� )
 �
�
��� ������. ����������� ������ 
������
/
& �����
��� ��
�
 ��
������ �
 ���
�� � ������ 
������
��� ������� 
�� � ������ 	�)�/��� �����
��� ��-
�
��� �������� ��)
��"�� ��� /
�� ��
%���� )
�����
-
�����. 

���������� ��������
��� & ���������� ��)����
��� ��)-
����� ����������� �
 ����� ���
��� � �����. *
 ������� ��� 
�
���������, ����������� ������ �
�
&���� ������&����
�� 
�� ) ����� �����
��� �������� ��� �
�
��� ��������� ���-
��, 
 ) ��
�� ")��%�		� ���)&
�����
� �
 �(��
��	��
� 
��	��	��� ���& ����	��
�.  

���������� ��������
���, �� � �
��������, ���’�)
�� ) ����-
��� ��
������ ������
�� � �	������� ���
����� ��������� 
��)����. <��
�, ��=� �
�� ��� ��
���� ���
������ ���-
������ ��)���� ��"� ��
�� �
�������, ������
���-�������� 
� �
)� �
������� ������� ) ��
%����� ������������ )
���-
��
����� ��"� )��������� �� 	��
������ ������������ — 
	
���������� 	��� � ������ ����� ����%��� ���� ����-
����. 

��� ������������ ��������
���, �� � ��� �
����������, 
��� )
��������� ���
������ ��������� ��)���� �������� 
��������� �	������� �������� ��������, 
 �
��" ����� ��
-
��	����
�� ���
����� ��������� ����	���� (������������ 
)
�����
�����) �
 ���������� ��������
���. 
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4. 0���	��� ��
�	��	 

*��������� ���
����� ��	�
��������� ��������� ����� 
& ���
�	���� ���	
�
��, ��� �������� ��������� ������
��� 
�������������"����� ��)�/
������� � )
 ��)����
�
�� ���-
���
��� ���������� ��)�/
�����
� ����� �������� ������-
�. (������, ������&�� �
�������%��� ����������� 
���-
���
��, ��
��������� �
��
��-��������
�� ��� �
�
��� 
��)�� � �/
����
�� ����� ��� ��������
��� ��%��� � ������ 
)����’�)
��� ���������-��)�/
�������. (������ �������-
����� ��)�/
�����
� � ������� )����’�)
����, ��� ���� 
��������. #�� ������� �
�
�����)���� ������"����� ��)�-
/
������� �/
��� � � ������� ����)� ��������
�� )
 ������ )�-
���’�)
�����. <���� �) �������� ��������� ��������, =� 
�
�
����� �������� ����������� 
������
�� «Moody’s» 
�
 «Standard & Poor’s», & ������� ����
���, ��� ������ ��/�� 
������
"
��� ��������� ������ �
��� ���������-��)�/
��-
�����. 

���� �������� ����
���, �
 ���������� ����� ������ 
��%������� & ������� �������� � ������� ��)�/
�������. 
������� ���
�	�& �����
�� )
 ������ & �
"����� ���������-
��� ������
��/��� ������
��� ������� ��������� ��)��� 
��� �
�
��� ��)��� ����� ��������. B
�� ������� /
��� ����-
������� �
���� �
��
�� ) ����� ��������� �
 ����%��� 
������ ��������� ��%���� ��� �
�
��� �������� �����������-
�
�� �
���. 

>������ ������� �������, ��� �����
�� �
 ����������� 

�
��)� 	��
������ ��
����=
 ��)�/
�����
 � ������� ���-
���� ������ �������, =� ��)�
��������� )
 �
����� �����-
��� (�
��. 7.3). B
�� �
�
�����, �� ���)�
/���� � ���
 ���-
����, 	��
����� ��
����=� ��)�/
�����
, )
��
�
, ������ 
� ���
��)� ��
%���� �������, �������
 ��	���
��� ��� ��-
)�/
�����
, �)
&����������� ) ��)�/
������� �
 �
������ 
������� ���������� ������ ��������� �
���. ;

����� ���-
��� ��)�
/
&���� �
 ������ ���� �
��� )
 ����
 ���
)���
��. 

������� ��������� �������� ���������� ������� ��-
)�/
�������, � ���� ����������� ��
��	��
��� ��)�/
������� 
)
��"�� ��� �� ��"�������� �� )
��/���� ��%��� �
 ����� 
�
��������� ��������, ���������
��� ���� ��=�. 
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��)���� 7.3 
�6/2.+�. 90*%2) 0�6?.21 

��
�	�� 0���	������� *�	� 

1 «��
��» ��)�/
����� �) �
���=�� ��������� ������-
��. $������� ��������& ���, �
& ����"��� 
��%���� �����, ���%���
��� )
��
��, ���-
�
����� �
�
���������� ��)��� 

2 $������ ���-
��� 

��)�/
����� ) ������ 	��
������ ��
����-
=��, ���������� ���������
���� ���� �
 
)
��
���. '
& ����
����� ��� �
��� �
�
���-
������� ������� 

3 ;
��������� ��)�/
����� �) )
��������� 	��
������ ��
-
����=�� �
 )
��������� )
��
���, ����� ��-
������& ��� � �������� 

4 F�
��/��� ��
���� ��)�/
�����, ������
��� )
��
�
, ��-
�
 ������� �����
 �������� �
���
�� ��)�-
/
�����
 

5 *�"/�� ��� 
�
��/��� 

���
����� ��
����=� ��)�/
�����
 ��)
��-
������, ���������� ���� �������� 

6 $��
�� <��������
��� ���� ��������� � �� �/���-
&���� ��� ����������� 

 
>������ �� ������ ������� ������
���-��)�/
�������,  


 � ������� ��
��-��)�/
�������, =� )
��/
��� ��%�� �
 
��"�
������� 	��
������� �����. 

 
            (���� �
���
��� — �� /
����
 	��
������ �����, �� 

	����&���� ����� � �����)���� �
 ����������������� �
 ����-
��������� ��)������ �
���
�. ������ ���� ��)������ �
���
-
�� & ������, ���� /
��� � �������/��� �����
���� ����� �
���
��� 
�
)��
��� ��������� ������. *
 ����� �
���
��� ������� �
-
�
����� �
 ������ ���
� ���. ������ — �� ��)�/����� �
���
� 
�
��� /� ��%�� ��������� ���
����, =� �����
&���� � ���/
���� 
��������
��� �
 ����
� )
��)��/������, ����������, ���������-
��, ��
������ �
 �������� �
�
����� ��������
���.  

(���� �
���
��� �����& )����
��� ����������
 � )����-
%���� ���
������, ��
��	���
��� ��%���� )
�=
�"��� 
� �
���
�����
�����, ����������� �������� �
���
��, ���� 
�
���
��� ��������� ��
��� ��=�. N������/�
 ���� ����� �
-



 276 

���
��� ����
& � ��� ������"����� ��’&��
�� ������, ��)��)-
���� ��%�� � �
 ������ ���� 
������ �����
�� �
 ��������
-
��� � �����
��)
��� ����������
 �
 �
���
��. (���� �
���
��� 
& ���
����� /
������ 	��
������ �����, =� ��)�
�
&���� 
�
 ����� ������ �
�����, ������ �����
��� ���� ������=�& 
���� ��� (	������� �����) � ����� ��������- � ����������-
��� �
��������� ��������. K�=� ��%���� ����� �
�
& ����-
���������� ��%�� � ��������� ��� )
��������� �����������-
����� ������, �� ����� �
���
��� )
��)��/�& ������������ 
������� � 	��
������ ������
� � ������& ������ ��)������ 
� �
��������� �
���
���, ����������� � �
��������� �����-
���, 
 �
��" 	���������
��� ��������� 
��������. 

B
��� /����, ����� �
���
��� )
��)��/�& ��
��������"-
����� 	��
������ �������, �
����
���� �)��"���� )

����-
�����
������ �������� �
���
�"���� �
 ��������
��� �� )
 
������, �
� � )
 ����������. 

 
 

3���
����� ������ 
 
1. ���� ����� �
���
��� �
 ��� ����������� ��� ��%���� �����. 
2. ?�� & ��������� �/
����
�� ����� �
���
���? 
3. g� �
�� �
��������� ������ � ��� & ������� �"����
 	����-

�
��� �
��������� ��������� ��������? 
4. K�� 	������ �
 ���������� ����� ������& �
�������
 ������
? 
5. *
)�
�� ������� 	���� ��������� ��������. 
6. K�� & �"����
 ��
%���� ���"
���� ��)�� )
��"�� ��� ���-

����/��� ����
��� � ��
���? 
7. K�
 ��)���� ��" ����/��� � �
���
����� ���"
���� �����? 
8. K�� 	������ ������& ��������� �����? 
9. <������ �������� �
��������� ��������
���, �� ����. 

10. ���� ����������� ��������
���, ��� ����������� ��� �
����-
�����. 

11. K�� & ������� ���
������ ���"
���� �����? 
12. g� �
�� 
�
���� � �
 ��� ���� �� ���������? 
13. *
 ��� �
�
����� )
��
�� ����
 )����
�� ��
� ��� �
�
��� 

������� ��� )
��
��? 
14. H�� �����)������� ������� ������� �������� ��� ������� 

��)�/
�������? 
>�
���
&��: 2; 7; 9;16; 21; 24–26; 28; 31; 33; 38; 42; 45. 
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�.+*0 &*F)?+.F �)+-+%*�.F 

)+%2�1(6+2)� 
 
1. <���������� ��)����� ����� �������� ������ �
�����. 
2. >������ ���������� �
 ��)����� ����� ��������� ���. 
3. ?
�
���������
 �������� �������� 	��
������ ������-

������ 
4. ��������� ����� «�������/���» ������ �
�����. 
 

	�
���� ������: ������� ����� �����	, ������ ���	�	, �’�����	, �����-
��	, ������	, ����	, ������	, �����	����� ����	��	 

1. *��#�	����� ����	�� �	��  
��!���	! ����	! ������� 

(�)����� 	��
������ �����, �� � ��%� �	��� ���������, 
���������� �������� �����
���, ����� ������� & �����
-
�"���� � ��)����� ��$��	�$ (�	�	����$ �	�
�&��	
��. >����-
���
�� ��%�� ��"�
 � ��
������ �
���
�, � ����� �
����, 
� �����������, � )�����, � ���)���� �
���� ��=�. *
 ��/
�-
��� ��)������� 	��
������ ����
� ����� �) �
����������-
%�� �������� ��������
��� & ��������
��� �������� ������ 
�
����� 
�� �����
�����. 

*
 ���/�)������ 	��
������� ����� ����� ��� �/
���-
�
�� ���
���� /
��� ����
�
 �������
 )���%���� ��
���� 
��)����. $���%���� ��&� �������� ��"��� �������� ���� 
	��
����� �����������, ��� ��������� ��"������� )
����
�-
�� ��)���, �����/� ����� �������� ���"���� ���
���
���, 

 ����������� 	��
������� ����������
��, =� )
��)��/���� 
��)��, & ������� ����� �
����: �������, 	’�/���� �
 ��%�.  

��$��	� (�	�	���� �	�
�&��	
� �)� ������
��� — ����-
���
 ���
, ��
 �
& ���
������� )
�����
������ �����)��� 
� )
����/�& )����’�)
���, ��
������ �����
��� ���� �����-
�
&���� ������� ��
�
 ��
������ �
 �
)���� 
���� 
�� ���-
�������� ��)�
����� �
 �����
�� ���� (����/���) �
)����  

�����. 

 8
���� 
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����� ����� ������ — ��		� ������, ��$�	�"� ���&��& 
� 
�)��& ���$ ���’�"�	�� " ������ 	� ����)�		� '� ������ ���-

���� �
���&, ��
�	����	��� ���������, ��		�$ �������, �	-
%�$ (�	�	����$ 
�/�)� 
����	�$ ���&���� [20]. +��� �
 ��-
����� 	��
����� ����������� ���
���������� )
��"�� ��� ��� 

������, ��� ����
���� � �� ������, � �
)��
����� )�"����� 
��
�����. @
)����� 
����
�� ��"��� ���� ����� �
����, 
��������� ��
���, 	������ �������, ���
��� �������, �����-
����� ���
��, ���)���
 �
���
 ��=�. <�"�, ���)�����
 ��-
$��	�$ (�	�	����$ ������� (������
����) ����
& � ����, =� 
�� �����������
 ����
/
 )
��"��� ��� ��� 	��
������ ������-
������, ��� ���� ���� ��������, ����� �� ��� ���’�)
���  
) ����� �
)���� 	��
������ 
������. ���� )
��
"���, =� 
��������� �������� �����
��� ��"��� ������
�� �� ��%� 
	��
����� �����������, 
�� � ���"��� ���
��, ���������� �� 
���� ��)��)����� (�	�	���� � 
����	� ������
���. 

������� 	��
����� ����������� (�����
����) ����
�� ���� 
�
)�� ��� 
��������� ������� «derivative» — «��������», 
�������� �� �
������ & �������� ��� �
������ �
)���� ������-
������, ����
����� � ������ ����. 

<����� ��
�� �������� 	��
������ ������������ ��
���-
���� (’�'���	�, (������	�, �����		� &���� 
� �����. <������� 
��� ���� ���’�)
�� ) �����
���� ������ ��� ������� ��)�
-
/���� ������� /
�� 
�� � ��)�
/���� ������ � �
���������, 
�� =� �
)��
��� ���������� �����
��
��. �
������ ��	
���-

� (������� ����� �
����) ��)�
/
����� ������ �����	��
��-
��� — �����/���� ��������
��, � ���� ����’�)���� �����-
���&���� ���� �
)���� 
����� � ������ �����
���, ������ 
�����
���, �
���
 ��)�
�����, ������ �����
��� (����
��
 

����� /� ��)�
����� ��%����� ��%�
��) �
 ��%� �
�
���-
�������. 

# ��"�
������ ��
����� �
���%�����%��� ���
�� ����-
�
����� & 	���
���� �
 	’�/����� �����
���, ������� � ����-
�����
���, 
 �
����������%��� ���
�� �
)���� 	��
������ 
������������ — �
���
, ��%��� ��%�� � 	���� �������� � ��-
��)����, ����� �
����, 	������ �������. 

# ���/�)����� ��
����� �
 	��
������� ����� ����% %�-
����� )
������
��� )������ ����
��� ) ��
��������� 	��
�-
������ ����������
��, ) ���
��, ��������� ���� & ��%��� 
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��%�� (
�� �� �����
�����), �
�� �� �����������
 � ����������
 
)
�����
�����; �������; 
����; ����
���; 	
������, 	��	��-
���, 	��
����
 �����
; 
�
���� ��������� �����, ���
���� ��-
�� 	��
������ �
�
����� ��=�. 

!� �������� ������������ ��"��� ����������� � ��%� ��-
�� 	��
������ �
�
�����, ������������ �
�
���������� ���� 
)
��"
�� ��� �
)���� 
�����, �
�����
�, �	���
����	� ���-

�(���
� — ����� �
����, ������
�� ������������� 	����� 
/� ������������� ����
��&� (���
 )

����� ������ �� �����-
�
 ������=��
�� 15-��
���� ��)���� ��
������ 	���� ���-
����
), ��� )
����/���� �������� ���
�� �� ��
������ � �����-
�������� 	��� � �
��� ��
�� �
 �����
��� ������ � ������ 
����������. '���� ��������
��� � �
���� ���
��� & ��"������� 
)���%��� ���� ��)���, �������� )
 ������������� �����	��
��� 
������ )�
/�
 ��������� ������ �
����� — ������������� ����-
	��� �������
, ���� ������� ���	������ �����"���. 

����� ������������ ����� �������� ������ �
����� ��)��)-
����� �&����
� ��		�$ �������, =� )
 ���&� �������/��� 
�������� & 	��
������� ����������
��, �
��� ����� ������ 
�
�����, 
�� )
�����
������ �
���� �� ��)�
��. !� ��� ���-
������: 

— ������
�� ��� ����	&��		� ����� — �� �������� ������ 
�
���, =� )
����/�& ��
�� ��
������ ��������
-��)�����
 �
 
��)�
/��� ��������� ������ �
����� ���)����� �������
, )
-

����� ���� ������ ���� ��������&���� � ���)����� ����)�-
�
���� ���
����. $���%� )’������� �
 ���
�������� ����� 
� 1993–1994 ��., �� ���&����� )
������� 
���� ���������� ���-
���&���� ) ����� ������ )
�����
�/� ���
������� � (���� ��-
��� =��� ������ ������� 
����; 

— )���
�, =� �
��� ��
�� �
 ��������� /
����� 
����. 
�����
��� �� ��"��� ���� �����)����� ������ ''', ��/
 �
 
���
������� ����� �� ����
���
 ��)�
/�
 /
���
; 

— ��
���� ���
�(���
� — ������ )����’�)
��� 	���, 
=� �����
��)������ �
 ����
���� ) ����������� 
�� �
 �����-
������ "���
. 

!� �������� ������������ ��"��� ����������� � ��%� ��-
�� 	��
������ �
�
�����, ���
���� �
 �����, �
�����
� (�	-
���� ����	
�, ��� & ��)������� ������� �
 ������� (������ 
call), =� ������
����� ��������� �
)�� �) ��
����� �������-
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���
���� 
������ /� ����
����� �
 �
�
��� ��� ��
������� 
��
�� �
 �����
��� ������� 
���� /� ����
��� �
��� �����-
��
 ������� ������ ������� �
 )
)�
����� �)��"���� 
����
�. ;���� ) ���/�)������ ����
������� 
��
��, �
�
�-
�� ��"��� ������
���� ��%� ���������� 
����������� ���
-
�����
�� � ������ � ��������
���� 	����. B����� ��� �
�
��
 
�� ������� ������=��
�� 1 ���, 
 ���� �
)���� 
����� ���-
����
 �
�
���� — 50 % ����� 
���� �
��� �������
, ������ 
���� ���� )
��&�����
��. 

������� �������� ������������ �������� ��)%���&���� )
-
����� 	��
������� ��"�������, ���� �
��
������ �
 ��)���-
�� � �����
�"���� � ��
����� ����� 	��
������ �����
����. 

<������ �	����� �
������ ������
��� �����	������: 
� ������'�		� ����, ��� ��������
 �" ������		� ��	��	�� 

������� (���
�(���
 �����, �)�������); 
� 	���		� ����
����$ ���� ����	���� ��	��	��� ������ 

(�����	, ����	
, �����); 
� "�)�"��'�		� (&	����	&��		� ��	��	��� ������ (�&��	); 
� ����	�"&��		� ��	����� �&���� � �
��$&��		� ����	���� 

��		�$ ������� ��� !$ ����		� ((’�'���, �����	); 
� ��������
 "���	� ��	��	��� ������ ���� �&����
	�� 

(����� (���
�(���
� ����� 
� �)�������, ����"�
��	� ��"-
�����); 
� "�)�"��'�		� ���	��	�		� ��	��	��� ������ 	� �	�"��	� 

(�	���� ��	�� (����"�
��	� ��"�����). 
������� ����� �
���� �
��� ����% ��)����
��� �
�
����, 

��" �������� ������ �
���, �������� ��)�� )
 ���
���� ���
-
&���� �� ��)���� )
 ��������� ������� �
���
��. 

���
������ ���	���		� (�	�	������ �	�
�&��	
& �� ��&�� 
��$��	�$ &: 

— )
��"����� ��� ���� ��)���������� 
�� �����������
-
�� ��� ���� 
�� �
�
���������� �
)���� 
�����; 

— ��
��
���)
��� ���� �����
��� )����’�)
�� )
 	��
���-
��� ������������; 

— �
������� ���������� ����������, ��� �
��� ���� �
-
)���� 
����, ���
����� ������ ���� � ������ �����
��� )�-
���’�)
��; 

— ������������� ����� �
 ������ �
)���� 
����� ���
���-
����� ��
��
��
�. 
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N������/��� )���� �������� 	��
������ ������������ ��-
�’�)
��� ) ���/���� �� �����. !����
���� ������� �� �����-
���� �
 )����
�/�� ������ ��)��� � )�’�)�� ) ���������� ���, 
)
��������
�%� �/
����
� �������� �������� ���
��)�� 
)��"���� ��� ��)����. ��������
 ����������� ������������ 
=��� ���� ����
��� ������, ��
 �
& ��������� � �
���������, 
��)����& � ����
�����, � ��������� ������� 	���
����� ��-
����� ��
�� ��)
��"���� ��� ��)��� )���� �������� ���� �
-
)���� �����������. K�=� �������
 (�
������, 	���
���
) 
���
 ���
)�& �������� ��������� ) ����
�
�� ����������
, 
�� ���
���������� ��"� �������� ������� ��)���, ���
�%� 
���� ��� ����
" ���
�� =� �� )
���%���� �������/�� 
�������. K�=� �� ���
 �� ������
& ����
�, �� ���
 �������& 
����������� �
��� ���
�� �)

��. 

B
��� /����, )
 ����� ���)�
/����� ������� ���������- 
�� �������
�� �
 ��������� ���
��)��� )
����� ���������� 
� ���"��
/�� ��� ��)���� ) ������ ���� �����
��� �
 ��
��-
)
��� ���
��� � 	��
������ ������������, ��)�����/� ����
- 
�� ������� ��)���� ��� ���’&��
� �����
���
���, ��� �� 
�
"
��� ��)����
��. $ ������ �������� ���� �
��� )��� 
��)������ �
 ���
���� �� ��)���, ��� ����
�
��� �
)����� 
����������
�, � ����/
��� ������)�������� �� ��" �/
���-
�
�� ����. +� ��)����& �����
�� ��)��
�� ������ ��� �
-
)����� ������������, ����� )�������
�� ��
��	��� ������� 
��)����. 

;
 �������/��� )������ ���
� �
������ ������
��� ��-
���	������ — �� �&�&�	��
 ���	���'	�$ ���	���	 #��� ��-
����"�����& ��"����, ��� ��	����
 & ������� �)��	& (�	�	��-
���� �	�
�&��	
��� '� 
�������. 

<�����
 	������ �
 ���"	�'�		� �
�������� ��	�& ����-

& � 	�����
��� ���
��)��� ���"��
��� (������)
���) ��-
����� ��)����. K� �����
 ��
����
, ) ��)%������� ������ 
������
 � )��"���� ��)���� ��� /
� ���������� ����
��� ) ��-
���
���
�� )�
/�� )����
&. $����/
� ) ����������� ���"�-
��� 	���� ������� ��������� 	��
������� ����������
�� 
����������� ���������� ����� ��� ���������� ����
��� ���-
���������� �
�
�����. *
 	’�/������ ���"
� ����������� 
��� ���� �
"
�/�� ��)���
&���� �� ������� ��
���� ��
��-
)
��� ���������� �
 )
�����
 ������� ����������� � "���&)�
�-



 282 

����� ���"���� �����
����. B
��� ������ ��)����& )�
/�� ��)-
%����� ���� �/
������, ����� ��"��� ���� �� ��%� �����/-
�� ����� — ������
���, �
���, ���
���� ����
���, �������� �
 
������������ 	����, 
�� � 	�)�/�� �����. ;��/
���, ��
��)
-
��� ���"���� 	���� ������� )�
/�� ����=�& ���������� ���-
�
��� ������������� �
�
�����, ��)�����/� ���
�
�� ���� 
� )�
/��� ����
� � ����-���� /
�. *
 ��
����� �

�� �/
�-
����� ����/
��� )��������� �����
 ���� ����
��� (���"�-
�
��� � ����������). 

*
 ���������� ����� ����
��� ����������� � ��������� 
��
������ ��
����
�� 
������ � 	��
������� ���������-
�
��. ����	��� ��
���� (���"���) )
��
����� ���"��
�-
���, ����� ���
�
��� �������� ���� ) ����� ���
���
��� 
��� ��"����� ������� )��� �
 ��
������ �����. <�	�	���� 
�������	��� ����� ���
��� )
���
����� � ��
������ ����-
����� ���
�
�� /� 	��
������� 
����
��, =� ����
���� 
� ������ ��������� �����
����. Q� ����� & �����
��� ���-
���������� �������� ��� ��)���� � ���
� �������-����
"� 
��������� �����
����. B��� /
��� ����� �/
������ ����-
����� ����� �
)��
��� ���"��
��, 
 ��%�� — �����-
����
��. 

<�"�, � ��/
���� ����
� �����
���� ��������� � �����-
��/��� ������� ��� �
"���� (&	���!: 
� �
�����
 ��$�	�"� ��� �������		� �������� $���&-

��		� ��	���$ ��"����; 
� ��"�����
 )������� ����&��	
�� ����	
&��
� ���! 

����	�"� � "����	���
� ����&��
��	� �������! " ��
�� �
��-
��		� ��$��& ��� ��"	��� � ��	�$. 

!�� �	�������� ������ ��������� ������ ��������� � ��-
�"���, � ����������. /����� — �� �/
���� �����, ���� ���-
������ ����
��� ) �����
���
�� ) ����� )��"���� (����-
�����) ������� ��)���, ���’�)
��� ) ���������� �
)����� 
����������
��; ����&��	
� 	������� ����� �/����
��� �
 
������ �����)��
��� �
�������� �
 ��������
��� �� ��� 
����"
��� �������� ��� ��)���� � ���� �������-����
"� 	�-
�
������ ������������ /� ���
��� � ��� �
��� )
��)��/���� 
����� ������ �����������, �������/� ���"��
� ����� ���  
������� ������� /� ����
"� �����
����� � ������� ��������� 
� ����-���� /
�. 
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2. )������ �	�	������ �� ����	��  
�	�� �������	! ��� 

�������� ����� ��)������� ��
�� ����%�� ����
��� ���-
��� ����������� ��)�����. >�����/�� )
���"���� ��������� 
������� ���’�)
�� ) ������ �� ��)
���"���� 	���� — 	���
-
����� �����
����, ��� =� ���)��� 400 ����� ���� ���
�
���� 
�� ���� ��� ����
" �
�������� ���"
�. !���� �����
�����, 
=� ������"���� 	������� �����, ��
"
���, =� ������� 
) ����
���� ���
�� � �
��������� �����
�
 � K����� � > ���-
����� �� �.�., � ��
���
���� F����� �
 (���, �� )
�����
�/� 
���
������
���� �
�� )

����� )���
�� �������� — «����-
�� ����
�����», �
 ���� ����%� ��� ��)�������� ���
��)� 
����
"� ���
��� ) �������/���� �
 �
�����& ����
���� �
 
�������� ���
���. @��"��
 	���
 ������� � ��
��
� ;
���� 
��
�
 ��������� �������� ��� 	���
����� ��� ) ��
������ 

����
�� (���
�
��) �� 	��
������ 	’�/������ �����
����. 

# ������� ���� ���
��� ���"� ����%�� 	���������
�� � �
-

���� ����
� ^�����: � G��������� (1531 �.), I���� (1549 �.), 
B���)� (1549) �.), I������ (1556 �.), G������
�� (1608 �.), 
���/��� ���� /
��� ���
�
���� )
 )�
)�
�� ���
��, ���� 
�
� )���� �
�����. $ ������ ���
�
��� ���� �
 ���"� ��-
)�
/
�
�� � ����"��
�
�� ���
 ���
��, =� ��)������ ����
�� 
��"����� ������� )��� �
 ������ ��
����� ����
���. ;���� 
�
 ���"
� ���
 ��������
 ��
��
���)
��� ���
���, ����� ����-
�
�"��� ������� ����� �� ������, =� �
�� )��� �� ����
���-
�� ���
��� �
 �
�� ���� � ������� )
����
�"���� 	’�/���-
��� ���. 

# (���� ���%
 ���"
 ���
 ��
��)��
�
 )
 �
�
)�� ����
 > 
� 1705 �. � �
���-��������)�, )���� ���
 �������
 <�����
 
(1796 �.) � ������/����
 (1834 �.) ���"�, 
 �
�������� ?>? ��. 
� (��������� ������� �
��/��
���� 114 ���", �� �
���� )�
/��� 
������������ 	’�/����� �����
���, ��������� ���� ���� 
)������%�� �������������
����� ��������, )�����
 )����.  

������
)
�� ���%�� ��������� ��� ���� �
��" ���� 
) �������-����
"� 
���� ���%�� 
���������� ���
����� 
G����. G���� ��� ����
��� ��������
���� �
��� ������� 
�������, =� ������� ����
�
���� ) ����
���� � �
����-
�����. 
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�������� ���� � ��/
����� ��)������ ���� ����
 �����-
�� �
 ��/
��� ?V>>> ��. � �OG. B������ ���%��� ������-
���� �����
��
�� ��)��/
�
�� � ������������ �
���
� ��-
������� ;
���� �OG. +� ���� 	���
���� �����
��� �
 
����
��� )���
 �
 �������)�. $�������� ����������������, 
����
�/� 	���
���� �����
��� �
 ����
��� ������ ���� 
���������, ����"��
�� ���
����� �������� � �
)� �����
��� 
������� ���"
�, �
����� ��� �
 ����� �
 ����
"� )
 ����% 
�������� ���
��, )
	�����
���� � 	���
����� �����
��
�. 
# �
)� ��������� ���"
� �
 )����
��� ��� �
 ����� �����-
���� ��������� )
)�
�
�� )������, ����
�/� )
 ���������� 
���
��, )
	�����
���� � �����
��
�. ����� � ����-����� �
)� 
����, ����
�/� ���� ��������� )
 	���
������ �����
��
-
��, 
�
����
�� ���� �
����"���� ������ ��� ��%���� ��%�-
�� �
 ��
��)
��� ���������� ���������. $���%� ��
��)��
�
 
������� ���������� �����
��
�� ������
�� � �OG � 1751 ��-
�� �
 *��-q�������� ���������/�� ���"�. ; ���
��%�� ��)��-
���� )������� ������� � 1848 �. � H��
� ���
 �������
 ���%
 
���"
 ) ������� ���������� �����
��
�� �
 ������������-
�
����� ���������, ��
 �����
�
 �
)�� «H��
)��
 �����
 
�
�
�
», �
 ���� � 1865 �. )’������ ����� ��)����� ��������� 
�����
���� — 	’�/�����. ��������� ���"� ) ���
���������� 
��������� ������������� �
 �������� 	��
������. 

���
� 200 ����� ��������� ����� ��)���
��� �� ���
���� 
� ������ � 1972 ���� � H��
� ���
 ��
��)��
�
 ���%
 ���"
 
	��
������ 	’�/�����. +� ��
�� ��/
���� ��)����� �������� 
����� 	��
������ �����
�����, ���� ��/
� ������� � ���
��/-
�� ��)���
����, ��������/� ���� ���� �������� ���������-
���, � �������
���
�� ������%�� ��	�
���������. 

@��"��
 ������� 	’�/������� �����
��
�� ��
�
 ����� 
) �
�����%��%�� ����������� �
 	��
������ ����
� )
 ���
�-
�� ��������//�. # 1979 �. ������
 *��-q������
 	’�/����
 
���"
, 
 � 1982 �. — I��������
 ��"�
����
 ���"
 	��
���-
��� 	’�/�����. ;���� �� ���"� ������������� �
 �������� 
������ ��������� ������� �����.  

# 1982 �. )’������ ����� ��� �����
���� — ������� �
 
	’�/����. +� ���� ������� �
 	’�/���� �
)�
/������� ����-

���. # ����� ���� �
��" ���� ���
���� ���%� ����� — ����, 
��� ����&�� �����)������ ��� ��%�� �����
����� � ��� )���� 
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������ �������� ����� �
 ����� ��������� ���. $ ������ ���-
��� — )���
 ��%���� ������ ) ������ �
�
���������
�� �
 
��%���� ����� ) ��%��� �
�
���������
��. <���� �) ���%�� 
�
��� ������ ��� ����, ���’�)
��� ) �������� � 1982 �. !��/� 
�
���� 7-��/��� &�������
��� �
 )

���� ���� 300 ��� ��� 
�OG. # 1991 �. ���� ���� ���� ���
���� �
 ���� 4500 ���� 
��� �OG, =� ��
������ �������� �
������ ������
��� 
� ����� 
���� �
 ������� �
������ ����
%���� ����
���. *
 
������� ����� ������ �������%�� )
 ������ ����
�� ����� 
���� ��%�� �������� ������������, �
)�� �)���. B
��� /�-
���, �
�������� ?? �������� ������� ���������� 	��
���-
���� �����
��
�� ����������
�� �
 ���=� ��"�
������ 
�
�%�
��. 

��������� ����� & �
�������� �
� �������� (������ ��-

����� ���
��) � ���� )�
/��� ����� �������& ��� �����-
����. B
�, )
 �������� ��)��=���� �
 ���� �������� 	��
�-
����� ������������ �������� �
 �����		�� � �
���		��, 
 )
 
	����� ��
��)
��� — �
 )������� � ��"�)�������. 

��������
 ��������� ����� )
 ���
�� ��
�� �������� 
�������� 	��
������ ������������ ������
����
 (������	��, 
(’�'���	��, �����		��� ��	���� �
 ��	��� ����-��	
���-

��. (���� 	’�/����� �
 ���"���� �������� ���� & ��� ����-
���� ��������� �����, ���� ��)���
&���� �
�����% ����%�� 
� ���
��/��. *
 ����� �����
��� � ��%�������� ���� ���� 
�����
����, ��
��)������ ���� ���"�. 

����� �
�����% ���
��� ��/
���� ��������� ��)����� ��-

��)��
��� ������ �����
����� & ���
�������� )�’�)��� ��" 
���"
��, ��� ��
����� � ��)��� /
����
� ����� �
 ��)��� /
-
����� ����
�. ���%�� �
��� )�’�)�� ��� ���
�������� �����
 
����� ���� ��" ���
�������� ��%���� ���"�� � '�"�
-
������ �
������ ������, �� ������� ���
������ 	’�/���-
���� �����
��
�� �
 &������
�� �
 �
����. 

��������� ���
����� ����"� 	’�/������ ���" � ���
-
�������� )�’�)��� ��" ���� ��)����& )�������
�� ������� 
�����
���
�� ����������. +� ����%�& ������ �
 ���"�, ����-
���� �/
����� ����"���� ��"������� ������
�� ���� ��)�-
��� �
���� ����� )
���/���� ����/�� ��� �
 ������� ���"
�. 
���� ���, ��������, ��� �
��� �������� ��)���� �
 ����� ���-
"�, ��"��� �������
"��� �� ��)������ �
 ��%�� ���"�. +� 
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������� ���
��)
��� �
 �����
��� ���)������ �� ���, =� ��-
��� �������/��� /� ������/��� �������, ��� ������
����� 
� ����� /
����� �����, �����
��� �
 ���’������� 	��
������ 
������ � ��%�� /
����
� �����. 

3. F�������	��	�� ������	! ��!���	!  
��������	! ����������� 

���
����� �����
���� ������ ��)���
����� )
 ������ �
-
�
���������
�� — �����������, �����������, �
������, ���-
����� ��)���. B��� ��"��� ���������� �
& ���� �����
� 
� ��������. (�)������ ���
���� �����������, �����
� �
 ��-
������ ��"��� 	��
������ �����������. 

�’�'���	. # 70-� ���
� ) ��������� ��
�
�/�� �
���-
��� ����� ��
�� ����% ��������� ������� ��������� ��
���, 
��� � ��)����
�� ������� �� )����%���� ���������� ��� ��)-
���
������ 	��
������ ������������, =� ����/����� ����� 
� �������� ��)����� ����� 	��
������ 	’�/�����. $���%�  
������� 	��
������� 	’�/���
�� �������
�� � 1972 �. �
 
'�"�
������� �
������� ����� (IMM) � H��
� � ��
�
 ��-
��� ) �
�����%��%�� ����������� �
 	��
������ ����
� )
 
���
��� ��������//�. ^����
 ��)�
�����
�� ) ����� 	��
�-
����� ������������ — 	��
������ 	’�/����� — )
����� 
I���������� ��"�
������ ���"� 	��
������ 	’�/����� (LIFFI) 
30 ������� 1982 �. 

������
�� (�	�	������ (’�'���	��� ��	
���
& ��"��� 
���� �
�� �����������, �� ���)���
 �
���
, ����)���� �����-
	��
��, �
�������� ����)���, 
����, ����
���, �������, ����-
�������� �
)�
/������ )����’�)
���, 	������ �������. <���� 
����
��� ��� 	��
������ ������������ ��
��
���� (�� ����), 
=� & ����������� 	’�/������ �����
����. 

�’"���� — �� ��		�� �����, )������� ������
�� & ������� 
�
�	���
	��� ��	
���
&, ���� "�����'&� ����� ���� ���-
��
��� �&��
� '� �����
� ��������	& ������
 (�	�	����$ 
�	�
�&��	
�� (��		�$ �������, ����
�, )�������� �	����& 
� 
�	.) "� �)&�����	& ��	& & ��"	�'�	�� 
����	 & ���)&
	��&. 
�’�/����
 ���
 & ����’�)����� ��� �����
���., �� ��"�
 
������ � ����
��. 
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�’�/��� — ���� �) �������� 	��
������ ������������. >�-
����� ���
��� � 	��
����� 	’�/����. �����	� (’�'���� — �� 
	’�/����� �����
��� �
 ����������������, ������������, 
���
�� � ��. <�	�	���� (’�'���� — �� 	’�/����� �����
���, 
� ������ ���� ��"
�� 	��
����� ����������� — ���"
��� � ��-
%� ����� �
����, ���"��� �������, �������� )
 �
���������� 
��
��
��, 
 �
��" ���������
�
 �
���
 � )�����. <’�'��� — 
�� ��
��
����� ���"���� ���������� �����
��, ���������� �� 
���� �������, =� ��� ���
��, )����’�)������ ����
���� 
� ����"
�� ��������� ��������� ���"���� ���
�� 
�� 	��
�-
����� ������������ � ��)�
/���� ������ � �
��������� )
 
	�����
��� �����. # ������ 	’�/���
�, �
�����
�, )
 �
�-
��������� ����������� ��
��
��, )
����� �������-����"
��� 
���
�� (	��
������ �����������) 
�� ��� ����
"�-����
-
/
��� ��"� ���� ������
/��
 ��%��
 �������
��� ��� �
�-
�����. �’�/����� ���� ���
�
����� ��" ����
 ������
��, 
����&� ) ���� )
�"�� & ��������
 (��)�
������
) �
�
�
 
	’�/������ ���"�, =� ������& ���� 
�
��
 )��������� ���� 
�����
����. !
�� �����
��� ���� ���� �
)��
��� ��
�� ��-
�
���� (����%���� 	��
������ 	’�/����� �
��� ��
��
���)�-
�
�� �
�� ����
��� — � ����)��, /�����, �������, �����). +��� 
�
)���� 
�����, )
	�����
�� � �����
���, �
)��
��� ��	�� 
���
����. 

K�=� �/
���� ����� ���
� ���� �
 ����
��� ������ 
�-
����, �� �
"���, =� ��� ������� ����
�& ��"����, 
�� ������ 
��	
���
. K�=� �/
���� ����� ���
� ����, � ���� )����’�-
)
��� �������� ����
��� ������ 
�����, �� ��
"
���, =� ��� 
������� ����& ��"����, 
�� �&��� ��	
���
. 

;
������ (������
���) ��)���� ����
& � �����
��� ���� 
���� /� �����
/� )����’�)
�� )
 ��� ��%�� ����� /���) ���
-
����� )�������� (�	������) ����. +����
	� (�(��
	�) &���� — 
�� ���
, �������"�
 )
 )������ �
��� ����. *
�����
�, ��-
=� & ���
 �
 ����
" 100 
���� ������
��� G ) �
��� ����
�-
�� /���) 3 ���., �� )�������� ���� ���
 �
 ������� 100 
���� 
������
��� G ) �
��� ����
��� /���) ��� ������. 

<�"�, ��������
�� ��)���� ��"�
 � ����-���� ������ �� 
�
�� ����
���, �����
�%� ���� �������"��� )����� (���
-
�%� �	����� ����). ��� ����� ��������� /� )������ �/
�-
���
 	’�/������ ����� ���� ��)���� � ���
� �
 	’�/������ 
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�����
�� � ������ ��������� �
 )
������ ��)����. K�=� ���-
���� ������� ���� �
 	’�/������� ����� )�����, �� ���, ��� 
�������, 
 ����� ��������
� ���� ��)���� (�����, 
 ����� 
����
� �����
��), �����
& ��������, ��� ������� — )
���� 
������� ��)����, )
)�
& )������. ���� �����������, =� ���)�-
�� 98 % �����
���� �������&���� �
�� /���) ���
����� �	���-
��� ���, 
 �� ��
����� ����
��� 
������. # �
)� ��=� ��)���� 
�� ���
 ��������
�
 �� �
�� ����
���, 	’�/����
 ���
 ���� 
�����
�
 ����� ) ���� ��������: ) ����
���� 
�� ��) ����
�-
�� �
)���� 
�����. 

#/
����� 	’�/������ ����� ��������� ��� ������� �
��-

���! �
 �����: 

���%
 — ���"��
��� ��)����; 
���
 — �
 �
 �����
���� ���. 
# ���%��� ���
��� �/
������ �
)��
��� $��������, 

� ������ — ����&��	
��� (��� =� �%�
 ���
 � ���%��� 
���
��� ����). ;
 �������� 	’�/������ ����� ���"��� 
���
������ ��)���� � ���������� ��� �
 �����������. ?�-
�"��
��� )
 �������� ����-���� ��������� ��� ����
& 
� /
������� 
�� ������ �����
��)
��� ������������� �����
�� 
�������� ���’������� �� ��� ��������, �
� � ��� ����
���� 
	��
������ /� �
����
����� 
������. ��
�� $���&��		� 
& ����������� ������� ��)��� ) ���, ��� )������& ���"�-
�
���, �
 ��%� �����, /
���%� �
 	��
������ ����������
 
(���������
). ?��"��
��� )���%�& ����� ���
"
��� ������� 
)���, )���%�& ����� ������� ��)����, 
�� ����/
��� )���%�& 
� ��"���� �������� /� )����� ��� ���������� ����
��� �
 
�����. ���������� �����
��� �
 ���� ��)�� � ��������� )
 
�� ���
����� ��������. G�� �� �� �)�
/
&, =� ���� �� )����-
����� ���"��
���, ����� )� �������������� �
 
�����
"��-
�� ���
�� ���������� ��������� ���"��
��� ����� ��)���� 
) �������� ��)��� ��������� ���, � ���� /���� 	’�/���-
���. $��� ��������� �
 ����
��� ��������� ��%�� �/
���-
�
� ����� �����
���, )
�������� ������� ��" ��������� �
 
����
����� � ��������� ������ ������
�, � ��� ���������� 
��������� �
"���� �������/�� 	������: ��
����)���� ����� 
� )����%���� ��� �����������.  

#/
����
�� 	’�/������ ����� ��"��� ���� ����-��� ���-
��/�� /� 	�)�/�� �����. @�)���������� ��
�� �/
��� � ���
� 
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� ���
�
�� ���� �
 ���"� ��"��� ������ 	��
����� �������-
����, ��� �
��� ��
�� ��������� ����
��� ��� ���� ����� 
(������) /� ��� ����� ���&���� (�������). #/
����� �����, ��� 
�� �
��� ��
�
 �
�������� ���
�
�� ���� �
 	’�/������� 
�����, )����
����� �� ��������, ��
��� ���&��
�� ��������-
��� ������. 

; 	’�/������� ���
�� ���’�)
�
 �
�"
, ������� ���� 
���� ������
����� �
 ���. 8.1. 

 

��/
����


�
��
����
 

��������
 

��������-
�
���
 

���
����


�	�	 ���$� �’�'����	! 
���������� 

 
(��. 8.1. $��� �
�"� 	’�/������ �����
���� 

���&�� ����������� ������� ) �������� ������
 ���
�
& 
���������� 	’�/����� ����, �������
�/� ��� �
��� ���� 
/� ������� ��)����. ��� ����� ��� ������� �
 ���� �
�����, 
��������� � ���������� �
�
��, ����� ����, ��
 �
)��
&���� 
��'�
����� ������. 


����
�� ���$� — �� ��'�
����� �	���� ����	
� � "�-
)�"��'�		� ����	�		� &��� ��	
���
& � � ���	�� ����	
��� 

���, #� ����	
 ��� 	���� ����	&��
� ���! �)��’�"��. 

K� ��/
����
 �
�"
 ��"��� ���� �������� �� ������ ��-
%��� ��%��, 
 � ����� ���� ���"
���� ������ �
�����. ��/
�-
���
 �
�"
 ��
������ 1–6 % ��� )

����� ����� �����
���. 
���/��� �
 ���"������ �
����� ��
������� �
�
����&���� 
���%
 �
�"
, ��" �
 ������������. 

��������
 �
�
�
 ) ������� ��&���
��� ���
����� ���� 
�
 ���"� ���� �
 ���� )����’�)
��� ����� �������� ����
���� 
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����, 
 ����� ����
���� — ���
���� ��� � ���������� ���-
��
���� ������. 

��� �
����� ��� �
 ����� 	’�/����� �����
��� ����
��� 
��� �����
���� ��������� ��������, 
 ������� �����
���� )
-
)�
��� �
��� �
��� )������. ��� )����
��� ��� �
 �� �����
�-
�� ���
��� ������� �����
���� � ����
��� ����
��� ����-
�
����. 

����/��� �������� 
�� )����� )
 ��������� ��)���&�, 
���� ���
"
&���� � ��
��"
� ���&��
 
�� ��� ���&��
, �
)��
-
��� ��������	�� �
�"��. 

<������&�� ���$� — �� ���%��� ��%
�, #� ��������
 
	���$&��		� �)� �����		� "� �����	����� ��$&	��� ����	
� 
� ��"� ���$���		� ��	� &�����		� &���� ��� ��
��&���	�!. 
B���� �� �������� 
�� )�����, )
 ���� ����������� �)
&��-
��)�
����� ��" �/
����
�� �����. 

K�=� � ��)����
�� ����
��� )
��%�� ��%��� �
 ���&����-
���� �
����� ��
�� ���%�� ��� ������ ���
�������� ���"�� 
����/���, ��� �
)��
��� ���
���&���	�� ������, ���&�� 
����� �
 ���� �
����� �
� )�
�� �
����
�	 ���$	. K�=� ��-
�
����
 �
�"
 �� ���� ������
 ���&���� ������� 24 ��, ��� 
��)���� �
 ���"� )
���&����. *
 ������� ��� ��/
������ �
�"�, 
���
����
 �
�"
 ��������� ������ ��%����� ��%�
��. 

������	���!�� ���$� — �� ��	����	�� ����	, �� ���-
�� ���� "	�"�
�� "���%�� ��%
�� 	� ��$&	�& �	���
��� � 
��"&�
�
� 	�)���	��� �&$& ��	. ���
, =� ������=�& ����-
�����
���� �
�"�, ��"� ���� ����/��
 ���������� � ����-
���� /
�. 

@��������� ������� �
��� 3 — 5 ���� ����� ���&��
� ��� 
���
������ �������. ���&���, ��������"�� ������ ���
����� 
��%��, ������� )
����� ���� ��)���� �
 ����� �
 ���� �
�����. 
@���%���� 	’�/������ �����
���� �
��� ��)������ ������ 
�
 ��"�� ��"� �����
��� ���� ��"��� ���. +� �
� )�
�� 
���	�'	� "	�'�		� ��
��&���	�! ��	� — �
����
���� �
 ��-
���
���� )�
/����, � ��"
� ���� ��"� )�����
���� ���
  
�����
��� ������� ������� �����. +����� ��"� ���
�����-
����� ��� ��
����)
��� ����� �
 �����
��� ��� ��� ������-
���. $��
�������� ��"� — ���&����� )
����
��� /
�� ��� ��-
�, =�� ����� )�� ���������
���� �� �����, ��� ����/������ 
�����
��� ������� ��"�. 
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��������
 �
�
�
 & ����� �) ��������� ���"� 
�� ��)
��"-
��� ��
��)
��&�. H���) ��������� �
�
�� )����������� ��&-
���
���, �)��"����, 
�
����
���, )
������ ��)���� �
 ����
��
 

������ )
 ���
������ ���
��. #�� /���� ���������� �
�
�� 
������� � ����
��� �
 �
����
� )
 ��"��� ����������� ��)�-
��&� �
� )�
�� �������
�	 ���$	, ��
 & 
�
���&� �
��"��� ��-
���
��� 	’�/������ �����
���� ) ���� �/
������ �����. g���� 
���������� �
�
��� )��������� �
����� /����� �
�
��, ���
-
�����&���� �
 �����&���� �
�"
 )
��"�� ��� ����
��� �
 �����.  

�’�/���� �
��"
�� �� ���������������� �������� 	��
�-
����� ������������, �
� �� )
)�
/
���� �"�, ������ ���� ���-
��
���� �
 ��"�
������ ���"
� �
)������ �
 ��
��
������ 
�����, ����� ������� �� )��������� — �� ����)���, /������, 
��������, ������. B������ 	’�/���
�� �
 ���"
� ������
&��-
�� ��"��� ���, =� �
& )��� =������ �������
�� �����
��� 
�
 ��� ������ � ���
�
�� ��)����
�� � �������/��� 	��
������ 
�����. B����� )
���/�&���� ������ ��� ����� 	’�/���
, �
-
�����
�, ����������, �
������� " ��� ��)��/��
&���� ���-
���� 	’�/������� �����
��
��, ����� ��� ���� )
���/�&���� 
/���) ���, ����� � ������� �
������� ����. 

�������	. ����
���� �����
��� �����
�� =� � ��
���
�-
����� �����. !� �
%�� /
�� )�������� ��
��
��, � ���� ���-
�
�� �������� 	���
����� �����
����, =� �����
�� � >���� 
���)��� 2000 ����� �� �
%�� ���. # ����������//� 	���
���� 
�����
��� ������������
���� �� )
��� 
�
����
��� ��� ���-
��� ����
"� �
 ���� ���
��� ����� ���, �� �� ���
�� ����
���-
���� �� ���. @���% ��/
��� ���� 	���
����� ��� )’������� 
� G���� �
 ��
���� � ?>V ��. ���%�� ��
��)��
��� ����� 
	���
����� �����
���� )’������ � �������� ?>? ��. � �OG, 
���� H��
� ��
� ��
��������� � ��)��������� ������� ��-
������� ����� �OG, 
 )���� � ������� ������� ��������-
�� �����
��
��. <������� ���)�
/����� �����
����� ���
 
������
 ����
���� � �������� � ���’��%���� ������� ��-
�� ������� �����
�� �
 ����=��� ���������. 

#��
����� 	���
����� �����
��� �)�
/
&, =� ���
 ���-
���
 (����
����) ���� �
 ���� )����’�)
��� )�������� ����
�-
�� ������ ��������� 	��
������ /� �
����
����� 
������ �
 
����� �
��, )
	�����
�� � �����
���, 
�� ����
���� )�
/��� 
�����"��� /
�� ��� �
�� ���
�
��� ����, 
 ��%
 ������
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(��������) )����’�)�&���� �������� ����
��� )
 ��������-
��� �����. <�"�, ��� ����� 	���
����� ���� ��)�
/
����� 
�����
���
�� � ������ �� ���
�
���, ����� �
�����. 

�
�������& �
������ — �� &���� ��� ����� �
���	�-
�� ��� ���)&
	� ���
���& ������
� ��	
���
& "� 	������ 
�)&�����	�� ��	��, ��� &������
�� ��"� )����� � �)��’�"-
���� �� ����	�		� ��� �)�$ �
���	 &����. 

��������� �����
��� (�
)���� 
������) ��"��� ������
�� 

����, ����
���, �
���
, ���
�� �
 ��. ����
���� ��)�
/���� 	��-
�
����� �����
��� ��"� ������� �� ��)�
/���� 	’�/���
. $��-
�������� ����
& � ����, =� 	���
�� ���
�
&���� ��)
 ���"��. 

$ ����
� 	���
����� �����
��� ��"��� ������
/
���� 
%��
	�� �
����� )
 ��� �������
���. �����
��� ��"� ���-
�
�� ���
�� %��
	� ��� ������ ����
��� �
 �����, ���� ���-
����/�� �� ����& 
�
���� �����
��� 	���
����� �����
���. 
<������ ����������� ��" 	’�/���
�� � 	���
��
�� ������
�-
���� � �
����� 8.1. 

�������� �
������
�
 ����	: 
� ��� �������� &'��	��� ��	�& (����
��� 
�� ������� ��-

���� 	��
������ /� �
����
����� 
������) — ����� 	���
��-
��� ��� �
& )��� ���
���
�� ���� �
������ ��%��� �
���-
�"���� /� ����
�� � )�
�� �� ��/�� ����/��� ��)�
"
�/� �
 
)���� � �������� ���’�������;  
� ��� ����)	��� — 
�
����
��� ����
" ��������� � ��)�
-

/���� ������ � �
��������� )
 �
����� ����������� �����;  
� ��� ���&��� — 
�
����
�� �
����"���� ��������� 

� ��������� ��� ���� ������ � ) �
����� ��)�
/����� ��-
%����� ����
�
�� �
 �� �����
���; 
� ��� ���(����	�$ &'��	���� 	��
������ ����� 	���
���� 

���� — �����	�/��� ������ ����� ��������� ��� )� �����-
	�/���� �
�
���������
��, ���� )����%�& �� ��"������� �
 
����� 	��
������ ����
���. ���	������ �/
����� 	��
������ 
�����, �� ��
����, ��������� �������� ��� ���������� ���-
�
��� � �
 ����� ����/��� ����
���, � �
 ����� ��������� ���, 
�������� ���� �
��� ������ ���	������ ��������� �
 �����-
���. ���� ���, ��"�
 ������ �)��
 	��
����
 ����
���, ��
 
����������� ����, ��%� �
�����
 /
���/�
 ������� ��������� 
	��
������ ����
���, /
��� �������"��� )
 )������, �������-
	����
��� )
 �����
��, ����
�� �
 ��%��� �
�
���������
��. 



 293 

��)���� 8.1 
&*�)�+953+- F-�-026�.%2.0-  

�’L>6�%+.F ) �*��-�?+.F 0*+2�-02)� 

�’�'���	 �������	 

@��"��� ����, =� )
��)��/�& �� 
������ ����������� 

��)
���"��� ����, ���� �� ������-
����� )�
/�� ��"/
 

@
)����� ������
��� ������ 
����� ���� 
������, ��� �����-
������� ������� �
 ���"����� 
����� � ��
��
���)��
�� =��� 
���������, ������ �
)���� 
���-
��, �
�� ��� ����
��� 

@
)���� 
������ ��"� ���� ����
-
��� ����-���� 
����, ���� ���� �
 
�
�
 ����
��� ������������� �
��-
�� �/
����
�� ����; ���
�
����� 
)
 ������������ ������ �
 ����-��� 
��������� ����-���� �
)���� 
����� 

(�)������� ��������� ����� $�������� ����� ��"� ����"���� 
B����� ���)��� 2 % ��� )
���-
/������ ����
���� 

<��&����
�� �
 ��
���� ����
��� 
�-
���� 

# ��)����
�� =������� ����-
���
��� �����
���� �
 ���"� ��-
����� ���/
���� ��%��� ����-
��, ���’�)
�� ) �
�
���
���� 

�� )������ ��%��� �) �
������ 
�/
������ ����� 

(�"�� ����/��� ��)�
������ ��"� 
���
������
���� )
 ������������ 
�
�������, 
�� /
���%� �� ���
�����-
&����, ���� �� �����
��� ���/
���� 
��%��� ������, �� �
 	’�/������� 
����� 

# ������� )�
/�� ���� �����
-
��� ��������� �
�
��, ��� ��-
����
��� ��� ��"��� �/
����
 
���� �� �������"�
 ������
, 
 
�
��" & 
�
��
�� �����
��� 
���� ���� 

*� ������ �/
��� ��������� �
�
��, 
�/
����
�� ���� ������
& ��� �����, 
���
 ) ���� )����’�)�&���� ����
���� 
�
)���� 
����, 
 ���
 — �������� 
����
��� ���� 
�����; ����������
-
��-
�
��
�� ��� ���
�
��� ��� ��-
"��� ������
�� ����� ����� 

?��"��
��� )
 �������� 	’�-
/����� ����
& � �
�
�������� 
���������� ����
��� �
 ����� 
���� � ���������� ����� 

?��"��
��� )
 �������� 	���
���� 
����
& � ����������� ����
��� ) ��
��-
��� ����� �
 ����� ��������� ��� 

��� /
� ���������� ���"��
�-
��, ��"��� �� )��
���� ) �����-
����� ����
�� �
)���� 
���-
��, ��)���������� �
� �
)���� 

���� 
�� �
�
 ����
���  

��� /
� ���"��
��� & ��"������� ��-
�
��� 	���
���� ���� �
 �������� 
��������� �
)���� 
����� � �
 ����-
������ ���"��� ������ 

������������ ��������� �
�
-
��, ��� 
�
������ �����
��� 
	’�/������ ��� 

#/
����� 	���
����� ����� ����
�
-
��� ��� �����
	�� ��"��, �������� ��"-
�
 �) ������ ��"� �� �������
�� ����, 
��/
, �� ��
����, � ������
/��� %��
	-
�� �
����� )
 �������
��� ���� ���� 
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����� 	���
����� ��� 	��
������ �
�
����� �
 ��"�
-
������ ����
� �
�����%�� ��%������ �
���� 	���
���� 
�����
��� )
 ������������ (�����������) ��
��
�� (FRA) �
 
)
 �
������� ��%�
�� (FXA). 

�
�������& �
������ �� ����
��
���� �������� (FRA 
forward rate agreement) — �� ����
���		� &����, � ���� (��-
�&�
�� �����
���� �
���� 
� �	%� &���� �������		� �����-
��� "��&'�		� �)� ��"��#�		� ���%���$ ��%
�� 	� ��"	�'�	& 
��
& � ���)&
	��&.  

<���&� �) ������ �
��� ���� & �/
���� �����, ���� �
"
& 
)
��������� ��� �����=���� ����������� ��
��� � ��/� ������ 
FRA (��������). >�%�� �����
����� & �/
����, ���� ��
�� 
�������� ��)���, ���’�)
��� �) )��"����� ��
���, � ����
& 
FRA (����
����). ����
���� �����
��� )
 ����������� ��
�-
�
�� ���
�
����� �� �
 ��"�
���������� �����, �
� � ��" 
���������� ���
���
�� (�
��
��) �
 �� ���&��
��. 

�
������� ��
������ ������ (�') — �� �����	
	� 
�
���� ��� ������&, #� 	��
�	� �� "���	'�		� ������& t1. B���� 
�� ��������
 ��
��
, )
 ���� ��"�
 )
��/��� /� ��������
�� 
��%�� /���) ������ t0 �
 ������ t1. *
�����
�, ��������� ��
��� 
�� )
��/���� ��%��� /���) ��� ������ �
 %���� ������� ��"�
 
�
)�
�� 	���
����� ���������� ��
����. ����/�� �������-
�� ��
��� �
 ������ t0 �
)��
��� �
����� ���
. B
�, ����/�� 
3-����/�� ��������� ��
��� ��"�
 �
)�
�� ��
���� ����. 

������� ��� 	���
����� �����
��� ��)��)����� ��� ��-
����� �
��: 

��
� &���� — �� �
�
, ���� ������� ���������� 	���
��-
��� �����
��; 

��
� ���
��& — �
�
, �
 ��� �/
����� ������������ 
)�������� ����
��� �������-����
"� �
)���� �����������, 
�� ��/
��� �����
����� �������; 

��
� ����%�		� — �
�
 )
���/���� �����
����� �������. 
�
�������& ���"���& �
������ (FXA — foreign ex-

change agreement) — �� &���� ��� ����� ��	
����	
��� ��� 
(������� ����
	��� �&��& "� ��������� �&�����-������& 
�)&�����	�! �&�� ����
	�$ ��%
�� 	� ��"	�'�	& ��
& � ���-
)&
	��&.  

;���� ) 	���
����� �
������ �����
���� ���
 ������
 
���� �
 ���� )����’�)
��� )�������� ����
��� ��)�
/���� ����-
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����� �
������ ��%��� )
 �)��"���� � �����
��� ������ �
 
��
)
�� �
��, 
 ���
 ������
 — )����’�)
��� �������� �� 
����
��� � ����
���� ���������� ���� ��%��� � ��%�� �
����. 

<������� ���
���� ��� ���
����� 	���
����� �
�����-
� �����
��� & ������ �������� �����, ���� ��)�
/
&���� �
 
�
�� ���� � )
 ���� ����
��� �������-����
"� �
���� ���� 
)�������
 �
 �
�� �
�����
���. g�� �� ���
���� )�
/��� 
��%��� �
 	���
���, �/
����
� �
"
�� �
�� �����) )���� 
�
������ ������ � ��
�����
�� ����� ����������� /������� 
�
 ������ 	�����
��� 	���
����� �
������ ������.  

������� �
�������� �
�������� ����� ��%��� 	��
�-
������ ����������
��: 

1) ��������
����� �
�
���� ���
����� �����
��� ��)����& 
������ ��/�� ���"��
�� ��)�� ��)�
/����� ���� ���� � ��-
������, ��� ��������
��� ������
� ������; 

2) )
 	���
������ ���
�� �� ����&���� ���
����
 ��
�
 
(���������); 

3) ����
��� ��� 	���
����� ���
� �
��� )��� ������
-
�� ����� ����, )�����
 =��� ���
�������� ���� �
)���� 
�����������, �
� �� ����� �
 ��)
���"����� �����; 

4) ) ������ ���
��������� ������ �� ���������� =������� 
���������� )
 ����/��� ������ /� ��
��
��, �����
��� ���-

��������� �������� 	���
����� �����
��� )
 �
����
�� ��-
����
&���� ������ ��
 �
)� — �
 �
�� ���� � �
 �
�� ��
��"�; 

5) ������ =������� ���������� 	��
������ ������������ 
�����=�& �����
��� ��������, =� � ������ ���
"
��, 
 	��-
�
���� �����
��� ��)������� ���� ��������. 

B��
���� �
�������� �
��������: 
1) ����������� ��"������� �
������
�� — ����
 ����’�)-

����� �����
��� �� ��)����& ���������� ��)���
�� ���� 

�� )
������ �� �����, 
 ����������� ��������� 	���
����� 
����� �� �
& )��� ��������
�� �����
��, � ��)����
�� /�� 
	���
���� �����
��� �
��� ��)��� �����������, 
 ��)�� ����-
���
��� )����’�)
�� )
 ���� ������ �������; 

2) �� & )

�������������� ��������� 	��
������� ��-
��������
��, �������� �
 	���
������ ����� ������� ������� 
����"����, �
�� �� �
������� ��������� �����, ������� �����-
���� ������, �������� 	��
����� )�’�)�� ��" �����
���
��, 
=� )��"�& ��������� �/
������ 	���
����� ������. 
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*�����	 
F���
� — �� ��$��	�� ��		�� �����, #� "�����'&� ����� 

���� �����
��� �&��
�, �����
� '� �������
��� ��� &���� 
�
����	� ��		�$ ������� (� 
���� 
������, ����
�) "� �)&���-
��	& �����	�� ��	& � ���
���� 
����	&, #� 	�� �����)�'�	�.  

<����� & ����� �) ����� ��������� ���, ��� ��"��� ���
-
�
���� �� �
 ���"�����, �
� � �
 ��)
���"����� ����
�. 

(�)��)����� �������	���� �����	 — ��
�� ���"
���� 
��"� ���� ��
��)��
�� ����-���� ������� ��������� ����-
�� � ����������� �����	 — ��
��)�&���� ��%� ����� �
��
��� 
������� �����
��� )����’�)
��. 

����
���� ������� )����’�)
��� )
��)��/��� ��)������ 
� ��)������/�� ��
�� ������� �
 )��������� ����
��� /� ���-
���� ��� ���. (�)�
����� )
 ����
����� ) ������
�� )����-
������� �
 ���� ��
��)
��� ��������� ��)����� ����������
, 
������ �
����� 
�� �
������ ���������. 
� ����$�
 ��� ����, #
 ����"�!�� �������	 (�������) 

�������, ���
��� ��������� �
 �
�� ���� (&���������� �������): 

) �����	 	� ������, 
�� ������ ����
��� /� ������ �&
 

(PUT options) — �
& ��
����� (�������) ������� ��
�� �
 
����
" /���) ��)�
/���� /
� )
 �
����� ����������� ����� 
������ ���� 	��
������ /� ��%�� 
�����. ����
���� ����-
��� PUT )����’�)
��� ������ �
��� 
���� � ������� �������; 

�) �����	 	� �&�����, 
�� ������ ������� /� ������ ��� 
(CALL options) — �
& ��
����� ��
�� �
 ������� /���) ��-
)�
/���� /
� )
 �
����� ����������� ����� ������ 
�����, 
���� ���� )����’�)
��� ����
�� ����
���� �������. 

<����� �
 ������� ��� 	’�/������ /� 	���
����� ���� 
& ����� «���������/���». $ ��� /
� ���� 	’�/����� �
 	�-
��
���� ���� & ����’�)������ ��� �����
��� ����
 �/
���-
�
�� ����, ������ �
& ��
����� ��
�� �����
�� /� �� ����-
�
�� ����, 
 ��� ����
��� & ����’�)����� ��� �����
���. 
<����� ������&����, ���� ����
��� �
 ����� ���������
 ��� 
������� ������� � �����������
 ��� ����
���. ����
���� 
������� �����
& �
 ���� ��)���, ���’�)
�� ) �������������� 
�������� )���
�� �
 ����� � )
 �� ������& ��� ������� ���
-
����� — ������, ��� �
)��
��� ��	�� �����	&. +��
 
�����, 
=� )
	�����
�
 � ���������� �����
���, )
 ���� ���� ����
-
�� 
����, �
)��
��� �
�������� ��	��, 
�� ��	�� ����	�		�.  
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K� � �
 ����� 	’�/�����, �
 ����� �������� ��������� 
����
��� ��� ������� �
������ �/
������: ���"��� � ��������-
��. ���
����� ����������� (����������), �� ��
����, �� )
-
��
����� ��������-����
"�� ������� ��������, 
 ��
��)���� 
�������� ���
���� (��)����), ��� ����
��� � 	�����
��� 
����	��� �������� ) ��)���
������� �
�
���������
��. 

>������ ��� �
��
���! (��"���!) "� �����	��, ����� )
��
-
��� �/
����� ��������� �����
���: 

1) ����� ��"���� )
 ��������, ����� ��)���� ������� ����-
��� �)�
/
& ������� �������� CALL �
 PUT; 

2) ����
�� ��"���� )
 ��������, ����� ��)���� ����
��� 
������� — ����
" ����������� ��������. 
� ����$�
 ��� ����� ��������& � �
����& � ������ ���-

��/����� ��)��)����� �
�� ���� ��������: 

) ������ ��� � ����
��� ���; 
�) ������ �&
 � ����
��� �&
. 
K� ���� ��)�
/��� ��=�, �������� ���� ���
�
����� �� 

�
 ���"�����, �
� � �
 ��)
���"����� ����
�. C������� ��-
���		�� ��	
���
 — �� �����
���, )���� ) ���� �
 ���"�-
���� ����� ���
 ������
 �����
��� (�������� �������) �
& 
��
��, 
�� �� )����’�)
���, ������ (� �
)� call-�������) /� 
����
�� (� �
)� put-�������) 	�����
�� ��������� ����������� 
�
)���� 
������ )
 ��
��
���)��
���� ����
�� =��� �
�
�-
�������� �
)���� 
�����, �������� � ���� �����
��� )
 �����, 
)
	�����
��� �
 ������ ���
����� ���� (���
 �����
��� 
�������). !��
 ������
 �����
��� (����
���� �������) )�-
���’�)�&���� ����
�� /� ������ 	�����
�� ��������� �����-
������ �
)���� 
������ )
 ����� �����
���, ��=� �������� 
������� �
"
��� ��
��)��
�� ���& ��
�� �
 �������-����
" 
�
)���� 
�����. �������� ������� ���
/�& ����
��� ���-
��� � ��%���� 	���� )
 �
�� ���� ��
�� �
 ��
��)
��� ����-
���. <������� ���� ���
�
����� �
 ��� �
��� ���"
�, =� 
� ��%� �������� ����, ��/
 ������� �
��" �����
���� ���"� 
��� ��������, �
�����
�, H��
)��
 ���"
 ��������. 

# ���"���� ������� ������
�� ������ ���� �����
��� ���-
������ �
�
��, 
 �
 ��)
���"����� ����� — ���������� ���-
����, ��� ������
��� ����������
�� ��� ���
�
��� ������-
��� ���, 
 �
��" 	����-�����
���, ��� ������
��� 
�
��
�� 
�����
��� ������
�� ����� ����’�)���. 
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������������� �
 �����
�������� 	������ �� )
�"�� ��)��-
����. >���� �� ������& ���
 ���������
 	���
 
�� �)

�� ���-
��
�� ���
�
&���� ��) ������������. H
���%� �� ������
&���� 
��" �
�����
��, =� �
��� �
��� 	��
����� )�’�)�� �
 ���%�-
��
��� �������� �������. 

<������ �������
��� ��$ ���$
���� � �
�����$
���� 

���
����:  

1) ���"��� ������� �
��� ��
��
���)��
�� ���
����� ���� 
�
 �
�� �����
���; 

2) ��� ������� ������
�� �
 ���"�, �� � ��� ������� 	’�-
/���
��, )�
/�� ���� �����
��� ��������� �
�
��; 

3) ����
�� ) ���������� ����
��� �
 ���"����� ����� )�
-
/�� ���%� ��� ����
� �
 ������� ����
��� ��)
 ���"��; 

4) �������, �� � ��%� ����� �
����, =� �������
��� � ���� 
�
 ���"�, ����% ��������, ��" ��)
���"���; 

5) ��������� ����� ��)
���"���� ��������� �����
���� 
������ ����"����. 

'��
��)� ������� ���������� �����
��
�� �
 ���"� ��"� 
���"�� �
 ���
��)� ������� 	’�/���
��, 
�� & � ����&�� ���-
�������� (�
��. 8.2). 

��)���� 8.2 
%&)53+) 2- �)?()++) �.%. ()= *&")*+-(. ) �’L>6�%-(. 

����������� 
%������ �	�	 

�’�'��� ������ 

�����
 ����� �
���� — 
�������, �������
��, ��-
��������, �
����, ���-
����, ���������, ���"���, 
������������;  

���� ���"���� �
���; ��%������ � � ���"�-
��� � ��)
���"���� ���-
����; 

����
" ��
��
������ 
���
��; 

���% ���
����, ����-
/
& ������ )����’�-
)
���; 

����/
& � ��
��, � )�-
���’�)
���; 

������� ��"������� ���-
���� ��� ���� � ���
�
�-
�� �����
���� �
 ������� 
�
 ����
" ���
����
��-
��� 	��
������ ������-
������ (�
�����
�, ���-
"���� ��������); 

�������� ��"������� 
������� ��� ����; 

��"������� ������� 
��� ���� )
��
���
 
� ����
� �����
���; 
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+���	'�		� 
�)�. 8.2 

����������� 
%������ �	�	 

�’�'��� ������ 

�

�� )

����� � ���-
��������: ����
���� )
-
��
& �������, 
 ����-
���� — ���� ��)����; 
��������� ��)���&� ��
-
"
&���� ���
�
��� ���-
��
���, 
 )
������ — 
�����
��� )����’�)
�� 
)
 ���; 

�
�

�� ��%�����%��; ���% ��%������; 

����� ������� (��������) 
�
 ����� ��� �
����� 
������
��� ���"��� � 
����������; 

����’�)���� �����
�-
�� ���� �����
��� 
� ����
����, � �����-
���; 

���� �) �/
������ 
(��������) �
& ��
�� 
�� �����
�� ����� 
�����
���; 

��"������� ���
�
��� 
�	������ ���; 

��� ���
�
��� ����-
�
��� �������� �� 
���
/�& ������; 

�������� ��� ���
-
�
��� �����
��� ���-
�’�)���� ���
/�& ���-
�
��� ���
����� — 
������; 

�
�"��
���� �����; ���"�� ��� ���"�-
�
��� ��� /
� ���� ��� 
� ���� ��� ������& 
��������, 
 � �����-
��"��� ��� — )�����; 

��� ���"��
��� ��-
����
�� ���"�� �
& 
)��� �����
�� ���-
����� �� ��� )���-
�
���, �
� � ��� �
-
����� ��� �
 �����; 

�/
��� ���������� �
-
�
�; 

��
��
���)
��� ���"�-
��� �����
����. 

���
%� �
 ���
�� 
�/
������ �� ����-
"��� ���������� ��-
��/���� � ���
���� 
�� ��� ��������, �
� 
� ��� ����
���� 	’�-
/����� 

���
%� ��
������ � 
���
�� ����
���� �� 
����"��� ���������� 
����/����, 
�� ���-

%� ����
���� � ���
-
�� ��
������ ����-
"��� ��)����� ������ 

 
<������� ����� ����� �������� �����
��� ���� )
 ������-

������ ��
��
��. 
F���
� ����
��
��� ����
� — �� &����, ��� ��� ����� 

���&����� 	� ������		� �����
& "� �
�����, #� 	� ������-
#&� (������	�! ���$	�! ����, �)� ����� �	���
&��		� ��%-

�� ��� �
���&, 	� 	��'& "� ��
�	����	& 	��	� ���&, & ��-
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���� ����	
 '��& � ���)&
	��& �)� ���
���� 	������ ��-
"	�'�	��� ������&. 

����
���� ���
�����& �������� ������ )
��"�� ��� ��-
������� �
�������� ��������� =��� ���
���� ����������� 
��
��� � ����
����� /
����� �������, ���� ������
& ������. 
K�=� ������� ���������� ��
��� )
 ������
�� �����
����� 
��"/� )
 )
	�����
��� � ������� ������ 
�� ����)���� ��
��� 
������
����� ��=� )
 ��
��� ��������
���, )
	�����
�� � ��-
�����, �� �������� (��
����) ������
 �� �������
&���� ����� 
��
���, 
 %��
���� ������%� %���� 	��
����
���. 

<������ ����������� ��
��� � ���
��)�� ��� �
 ��
��)
��� 
��=� �����)������� ��� ��%�� ����� �������� � �
��� �
���-
����� �
)��, 
 �
��: ��� (cap), (��r (floor), ����� (collar).  

D�
�� «���», «��
�», «�
���» — �� ��	
�
�'	� �����	�, 
��� ���
 "���& "	�"�
� ��"��� ��� (�	�	�&��		� 
� �	���-

&��		� ��� ������'& �����	
	& �
���&. B������ ��� ��� 
��� ��)���
����� — ��� ������� ������� �� �������� �����, 
����� �� ��)
���"����. #���� ����%���� �����
���� ����’�-
)
�� �� ����������� ��
��� )
 ���"
����� ������� �
���
��, 
������������ ���������, ������
�� ��� ���%���
���� ��-
)�/
������� (��
��-��
��
) 
�� �� ��
��� LIBOR. @���%���� 
������� ��������� ��� )
 ������������ ��
��
�� — �� ��-
�������� �
 ������������ �
���. <������� ������ � ����
��� 
� ������� �������, �� �� �������� ������&���� )
 �
�����  
��)���� ��" ���
�� ������� � ����
"�. 

«@��» (cap) ����� ��)�� ����� ����������$ �����	�� PUT, 
��� ���
 !$ ����	��& ����� 	� �
����		� �����
& " ������-
�	� ��
�	����	�� ��������	�� ���	�� �����	
	�! �
���� 
«���». +� ����������� ���
, ��
 �
�
& ��
�� ��������� ��-
����
 �
 ����"
��� �������
��� � �
)� ������=���� �������� 
��
��� �
� ���������� )
	�����
��� ������ ����������� ��
�-
�� � ��)�
����� �
 ������ ���� ������� ������ ������� 
� �
���������. H�� ���"/� ����/�� ��������� ��
��� �� 
��
��� «���», ��� ����%�� ���� ������, ��
 ���
/�&���� ��-
)�/
������� ����
���. $���������� cap �����������&���� 
��� )
����� ��)�/
�����
, ���� ���� ������ ��� ��
�
�/� 
��
���, ��� �����=���� ����� �������� ��
��� )
 ��������. 
K� �������
��� )
 ���������� ����
/��� �������� ������ 
��)�/
������ ��������� 
�
����, =� � �
)� �����=����  



 301 

�������� ��
��� ���
� )
)�
/���� � ������� ������ (cap-
�
���&), ���� �����
��� ��)���� ��" ��
��
��. $���������� 
cap ���
��& ��� �����=���� ��
���, 
�� ��)����& �������
��-
�� �����

�� ��� )��"���� ����� ��
���. ;
 ������� ��
��� 
�
 ��"�
������� 	��
������� ����� �����
��� ���������� 
��
��� LIBOR (London Interbank Offered Rate), ��
 & ��
���� 
��"�
��������� ����������� ����� �) �
�
��� ��%��� � &�-
���
���� (�
�����
�, ����/�� ���-, %����-, ��
�
���������/-
�� ��
��� LIBOR �)�
/
��� ����/�� ��
��� � ��/��� �) �
�
�-
�� �������� ���������� �
 3, 6, 12 ���). 

«��
�» (floor) � ������ ����������$ �����	�� CALL, ��� 
���
 ����� !$ ����	��& �	���
&��
� ���%��� ��%
� ��� 
������'& �
���&, 	� 	��'& ��� ��"	�'�	�! � &���� ��	����	�! 
�
���� «(���». +� ���
, ��
 �
�
& ��
�� �� ��������� ����-
"
�� �������
��� � �
)� )���%���� �������� ��
��� ��"/� 
)
 ���������� ���������� ���������� ��
��� � ��)�
����� �
 
����� ���� ������� ������ ������� � �
���������. 

#��
 floor ���)�
/��
 ��� )
����� ��������
 ��� ������-
��� )��"���� ��� �������. $��
�������� �����
����� ��
�-
�� ��� 
������ ��������
 � ����
� ��
�
�/�� ��
��� )
��=
& 
��� )��"���� ������� ��
������ ������������� ���� �����-
��� ����������� ��
���, 
�� �����/
� ��)����& ����"
�� ��-
���
� ��� )

����� �����=���� ��
���. #��
 floor ���
��& 
������� ������� ��� ����������� ��)���, =� ��� ���� �
 
���� ����
���� �������, ����"��/� )
 �� �������� ������. 
H�� ���"/� ��
��
, )
	�����
�
 � ���� floor, �� ����/��� 
�������� ��
���, ��� ��=�� ���� �
������ ������� � ��� ��-
��%� ������ ����
���� �������� floor, 
�� )
������� ���� 

�����. 

«@
���» (collar) — �� &����, ��� �����)�'�� ��	�'��	& 
�&����� cap � ������ floor � "��
����&�
�� " ��
�� "�$��-

& ��"�'��	��� � &����$ ������'�$ �����
����$ �
���� ��� 
!$ �����#�		� "� ���
��
� 	��'��, 	�� ���
��
 "��'��	�-
�� cap. g�� �����
�� �
��� )
����, �� collar, ��)�/
����� 
����& cap ) ���
�������� �
����
����� ��"��, ��
 ����-
��=�& ����/�� ��
���, �
 ����/
��� ����
& floor ) ��������-
��� ��"���� ��"��, ��
 )��/
��� ��"/
 )
 ����/�� ��
���. 

������ ��� ����
"� floor ��)����& )��)��� �
������ ����-
�
��� ���� cap. <�"�, )
���� ���� collar ��%���
���� ��)�-
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/
�������� )�
/�� ��%��%�, ��" )��/
���� )
���� cap. H�� 
���%�� & ��)���� ��" �����
����� ��
���� floor � ����/��-
�� ��������� ��
��
��, ��� ����%�� ���� ������ )
 ����� 
floor, ��
 ��������&���� �
 �������� �
������ cap. <�"�, �
�-
����� collar ��/����&���� �� ��)���� ��" �����&� cap � �����-
&� floor. H���
 ������ collar ��"� ���� ��)������� 
�� 
���’&���� )
��"�� ��� �����)� ���
���� ����������� ��
-
���, 
 �
��" ��� ���������� �� ��)��� ��)�/
�����
 �
 �����-
���
 �
 ������ ���
����� �����
���. 

Collar, �� � )��/
���� cap, )
��=
& ��)�/
�����
 ��� ���-
��=���� ����������� ��
���. ����� ��=� ��
��� ��
����  
��"/��� )
 �����
���� ��"�, ���
������� � ����, ��� )��-
%���� ���� ����
���� ��)���� ��" ��"/��� ��������� ��
-
��
�� � �����
����� ������ floor, )
	�����
��� � ����. G�"� 
����
" ���� floor )����’�)�& �����
���
 — ������� collar 
���������
�� ����
����� )��"���� ����/��� �������� ��
-
��� ��"/� )
 ���
�������� ������. +� ��"� ���)����� �� 	�-
�
������ ���
� ������� collar. *
 ��
�����, ���
�
�/� ���� 
collar, ��)�/
����� ������& �
����
����� cap � �����
����� 
floor �� ��"� ����� ����������� ����
�, 
 ��"�, ��"� ��/��%� 
��
���
�� ���� ����������. B
��� /����, ���
 collar & ��-
���������� ����/
���� ���
���
��� ��� ����������� ��)�-
�� ���� �����
�����: ��)�/
����� ���
��&���� ��� �����=��-
�� ����������� ��
���, 
 �������� — ��� )��"���� ���������� 
����� 
������. 

������� 
���
���� �
��������: 
— ��"������� ������ ��� /
� ��������� ��%���� ��� ��-

���
��� �������; 
— �������� ������� ������� �� ����"�&����, �� �� ��
�-

���� ��� ��%�� ������������ ���"��
���; 
— ������ ����"�& ��)�� ������� ����/���� ��������� 

������, ��
 ��)�
/
&���� � ������ ���
����� �����
���, =� 
�
& )��� ��
���
�� ���������� � �
����� �������
��� �����-
���� ���
� )
 �������� (�
�����
�, ������&����� ��"� 
����/��� �
������ ������� � ��%����� ����
� �
 ���������-
�� ��������� 
�� ����������� ��� )
������
); 

— �����
��� ���"���� �
 ��)
���"���� ��������� ���-
��� �
�
& �/
����
� %��%� ��"������� ������ ��� ���"�-
�
��� ������
�� ��������� ) ��%��� ����������
��, ������-
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�� ��� 	���
����� �����
���� � ������ ��& ��%� ��)
���"���� 
�����, 
 ��� 	’�/����� — ��%� ���"����; 

— ��� ��������
��� �������� ��"�
 �
���/��%� ������
�� 
��������� (�����������) ��� ������
 (
�����
������, &���-
��������), ��� �
������, ��� ������� (���"��
, ��)
���"�-
�
), ��� �
������%� )
����������� ������� �/
����
 �����; 

— ��)���
�������� �������� — �� �
��" �����

 ���� 
���� �����
�����. 

B��
���� 
���
���: 
— ������� ��������� �������� & �� �����
 �
������. <�-

����� & )��/���� � ��/���� 	��
������� ����������
�� 
���
���
��� ��� ��)����, 
�� �� �
������ ������ �����
 � � ��-
�������� ��
������ ���)��� 3–5 % ��� ���� ����, ���� �� �� 
	���
��
� ��������� �� ���������, �� 	’�/���
� — ����
�� 
�����
����, �
������ ������ — ���)��� 1 % ��� ���� �����
���; 

— ������������ ����
�� ���&� ��������� ������ �
�����, 
����� � ������ ���
����� ����; 

— =��� ���"���� �������� — �� ��
��
���� ����, ������� 
�����
��� �
 ���� �
)���� 	��
������ ������������, =� �� 
)
�"�� ��������
��� ������
� �/
������ �����. 

<������ �
�/
���%� )
������������ � ����
� ������
"��� 
��������� ��� ���)���/��� �����
���� ������ � �����)����. 
$ ����
� ������� ��
�� ��������� �	���������� �������-
�
��� �������� �
�
&.  

������	. (�)������� ������� �
 ������� & ����	
, ���� 
������
&���� ��������� �
)�� �) ��
����� ����������
���� 

������ /� ����
����� �
 �
�
& ��� ��
����� ��
�� �
 ���-
��
��� ������� 
���� �
��� �������
 ������� ������ ��-
����� )
 ������ �����. 

<����� — ��$��	�� ��		�� �����, #� ��� ����	��& ����� 
	� �&����� ��		�$ ������� "� ���	�� ��	�� � & ��
�	����	�� 

����	; ������
��, #� �����
�� ��"�� " ��		�� ������� 
� ��� ����� 	� ����
���� ����� ���� ����	��& ��� ����)�		� 
����� '� )������$ ��		�$ �������. 

$
�
�� ������
&���� ��������� ����/
��� ) 
���&� 
�� 
����
��&�. # ����� �
)� ��� �������� ������ �
��� �
�
& 
��
�� ��
����
� ������ �
����� �������� �� � ���
�������� 
/
� )
 ��)�
/���� ������ �
 ���������� ��������� ��%�� �
-
����� (�
�/
���%� ������� 
����). 
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$�)�
/���� �
�
��
 �
& �

�� �������� ) ��)�
/����� 

�����
������ ������� CALL, ����� ����& ��� �
�
������� 
�)�
�, ����� �
�
�� �����)��&���� ��� �������. 

��-���%�, �
�
��, �� ��
����, & ����������� �� �������-
���
��� 
����, ����
��� /� ��%�� ������� )����’�)
��, ���-
���
��� ������
��&�. ������
��� �������� �
 ����
��� �
-
�
��� ��
����
� ����
��� /� ����������
��� 
����. 

��-��&��, �
�
���, �
 ������� ��� ��������, ���������� 
� ��)��=������ �
 ����� �
���� ������
����� — �������
-
�� 
����. 

��-
��
�, �
�
�� �����)��&���� ��� ������� ������
�� ��-
���
���. $
�
��� �
��� )�
/�� ����%� ������� �����
���, 
��" �������. +� ������� ��"��� ��
�� �����, 
 �� � )����� �� 
����"��
����, �
�/� ��
����
� �
�
���� ��/�� ��
�� �
 ��-
����� 
���� ������
��� )
 	�����
��� �����. 

����
" �
�
���� ������
����� �)�
/
& �
������� � ��� 

���� ���������� ������ 
�� ������ ����� 
����. $
�
�� ��"-
�
 ��)���
�� �� �����
"�� ��
��, �������� ��
������ ����-

��� �
 
��������� ������ ������
��� �
 ������� ����
� 
)�������� ���� ���������� � �
�� ������
���.  

$�������� �
�
��
�� �
& ��
����� ��"������� �����
�� 
����� )
 �
����� ��)���� ������ ������� �
 ����������
��� 

���� � ����
��� ()
 )����
��� �
������ ������� 
����). 

$
�
��� ��"��� ������
���� ��%� ���������� 
�������-
���� ���
�����
�� � ������ � ��������
���� 	����. ^ �
�
�-
��, ������ ��� ���� �� ������� ������=��
�� ����� ����, 
 & 
) ������
�� �
�

�� ����%� ����. <��� �
)���� 
����� 
�������
 �
�
���� �� ������� ������=��
�� 50 % ����� 
�-
���. *� ��)����&���� ������ �
�
���� ��� �������� )������ 
��� �����
������ ����������.  

����	
 — �� ��)����� ���������
��� ������ �
���
. 
$�� ��"� ���� ��&��
��� ) �������� ������ �
�����, 
 ��-
"� ���� ����=���� ������ ��� ����. $ ���
������ ���
��� 
��� �
)��
&���� �������	�� � ��"� �
�� ��� �
 	�������� 
����� �� �
��������� ������ �
���, =� �� )����& ��� �
�
�-
���� �� �������� 	��
������ �����������, ���� ��� �
& ��
-
���� ���� �
 ��%� ������������ �
�
����������, ��
����� ���-
��� �
���
�. $ ��%��� ���
��� �
�
�� ��"� ������
�� �� 
"��
��	� ������
��, ��� ������&���� ��� )�
/� ���
��� �
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���
� ��� �����. $�� ���
&���� ��� ���, =�� )�
��� �
 ���� 
�
 ���
� ���
� ��"�
 ���� )
��
���� ��� ����"
��� ������� 
��� ����. 

K� �
/���, � ����� �
)� �
�
�� �
��" ������
& �������� 
�
�����, 
�� �"� �� =��� 
���� 
�� ����
���, 
 ���
������ 
��������
 � & ���
����)�����/�� 	��
������ ������������. 
# ��� ����
��� �
�
�� � ���
����� ��������� �
��� ������ �� 
)
��"��� ���� ��� ����� ��� � ��"��� �����
�
���� ������ 
����
� %����� �����
�����, ����� ������
��� �� �������� 
������ �
���. 

%���	 
����� �
 ��"�
������ 	��
������ ����
� �����������-

��� �
�"� 30 �����. # ��)��� ����
���� ��� �������� ������ 
�
��� 	����& ������ �� ��� ��������
��� � � �������/��� ��-
���
���� ��� ��)�
/���� ��
������ ��-��)���� (���. 8.2).  

 
 

 
%��� — �� 

�
�������
 ����
��� ) ������ �
����

����/
��
 ������
 ����
��� �) �����-
�� �
���
��; 

���
 ��" �/
����
�� ��� ����� ���-
��� ��������� �
)���� ������������ �
 
��)�
/���� ����
� � �
���������;

�����
�� ��" ����
 �/
����
�� �
 
��
�� ������ ������ ����� �
����, 
������ �
�����, ���������� ��
��"�� 
�
 ����
�, )
	�����
��� � �������; 

 
(��. 8.2. $�)�
/���� ����
 

'�
�-�
������� (��� �	��. swap — �)��	), �� ��� �����-
��� 	��
������ ������������, )
������������ �
 ��"�
���-
��� ����
� ) ��/
��� 80-� �����. $���%� ����
	�� ���� ��� 
��)�������� � I������ � 1979 �., 
�� �� ����
� )�
/��� ��-
%������. ��������� ��
� �� ���� ���� �������� 	��
���-
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��� ������������ ����
	�� ����-��	
���
, �/
����
�� ���-
� ��
�� ����
��� Salomon Brothers, �������� �
�� � 	���
 
IBM (1981 �.). �
�� �����
 �����
��� �/
������ ���� ����� 
)
��)��/��
 ������������ ������ �� �
��� ���� �����
-
�����. 

# 1982 �. )’������ ����� ��� �����
���� — �����	� 	� 
(’�'����. +� ���� ������� �
 	’�/���� �
)�
/������� ����-

���. # ����� ���� �
��" ���� ���
���� ���%� ����� — ��-
��, ��� ����&�� �����)������ ��� ��%�� �����
����� � ��� )�-
��� ������ �������� ����� �
 ����� ��������� ���. � ��	��� 
������ — "��	� ���%����� ��
��& " ��	��� $����
����
���-
�� 	� ���%���� ��
�� " �	%��� $����
����
�����. <���� �) 
���%�� �	������ )
�
��� ������ ��� ����, ���’�)
��� ) ��-
������ � 1982 �. !��/� �
���� 7-��/��� &�������
��� �
 )
-

���� ���� 300 ��� ��� �OG. # 1991 �. ���� ���� ���� 
���
���� �
 ���� 4500 ���� ��� �OG, =� ��
������ ������-
�� �
������ ������
��� � ����� 
���� �
 ������� �
������ ����-

%���� ����
���. *
 ������� ����� ������ �������%�� )
 
������ ����
�� ����� ���� ��%�� �������� ������������, �
-
)�� �)���. 

#��� ���� ���
�
����� �
 ������ ��� ������� ����� �� ��-
������ ����� ) ����� �������� �
������ 
�� ���������� 
��)���, 
 �
��" � ����� 
�����
"�. H
��� � ���
� ���� ��-
���� �/
��� 	��
����� ����������� — ���������� �
���. $�-
�� ������
��� 
�
��
�� �����
��� ���� ����, ����/� �
 
���� ��)��� �����
�� �
 �
����� ��)���. $ ����� ���
��� 
���� ��
��� ������� �������� ���� � ��������� ���
�-
����. 

<������� ����������� ������ & �"���������	��
, ���� 
)
����� ���������� ����
��� ������ ������ ������� ����
-
��� ��&� ����, ��� ���� ����� ����� ����
����. #��� ���� 
���
�
����� ����, ���� ���������� �/
����� �
��� �
��� 
�������
���� �
���� ��"��������� ��%�� �������, ���� �
�� 
���� �� �
���. <�"�, ��� ����-�����
��� �����
� ������-
��� �����
 �/
�����, "����� ) ��� �� ����
& � �� ���
&, 
)
����� /��� ��
&���� )��)��� �
������ ����
��� ����. ����-
�����
��� — ��������� ������� ����������� ���"��
��� 
��)���� � )
 )��������� ����
��� )
���
����
 ������
 ���
/�& 
��������� ���
����� � ��)���� ���)��� 1 % ��� ���� ����.  
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>������ ��)�� ���� ��
���: 
����
�� — ��
��
����� ����, ���
����� ��" ����
 �
��-

���
��, ���� �� ������� ������ ���
������ ����; 
����
�"&�'�� — ���
����� ��" ����
 �
�����
��, ��-

����
/��
�
 ���
 ���� ���������� )���%�&���� ) �
���"��-
��� ������� )
���/���� ����; 

	����
��'�� — ����, ������
/��
�
 ���
 ���� �������-
��� )����%�&����; 

�����	�� (�
�&�
&����	��) — ����, � ����� ������ 
�/
��� �����
 ������ � �����
 �
���; 

��
��	�� — )����& ��� ���������� ��
��� 
�����; 
�����	�� — )����& ��� ���������� ��
��� �
����; 
(������	�� — ���
����� �������, 
�� ���� ��/������ 

/���) ������ �����"�� /
��. >������ �
��" ��%� ���� ������, 

�� ���� ��
�������� �� �
� /
���. 

<������ ���� �
 ����� ������ �����
��� �����
���� 
� 
����
	� �����, ��� �
 ��
����� /
��� ��&�������� � ����� 
����.  
� <���
��
��& ��
�-�
������ — �� &���� ��� ����� 

��	
����	
��� ��� �)��	 �����
������ ���
����� � ��"-
��$&	�& 	� ��"	�'�	& �&�& " ��
�� ��
�	����		� 	��'�$ 
��
��
 "���"�'�		�. �����
�� ���
�
&���� �
 ��)
���"����� 
����� ��" 	��
�����-���������� ��������
�� �
 �
)��� ��-
��, ��� ���� ���
����&���� ���������
 ��
��
. $ ����� ������ 
���������� �
����: ��� ����� ) �/
������ ���� ��)������, 
��� ����� — ��
�����.  

�����
���� ����� �������������� ��� �
��� �����: 
1) "��&'�		� ��%
�� "� (������	�� �
�����, ���� ���
&� 

	� ��	�� �)������� 	���������. ;
 ����� ����
����� �����-
��������"����� ����
��� ������& ������ ��� ��
�
�/� ��
�-
��, 
 ����� ) �������� ����� ������& �� �
 	�����
�� ��
���. 
$ ��)����
�� ��%�� )
��/
����� ����
��&� ��� 	�����
��� 
�������; 

2) "��&'�		� ��%
�� "� �
�����, 	��'�� ��� 
��!, #� 
������� 	� ��	�� ����	
 	� ��	�& �)������� �)� �����
	�-
�& ��	�&. $ ��)����
�� ����� ��)�/
����� ) ������� �����-
��������"����� )
��/
& ��%�� )
 ��
�
�/�� ��
����, ��
 
��"/� ��� ��&�, ��� ���� )
��������
�� � �
���. ��)�/
����� 
) ��)���� �������������"����� )
��/
& ��%�� )
 	�����
��� 
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��
����, ��
, ����/� �� ��
� ��� �������������"�����, �
-
���� /� ���
 � ���� ��"����� �)

�� 
�� ���
 � ��=��; 

3) ���
�&�
&��"���� ���
(��� "�)��’�"�	 �)� ��
���� 
)�" "��&'�		� 	���$ ��%
��. # ����� ���
��� ) �������� 
������ )����&���� ���������%���� ��" /
���
�� )����’�)
�� 

�� 
������ ) ��
�
�/�� �
 	�����
��� ��
��
��. 

*
�/
���%� ����������� ���� �������������� ��� )
���� 
	�����
��� ����������� ��
��� �
 ��
�
�/� � ���%� ��� )
���� 
����&� ��
�
�/�� ��
��� �
 ��%�. 

��� ���
�
��� ��� ���� �/
����� ��������� ���	����
-
���� ��"�
������� �
 �
����
������ ��
��
��
�� � ��
��-
�
��. !������ )
 ��"��� ����� ���� �� ���
�
�����, ���-
���� ���������� ���� ����, ��
 �����& ��� �� ���
��%� 
�)
&����������� ��� ���������� ����
��� ����. #��� )
 
����
�� ���
�
����� �� ����	���. *�����’�)����, =�� ���-
������� ��
��"� )��
���� � /
��. *
�����
�, ���
 ������
 
��"� �����
���
�� ��
��"� =�������, ��%
 — =���
��
��. 
'����
����� ���� ��� ���� — 5 ��� ��� �OG. 

(�)��)����� ��
 ���� �����
����$ ����-��	
���
��: 
1) ����� (��
��� ��
 �����!��) — &���� ��� ���
	����� 

��� �)��	 �����
������ "�)��’�"�		� " (������	�� �
����� 
	� "�)��’�"�		� " ������'�� �
�����. ��
��"� )
 ����
�� 
)����������� � ��)���� ��)���� ��" ������������ ��
��
��, 

 �� � ��)���� �
��� ����������� ��
���. $���������� ���� �� 
& ��������� �����. ��"�� ��)�/
����� — �/
���� ����� 
������& )����’�)
��� ����� ����� ����������, ���
/��/� �� 
��������, �
� � ������� ���� ����; 

2) ������� ��
�� — &���� ��� &'��	����� ��� �)��	 ���-
���'�! �����
����! �
���� �� )���&, ��"��$���	�! 	� ��	�� 
��	���, 	� ������'& �����
���& �
���&, �)'����	& 	� �	%�� 
��	���; � ��"&�
�
� — ������'� �
���� �)��	��
�� 	� 
������'&, ��� ��"��$���	& 	� ��	��� �	%�! )�"���! �
����. 
� <��"���& ��
� 
�� ��
� � ��
�-�	����� ���"� — �� 

&����, ��	���� ���! � �)��	 �����
����$ ���
���� 
� 	���-
	��& � ��	�� ����
� 	� �����
���� ���
��� 
� 	���	�� � �	-
%�� ����
�. 

<������� �
������ ���� ����
& � �������-����
"� ��)��� 
�
������ ������� � �
���������, ��� ��"�
 ��
"
�� ��)��-
����� 	���
����� ����. 
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����
	� ����� �������
��&�
: 
� ��� ���
������ �
������ � ������������ ��)��
��; 
� �/
����� ����� — ��� �����
��� ������� �� ��������� 

�
���� )
 ���������� ������; 
� �
��� — ��� )������
"���� ���&� �
������ ��)����; 
� =�� ��������
�� ���� �������� �����
� �
 ����� ��&� 

/� ��%�� �
����. 
#��� ���� ��"�
 ��)���
�� �� �
��� 	���
����� ����-

�
����, ���
� �
 ������� ��� 	���
����� �����
���� ����� 
& ����% �������������� ���
��, ������ ���� �����
&���� 
��� 2 �� 15 �����. #��� ���� & ����% ����������, ��" 	��-
�
���� ����, ��������, ��=� �� ������������ 	���
���� 
����. 

$ ���������� ) ��%��� �����
���
�� ����� �
��� ��� 
�������: 

— ������ ������� �����
��� ��������� ��"������� ����-
�� ����
������ ����: ���"��
��� ��)��� 
�� )��"���� ��-
��
� �) )
��/���� ��%���; 

— �
������ ������ )�
/�� ��"/
 )
 �
������ ��%�� ������-
������ ���"��
���, �
�����
� ��������, ���� ���, � �
)� �)
-
&���� ������������ ��������� )
 ���
�� ���� ��"��� �)

�� 
�� �����
����; 

— ���� ���
�
����� �
 ����-���� �
)���� ���������� 
� ������; 

— ����� ������ ����� ��)�������, � ���� ��������
 ���
-
�
��� ����-�����
���� ���� ��
��)�&����, ����� �������-
�����, �� ��
����, �� ����	���; 

— �
������� ��"������� ���������� ����� ) ����
��� ���� 
�������
 ������
��: ���
��� )������� �����, ���� ����� ��-
���
�� ��������& ��� �"� �����/��; ��� /
� ������
��� 
���� ��"�
 ��������� ���
��� ���������� �� ���, ��� ��)��-
����� ��"��� �) ������ )
 ����� ��
��� ��)���
�� �����
��; 

— )��"���� ��)��� )
 �
��� ����� ����
���, � �
)� ����-
���
��� )����’�)
�� ����&� )� ������ ���
�� ��%�� ������� 
����"������ �����
������ ������������ ��
��"
�� 
�� ��)-
������ �
������ ������, 
 �� ����������� �������� ���� 
����. 

����� ����-�����
��� �
��� ����� ���
���� � ����� ��� 
�����
��� ��������� ��)���, ��/
 � ���������. K�=� ���
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���
�
&���� )
 ����� ��
����� ������ ���
��, ��)�� )�
/�� 
)����%�&����. <������� ����� — �� ������������ ������� 
	��
����� �����������, �� ������ ��)��� ������� ��� �����
-
��� ��)�������� )����&���� � �������& ��������� ��������. 
; ����� )��"���� ��������� ��)��� ���������������� 
-
�
���� ������� �������, ��)����� 
���������, )
��
�
 
�� ��%� 
���� )
��)��/����. ; ��&� �
��� ����� ���� ���� ��"��� 
���
�
���� )
 �������� ������������, ����� ����� �� ���-
�����
 �
�
�
 � 
�
������ �����
��� ���� ���� �����
���. 

*���� 	����� ����-�����
���� & ��
���
�� — �� ������ 
�
 ����. $��� �
�
��� ��
�� ������ /� ���� �/
����
� ���-
���� �� �����
��� ����� )���� 
�� ���� ����� ������� ��-
����� ��� ���. $ ������ ����� ����-�����
���� � �
��� /
� 
��)���
&���� �
�����% ������� � ������� ���
���� ������ 
����� �����
& �������� ��)���� � ��������� ����� 	��
������ 
�����
�����. +���� )�
/��� ����� �����& ��/����� �
��� 
�����
����� � ��
���/�� ������"��� ��"������� =��� ����-
�����
��� ����� ������������ �
 ������ ������. 

!� �	%�$ ����� ��$��	�$ ��		�$ ������� �
��"
��: 
∗ �����	��
� ������ �
���
; 
∗ �����; 
∗ �����. 
K�=� �
 )����%��� 	������� ����
� ������
����� �����-

��� ������ �
��� ��"��� ����)��
��� ��)�����, �� �
 ����-
��%����� �
�� 	������ ������& �����	��
� ������ �
���
. 
���
�(���
 — �� ��������, =� )
����/�& ��� 
�� ��%�� 
	
�� (�
�����
�, �����	��
� ������ ���
��). K�=� 
���� — �� 
����������
�� ���
����� � ��
������ �
���
� ������
���, �� 
�����	��
� 
���� — �� ����������
�� ��������"���� ���
-
����� � ��
������ �
���
�. 

'��������� ����& (
�������&) — �� ���&��	
, #� "�����-
'&� ����� ����	��
� 	� ��������	� ��		� ������, � 
���� ���-
�� ������		� � ��"�������		� ��	�� �)� ��������� ��		��� 
�������� ��	��� ���&��& (����!). 

F����, 
�� �������
���� �����	��
�, �
& ����� ��
����
� 
��
�� ������� (�������
��) ���
������ ������ �
����� )
 ��-
���� ����� � ������ /
�. 

;
��
��� �����
 — )
���
���� ����������� ����������  
� �����
��� 
���� ����� ��������. <���� ������
&���� �
)�� 
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) �������� �
�����, 
�� ��"� �
�� �
��������� ���, ����, 
��%� ������������ �
�
����������, ��
����� ������ �
���
�. 
*
�/
���%� ����� ������
&���� �
 ������ ��� ����� �� ����-
����� �����. +� )��/
��� ������� ������ �
���. <���� �����-
)��&���� ��� �
�
��
 
�� ��������� �����	��
�
. B
�, �
�
�� 
�
�
& ��
�� ������ ����� ������ �
���
 �
 ��%��; ������ 
�
�
& ��
�� ������� � ����
"�. # ���
��� " �) ������� ���
 
��� ������ ��� ������� (�������
��). 

@	�
� — �� �������
 (�����)�
) /
����
 ������ �
���
, 
=� �
& ��
�� �
 ����"
��� � ���
������� � ����� ������� 
������ (���������), ���������� )
 ���. *
�/
���%� ����� & 
�-
������� ����
���, ��
 �
)��
&���� � ����� ���
��� �����-
���. *�)
��"�� ��� ���, ��)�
��� ����� � �
��� ��
��� ���-
��� �
����� /� ��, — ��� � ����’�)������ ������� �
& ���� 
������	����
��� ) �������� ����
��&�. !�� ���� ��� ����-
��� �������: �
������
��� �������
, �
)�� ����
���, ����� 
����
��� � �����
, ���� � ������ ��� �����
, � ���������� ��-
�
��
� — �
������
��� ��
��"��� 
���
 (�
���). '�"���� 
� ��%� �����)���. K� ��
����, ������ ������
��� �
 ����’��-
���
 �
���� � ���� ���
���, ���� �������� ������ �
���  
& �������. ����� ������������ �� ����
��� � �
& ���� � ���-
������ ) ���. G�� ��� ��"� �����
�� ��)
 �������� �
����� 
�� ���
��� �� ����. # ����� �
)� ��� ��"� ���� � ����, �
�� 
���� � ��"� ���� �	������ ��)�
��� �� ������ �
���. 

!� �&����
	�$ 	��� ��		�$ ������� �
��" ���������: 
�  ��������� ������, ���
���� ������; 
�  ����’�)���� )
������� ��%�� (����
����, ���������� 

���
��� /���, ��%���� �
���, �
����); 
�  ����
-�
���� ()
�����, �����
�/�� �
��� ���
����
, 


�����
"�� 
�� ������ ��%����) �
 ��. 

4. %�������� �	�� «�	����	'�	!»  
����	! ������� 

(�)����� �������� ������ �
����� �������& ��)����� 	�-
�
������ ��"�������, ��
������ /�� ����������� ����  
	��
����� ����������� %����� �� ������
���. B
�, ������� 
�������/�� �������, ��� �
��� )��� )��)��� ��)��� ���  
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	��
����
��� �
 ��������
��� — ���� «���», «	���», «��-
�
�», ��� ��)������ � ������������ ���
��� ����. 

>�����
����
��)
��� 	��
������ ������ ���)���
 �� ����� 
����� 	��
������ ������������ — 
�����
������ (G!(), &�-
���������� (^!�) � ���
����� ����)��
���� ��)����� 
(F!(). $��� ��������"���� ��
�� ��
������ �
 ���)���� 
����, 
=� ������
����� � ��%�� ��
��
�. N��������� �
��
�� — 
����)��
����� 
����. 

*��
������� �
������ (����
���
) — ��$��	�� ��		�� 
�����, #� "�����'&� ����� ����	��
� �	���
���-��"���	
� 	� 
���	& ������
 ��		�$ ������� �	�"��	��� ���
�	
�, "����-
	�� �)��� �����! ���$ �)�����&�
�� � �	�"��	�� ����
�. 

7���"�
��	� ��"����� — �� ����������
�� �����
����� 
������ �
����� ���)����� �������
 ��� ���� �
 ��"�
������ 
	������� ����
�. <������� �
����� ��� & 
����, ���� ��"�
 
��
)
��, =� ����)��
��� ��)����� — �� ��������
 ��� ����-
���
��� ���)����� 
����. +� 	��
����� ����������� ��"�
 
��)�
/��� � �� ���
����� � 
����� �������
-����)�����
 � ��-
��������
-��)�����
 )
 �������� �����"��� ����������
-
��� 	���. K� ��
����, �� ��)����� ������
����� ��������� 
�
��
�� )
����� �������
��� ���� 
���� ���)����� ���������. 

����
 ����)��
���� ��)����� ������
�
 ���, =� �
 	��-
����� ����
� ������� ��
�� ������� ����"���� �
 ��� ���-
)����� 	������� ���������. B
�, � �OG )
��������� ��� 
�������� 	��
������ ������������ ���)����� ���������, ��-
"��� �
�� ��� ������ ������� 	������ ��������. $����� " ���-
����� %��
��� )����%��� �"���� 	��
����
���. # ���� /���, 
������� �� )
��������� �
����� � �������� ���������� ���-
�����&���� ������������ �
�����������%�� ���
����� �
��-
�
�� 
�� ��������� ���
���� �
 ������ ������ ��"�
������ 
�������	����
�����. B
��" /��
��� ������� ���)���� ����� 
�
���� ��
������� � ��� ���/����� (��%������, ��)�����-
�) �
���
��. 

G���� � ����)��
��� ��)����� �������� ���� ����� & �)
&-
��)
������� �
���
��. ��� ����� ��
���� ����)��
����  
��)����� & �������� ��
������ ���)����� ������ �
���
. 

<���������� ����)��
���� ��)����� ����
��� � ����, =� 
���� �
�
��� ��"������� ��������
� ��
�� �/
��� � �������-
�� 	�������� �����, �� )
��%
�/� ��" ���/�)�����. 
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H������	��� ����"�
��	� ��"����� (H79) ����%� )’���-
���� � 1927 �. �� ������ ������� ���
��)� ������� 
����-
�
������ ���������� �� ������ �
����� ���)����� ���������; 
������� ���� �
 *��-q�������� 	������� ���"�. # ���� ��-
���
����� ��
����
 �������� ������ �
����� ������
& ���-
��
����� 
�����
������ ����)��
���� �
��, ���� & �	����-
��� ������������ ��" ���)����� ��������� � 
�����
������ 
����������. @
�� ��)��=�& G!(, )���
& � ����
/�& ��������� 
(���������/� �� � ���
��), ��������� ������������ �������-
���
��� � ��	���
����� )
��)��/���� ����� G!(, ��
��&  
) 
�������
�� ��� ����� � )
 ����/����� �������
. G!( ��-
"��� �������
�� � �������� ���� �� �
 ���"�����, �
� � �
 
��)
���"����� ����
�, ��=� �
 �� & ��)��� ������� ) ������ 
�
����� �
 ���" �OG (SEC). 

*
 ������� ������� =� �
� )�
�� D��������� ����"�
��	� 
��"����� (D79) �
 B��)��	� ����"�
��	� ��"����� (B79). 
^!( ����%���� ������ ��������� �
 ����� &����������� 
��
��, F!( — �
 ����� �OG �
 &���������� �����. B������ 
^!( � F!( ����������� �
 	������� ���"
� ^�����, � ����-
����� � I������ �
 I��������)�. 

$���� �
 ���)���� 	������ ����� — ������ ���
��
, ���-
�������
, ����
�
 � ����
 ��������
. QQ )��������� ��� ��-
��%���� ���
������� ��������� ������ �� ��� ����. 

>���& �� ������ �

��� ���������� �
 ���
������� ������ 
��������
��� G!(. B
�, �
 ��/
��� 1996 �. SEC )
��&�����
-
�
 ������ G!( «���������� ������� )
����». ��� ������ 
G!( ���� )
��)�����
�� 20 % 
���� ���� ������&����
. (�-
������
 �
	��
)��
 ����
��� «I�����» �
�������� 1995 �. 
�����
���
 ����
�� G!( > ����� (��"��� ����
������� ��-
%� �
 ��)
���"����� ����� �
 �
����
����� ���"� �OG, ��-
�’�)
�� ) ���
���� ��)�
/��� ����� ��	���
��� ��� ������-
�
) =��� �������, 
 �
 ��/
��� 1996 ���� — ����������
��� 

����. *
�������� ��� " ���� �� ����
�� G!( ���&��
�
�� 
=� ���
 ��������
 �
	��
)��
 ����
��� — «F
)����», 
 ��-
��� � ��� ��%�� �
	��
)���� ����
���. ����� ) ������&���-
�
�� �
	��
)���� ��������� �� ����
� G!( ��)��� ����� 
����/����� ��� �
����, ������&���� �������/��� 
��)� �
 
)�’�)��. # 1998 �. )
��&�����
�� ������ G!( > ����� «#��-
�
	�
» �
 =� �����
 ���
������� ����
���. 
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!�� ���
������� ����
���, =�� ����� ) ������ �������� 
������ �
����� �
 ��"�
������ 	��
������ �����, �������-
��� ����� ������ 	��
������ �����"����� � �
�������, ��-
������
 ����� ������
 ���������� ��������
���, ��������� 
�� ��)������ �������/��� ��	���
���, ���
���
 
���������
 
��������
 ������&����
 ���)������ 	���
��, �������������-
�� ) ���)������ ������������-��������
������� 	���
��, 

 �
��" �) �����/���� ����
�����. 

 
           <�’&�����
 ������������ ��)����� ����� ��������� 

�����
���� � #��
��� ����& �
���. ;
 ����� ���)�
/����� �
-
��� ����� �
& ���"��� ���
��)��� ���
���
��� 	��
������ 
��)���� � ����
� ����
������� �������/��� ���’�������. ��-
��������
��� ����� �
& )��� ���’&��
� �����
���
��� �
-
����
���� ������)��
�� ���� ��)���. ����
���& ��� �
��" 
���, =� �������& ���������������� ����������� ��������
�-
�� ������� ��%���. <������� �
"����� )�
/���� �� �
���
& 
)
 ����� ����	������ ������� �� ��������
���. 

G�� ������� ����� ���)���� �
 %���� ��)����� ����� ��-
������ ������ �
����� � #��
���. 

��-���%�, 
������� ������ �
 ����� ���������� �����
�-
��� ����%���"
& ����������� ��A������
��� )
�����
�/�� �
-
)�, ��
 � ��������
�
 ��
����� �������/��� ����
��� � #��
��� 
�
 )

������������� � �������� ��
����� �������� � �����-
������ ���
��)�
�, =� ����� �
 ����� �����
�����. 

��-��&��, �

�� ���
�� �� ����%��� �������� ���
����-
����� ������ ����
��� �) 	’�/������� �����
��
�� �
 ��-
%��� ��������� 	��
������� ����������
��. 

��-
��
�, ������
 � �
������� ��)������� ����� �
)�-
��� 
������, ���� ������� ���� ���������������; ������� 
����
��� /
�� �
�� /���� � ��)����� ��
���
 �����; �
�
���-
��)��
���� �����)��
��� ���
����� — ��=� �� ����� �� 
������ �������
����, ����� ���������� �����
���� �� ��
-
���
����. 

# ������ ����� �������� ������ �
����� �� ������ ���-
"��� �	�������� ���
��)��� ���
���
��� ������� ��)����, 

 � & �������������� ��’&���� ��������
��� ������� 	��
�-
����� ��������. $������ ��)����� ����� ��������� ��� �
-
��� �
 ��"�
������� �
 ��)������� �
����
����� 	��
���-
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��� ����
�. !�� ��/
���� ����� �������� ������ �
����� 
�
�
������� & ���
�������� )�’�)��� ��" ���"
��, ��� ��
-
����� � ��)��� /
����
� ����� �
 ��)��� /
����� ����
�. 
������� ���
��)
��� �
 �����
��� ���)������ �� ���, =� ��-
��� �������/��� /� ������/��� �������, ��� ������
����� 
� ����� /
����� �����, ��)���������� �����
��� �
 ���’���-
���� 	��
������ ������ � ��%�� /
����
� �����. 

 
 

3���
����� ������ 
 
1. *
)�
�� ������� ���� �������� ������ �
����� � ��)�
/��� 

���/��� ����� �
 ��)����� ��. 
2. K�� �����
� �
 �������� 	���
����� �����
����? 
3. # /��� ����
& ��)���� ��" ����� ����
���, 	���
����� ��-

��� �
 ����� 	���
����� �����
���? 
4. H�� �����)��&���� 	���
���
 ���
 ��� 	’�/������? �����-

����� ���
���� ���"��
��� 	’�/������� � 	���
������ �����
�-
�
��. *
������ �����
��. 

5. # /��� ����
��� ����������� ��" 	���
����� �
 ����/��� 
����������� ��
��
��? 

6. K�� ���� �����
& ��������
 �
�
�
 � ������� 	’�/������� 
�����
��
��? 

7. # /��� ����
& ������
 �
�"� � ��� /�� ���
 ���)�
/��
? 
8. g� �
�� ������? K�� ��� ����������� �
 �
�
����������? 
9. H�� �����)��&���� ������ «���» ��� ������� «���», 
�����
�-

����� ������ ��� )
�����&�����������? 
10. K�� �����
� �
��� �������� �����
���? <������ ����������� 

��" ������
�� �
 �
�
��
��, 	’�/������� �
 ���������� �����
�-
�
��. 

11. K�� & ���� ����-�����
����, �����
� �
 �������� ��? ; ���� 
����� ���
�
����� ���������� �
 �
����� �����? 

12. K�� ���� ��
����� ������
���, ���� ������ �/
��� � ���
� 
����? 

13. K�� ���� �����
��� ���������� �
��� �
 ����� ��� ����? 
14. K�� ������� ���/��� ����� �
 ��)����� ����� G!( � #��
��� 

�
 �����? 
15. # /��� ����
��� ����������� ��" /����� ���������� � �
-

)����� ����
��? 
 
>�
���
&��: 3; 5; 11;20; 27–28; 33–36; 38–40; 42; 47. 
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�*+?*�./ �.+*0 
 
 
1. ;

���
 �
�
���������
 	������� �����. 
2. <)�
�� ��
��	��
��� 	������� �����. 
3. #/
����� 	������� ����� �
 �� ���	�����
 ����������. 
4. <������ ����
��� 	������� �����. 
 

	�
���� ������: ������	
 �	���, ����� �����	, ������ ����	� �������, 
�����, ���������, ������� ��������, �������
�� ����	�	 ��������� �	��, �����-
��	
 � ������������	
 ������ ��������� �	�� 

1. ;������� !�������	��	��  
��������� �	�� 

�������� ����� )
������� � �
��
� ����� ���"��/�� ��-
�
���. ���%� ����
��� ) ������� �
���
�� ������
���� �
 ��-
����� ����
� � ���
���� ���"
�. >������ ���" �
��/�& ���)��� 
�’��� �������, ��/
 ����� �����
����� 	������� ����� �����-
�"����, =� ���%
 ���"
 ������
 � K����� � > ��. �� �.�. ���-
%� ����
��� ) ������� �
���
�� ������
���� � ������������ 
����� G��������, ���� �����
� )�
/�� ���� � �������� ������� 
������� �
���
��. 

;�
/�� ���� � ������� ��������� 	������� ����� �
 ����-
���� ����� ������ �
����� �����
�
 ���"
 � G������
��. +� 
���"
 ���
 ���%�� � ������� ��)����� 	������� ����� �
 
��"� ?VI � ��/. ?VII ��. (�)����� ��"���"
���� ������� ��
� 
�������� ��%�&� ��)����� ����� ������ �
�����. # ��)����
-
�� ���������� 	������� ����� )�
/�� )������� ���"
���� 
������ �
 ������
 ���"
���� 	��
������ ���
���. # ��)�
��-
��
� ��" ���&��
�� � ���"
��� ��/
�� ������������
���� 
���"
��� (�
)�
/������) ����
��� �
 �������. ���������
�� 
� 
��)� ��)����� 	������� ������� ���� G����, ��
����, 
*���//��
 � *�����
���. 

# ?>? ��. � ��)����
�� ��������� �
���
�"���� �
���
-
��� ���� 	������� ���" )�
/�� )����
. *
���
�"���� �
��-
�
�, ���� ����� ��
������ ����������� ���������, ��
� �"�-

 9
���� 
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����� �
����/���� ������� 	��
������ �
���
���, ���, � ���� 
/���, �������� �
 ����� �
 ��)����� ����� ��
��)
������ 
	��� � ������ ����������� ������
��� �
 
���������� �
�-
���. *
�������� ?>? ��. ) ��)������ ���"
���-�����������/-
��� ������� ���
������ ���� 	������� ������ )����&���� ��� 
��������� �� ������ ������� �����
��� ������ �
�����. 

����� ) ����������
�� ��)����� 	������� ����� )
)�
�
� 
�
�����, ���) � �
��������
. B
�, ��
������ ��� ����� ���-
����/��� ���) 1869–1895 ��. <������� ����)��/��� ��� ���-
������� ��)����� 	������� ����� ���
 ������
 �������/�
 
���)
 1929–1933 ��. B
�, �
 *��-q�������� 	������� ���"� 
22 "����� 1929 �. �������� �
����� ����
" ������ �
�����, 
=� ����/���� �
���� ����� ���������� � ���"������. ��
��� 
��
� *��-q�������� 	������� ���"�. 

# "����� 1987 �. ��
�
�� /����
 ���"��
 ���)
, ��
 �� ��-
�
 �
��� ��
�
��/���, �� � "����� 1929 �., �� ���)���
 �� 
����������� �������/��� ��������, 
�� �
������ �� ���� ��"� 
���/����. *
 I���������� 	������� ���"� �
������ 
���� )���-
%��
�� ����%� �� �
 13 ���� 	�����, � ��
���� — �
 200 ���� 
	�
����, � �OG — 700 ���� ���
���. *
 ��/
��� ����� 
1987 ���� )

���� )��������� 
���� �
 ���"
� ����� ����� 
������ 2000 ���� ���
���. 

# �
%�� ��
��� ��/
��� 	������� ����� �
��&���� ?V>>> ��. 
<������ 	������ ���"� ���� �������� � 1796 �., �������� — 
� 1869, ?
�������� — � 1876, '����
������ — � 1885 �. �
 ��. 
������� ���"� � ��������)�, <���� �
 '����� ��
"
���� ����-
�
������, 
�� ���� ������ ����������. �
���� �
 ���"� 
������
���� ��%� ����� ��������� ��������� �� ��
����
. ;
 
����
����� ��������� �����
�� �� ������
����� ��������
��-
�����. !�� �
������ ���������
� ���"���� �������, ������� 
������� ���"��� )
 �������
���� �
�����. 

*
 ������� 	������� ����� � ��)��� ��
��
� ^����� ��
-
������ ����%-���% )�
/�=� /
����� 	��
������ �����. $�-
���� )�
/���� ��� �
& � G����, *���//���, ��
����. ;�
/�� 
���%� ���� ��� �����
& � ��������� G������, >�
���, >��
���,  

 � �
��� ��
��
�, �� F�����, �����
���, >��
���� ��� ���� 
������&�
. $ �

���� ��
��
� ���"
�
 
������ �������&���� 
	������� ������ ��� ��)��=���� ����� ������� )����’�-
)
�� ) ����� 	��
����
��� ��	����� ���"���. *�)�
"
�/� 
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�
 �� =� 6
���� �
��"��� �� �������/�� ��)������� ��
��, 
	������� ����� ��� ��)������� ������ ��
�� � �������
��� 
� ��������� �
 )
��)��/���� 	��
����
��� ���"
���� ���-
�. *
 ������� ��� ��
�������� �����, ���� & �����/�� �
��-
��
�����, %���������� 	������� ����� �
�
�����)�&���� 
���&� ��"�
������ �������
�����. F�����
 ���"
 ��
��� є
����&� �) �
�більших в Європі і заснована в 1995 році. ��)
-
���"���� ����� � ��
��� ���
&. >��)���� 
���� ��
������� ��-
��%� �� �������� ���"���� �������. *
 	�������� ����� 
H	���! �����
"�� ���������� ������ ����� �
���� — 
���� �
 
����
���. K�=� ������� ��� ����/��� ����� ��)��� ������ 
�
�����, �� ��"�
 )
)�
/���, =� � ^����� �
�����%�� ���-
��� 
���� & 
���������, 
 ����
��� — ���������. *
�����%� 
� ����� �
����
���� ����� 
���� �
��"
�� �OG, K����� �
  
G����. # )
�����&����������� ��
��
� )�
/�
 /
����
 ���-
���
��� �������
& � ��������� ������� ���� 
�� �����, ��� ��-
����
��� ��"� ��)�
/�� /
����� 
���� 
�� � )����� �� ��-
����
��� ����� 
���� �
 �����. # �

���� ��
��
� 
���� 
�������
��� � ��
������ ����� ���’�)
��� ��" ����� �����-
����� — �
����, ���
����� �
 ������������� ����
���, =� �
& 
����&��� ����� �
 ����������� �����. *�
����� �����
��� �
 
����������� 	������� ����� � )���� � ���
�� ����������. ���-
���� ���
����� ��������//� ��������� ������� ���������� �
 
����� )�
/�� )���%��
��, 
 ��������� ������� )�
/�� )����
. 
# ��)����
�� ���������� ������� ���
��)
��� 	�������  
������ )������&���� ��"�
����
 ������� 
������, ��
 ���-
�������� ��
���/�� ���������� ������� 24 ���� �
 ����. 
I����
��)
��� ������, =� ����
& �������, ��������� �� ���-
��/���� ��)���� ��" ��)���
�� ����
� �
 ���������� ����
-
��� �
 ��)��� ����
�. ����� ���-�
�� �� ����
�� ��)�� � )
��-
"
�� �� ��� ��
���, �
� � ��� ���"�, �
 ���� )������&���� 
������� ������������ ������� �
���
��. 

�
��
��& ���
� (���
� ������ �������) — �&�&�	��
 
&'��	���� (�	������ ��	�& 
� ��������	���	 ��� 	��� #��� 
��"��#�		�, �)��& 
� �)���& ��		�$ ������� � ��$��	�$ (����-
��
����) [20]. $ �������/��� �����
���� ������� «	������� 
�����» � «����� ������ �
�����» ��
�� �
�"� �������
��. 
H
��� «	������� �����» ��)���
��� �� /
����� «����� �
-
���
���» 
�� �� «����� 	������� ���������», «����� ��)�/-
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����� �
���
��». ��������� ��� ������ �
��� <.'. '�)�-
��� [34], <.L. ���������
 [38] �
 ��%� 
�����. +� ������-
&���� ������� ��’&�������� ����
���
�� �, � ���%� /���, 
	��
������� ����������
��, ��’&��
�� �
 ���’&��
�� 	����-
��� �����. <�������� ����������
�� 	������� ����� & 
����� �
���� ��)��� �����, �����, ��� 	������� ���� �������: 
��%���� �����, ����� ������ �
�����, ����� �
���
���, 	�-
������ �����. *
 �
��. 9.1 ������
������ 	��
������ ����� 
)
 ������
��, =� ���’�)
�� ) ������� �
���
��. 

 
��)���� 9.1 

�)+-+%*�) )+%2�1(6+2. ;- *%+*�+.(.  
%6�(6+2-(. �.+01 

��������	
 �	��� 
�������� ����	 ������
�� �����	����� 

��%���� • ��%� 
• ��������������� ����� �
���� 

������ �
����� • ���������������  
• ��������- �  
• ������������ ����� �
���� 

	�������  • ���������������� � 
• ������������ ����� �
���� 

�
���
��� • ������������ ����� �
���� 
• ��������- � ������������ ������� 

 
K� �
/��� �) �
����� 9.1, ����� ������ �
����� & %��%�� 

)
 ����� �������/��� )������ � ����/
&, ���� �������������-
��� ������ �
�����, ���������������� �
 ������������, ��� 
& ��������� ����������
�� 	������� �����. 

# �
% /
� � #��
���, �
 � � ��%�� ��
��
� �����, ������ 
������ �
����� ��
& ����&� �) ������� 
��)�� 	��
������ 
�	���, ��
 ����"�� �����
& �
 ���
���� ���
��)� ��������� 
���"
��. B��� 	������� ����� & ����&� ) �
"����� ���
��-
��� �������� ��������� �
� �� ��"� ������
�� ����% /� 
���% �	�������� ���
��)��� 
���������, ��)������ �
 ����-
��)������ ������� 	��
������ �������� ����� 
��)�� �����-
����. N	������� 	���������
��� 	������� ����� � �

���� 
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��
��
� )
��)��/�& �	������� ��������
��� ������� 	��
���-
��� �������� � ������ ����� )����
��� ��������� ��� ��
��. 
��"��� 	������� ����� �
& ���� )
��
���, ��������, 	���-
���, �
����� ��)�����, ����� 	���������
���. 

<�������� ���������� ��/
���� 	������� ����� #�-
�
��� &: 

— ������)
��� ���/
���� ������� 	��
������ �������� ��� 
)��������� ���������� ����������;  

— 	�����
��� �������� ��	�
���������, ��
 ��������
& 
��"�
������ ��
��
��
�;  

— ��)����� ��������� �����;  
— 
�����)
��� �
���������� ������"���;  
— ��
��	���
��� �������� ��
������;  
— �������
����� �������� ���
��)�� � ������� ���
�-

�����; 
— )
��)��/���� �������� �
� �
���
��� �
 ������ ���-

"
���� ������
���;  
— )���%���� ������������� ��)���;  
— 	�����
��� ����	������ ���
����;  
— ��)����� �������������;  
— �����)��
��� ������������� �
������ ��)����� �
 ��%�. 
��/
���� ���
���� (�	����� ��	�� ��)���
&���� )
 �
��-

�� 	���������: 
� ���
��%
 
����
��)
��� 	������� ����
���, ��&��
��� 

������� ����’������� ������ � $�������� ����"� �����-
������ �������
���; 
� ��������� ����� ����� � ����	��
��� ������ �
�����; 
� ��)%������ ������
����
��)
��� 	������� ����������. 
!�� ����!	�, ���� ��� ����� �
������, 
���
������ ��� 

��)����� 	������� ����� ������� &: 
� ���&/
��� ��
�������� ������� ���"
���� �����-

�
���;  
� �������� �����=���� ����� ��
��)��
����� ��)
���-

"���� �����; 
� ��������� ��/
���� ��	�
��������� 	������� �����; 
� )
��)��/���� ���� ��� ����������� � 	������� �����-

�����; 
� ��)����� ��������� ����� ������ �
�����, �
�
������ 

� �
��
� ������� 	������� ���" #��
��� ��=�.  
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����� 	���������
��� 	������� �����:  
1) �/
����� ����� & �������� � ����� ���� =��� �������-

����
"� 	��
������ 
������; 
2) ����
���� � �������� �
& ���� ����
���� ��� ���, =�� 

��"�� ) �/
������ ����� �� ������ ����
�� ������� �
��-
���
 ) ����� ��������� ������������ ��������=
; 

3) �	�����
�
 )
�����
�/
 �
)
, ��
 �����& ��� ��)�����. 
+����	� �������� 	���������
��� ��
��)��
��� 	��-

����� ����� ������
����� �
 ���. 9.1. 
 

 

����������

���������
�����

����� ��"������� ��� 
���� �/
������

)�
�
����
�����

���)������

&�.+".&. 
�*+?*�*�* �.+01 

 
(��. 9.1. ;

���� �������� 	���������
��� 	������� ����� 

������� �����	��
� )
��)��/�&���� &����� ������ ����-
���
���, ���� & #�@, &����� +����
����� ����)��
��&� 
������ �
����� � &����� ���������� �
����, ��� )
��)��/�-
��� 	���������
��� ������� ����������� ���� ������ �
-
����� � ���������� ����� 
������, ����
����� ��=�. ����-
��� &���������	��
� ������
/
& �
������� «��
��� ��» �
 
����� �
 �������� )
 �� �����
����. ���"����
, �� ����-
���, �������& � )
��)��/�& �������� ��	���
��� ��� �����-
����� �������
 �
 ����� ��� ������ �
����� %����� ������
-
��� �� � �	�������� ���
��� #�@. 9��	� ��������
� ��� ���� 
�/
������ ����� )
��)��/
�� )������ ����������� �
 �����. 
+)���	����	��
 �
 ����� ������
/
& ������������� � ��)���-
�� ���� �������� �����. $
"���� ���� �
 	�������� ����� 
�����
& «������» — �� ��
���� �����, ��� ���������&, =� 
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����� �� ��"� ���� «���������», �� ��
�%� ������ �������-
��, =� & ��� ������, )
��%
��� �����. 

�������� ��������� � 	���������
��� �
����
����� 	��-
����� ����� A���������� �
 ���
���� 	�����
��� �����, 
������� ���� & ��	������ (&	����	&��		� 
� ��"��
�& (�	-
������ ��	�& � ����!	� (���
���
 ����
����� �
������ '����-
���� #��
��� ��� 29. 04 1994 �. � 277) (���
���� �������� 
��)������ � ���� 1). 

(��� 	������� ����� � ������� �������/��� ���
��)�� 
���"
�� ��)�
/
��� �	�����, ��� ��� ������&. Q� ��������� �
 
��� ����: 

;

����������� — ��: 
� �
����		� ���)&
�& ��� �������� 	� ��	��& ��	�&; 
� ��	���, #� "�)�"��'&� (���&��		� ��	����$ ��	;  
� �	(�������	� — "�)�"��'&� ")�� �	(������! ��� �&)’��-


�� � �)’��
�� ��	�& � ������		� !! �� &'��	����; 
� ���&�����	� — ��	�� ��
�	����� ������� 
�������, 

������� ����%�		� ����	�$ ��
�	 ��� &'��	�����, ��
�	�-
���� ������
�
�, ����	� ��	
����, &������		� 
� �	. 

�����	�/�� — ��: 
� (&	���� ������"�����&; 
� (&	���� �
��$&��		� ��	���$ � (�	�	����$ ��"���� (�
��� 

�������� "������ ����� (’�'���	�$ � �����		�$ ��	
���
��); 
� ������"����� ��%
�� ��� ���&"��� � �(����� ��	����! 

����	��
�; 
� ������$&	�� "��#����	 " 	�����)	�'�! & ����)	�'& 

(���&; 
� (�	�	�&��		� ��(���
& ������	��� )����
& 	� 	��	(��-

���	�� ��	���, 
�)
� )�" ���&��& � �)�� ����
����$ ��%
�� 
� �	. 
�������� ����� ������& �
��" 	������ � ������/���, ��-

��
�����, ���
����-��������/��� �	��
�. !
�� 	������ ����-
��/�� 	������� 	��
������ �����, =� ��)������ � ���� 1. 

��������� ����� ��
����� �����	�/�� ���� ��&��
��� ��-
������� ����
���� � �������� �
���
�� � ������ ��%��, ���-
��� �
����� � 	�����. 

�������� ����� — �� �
"���
 ���
���
 �������� �����-
���� ��
���. $ #��
��� ) ���������� ���������� ��� ������ 
�
����� ��
& ����&� ) �������� 
��)�� 	��
������ �	���, ��) 
	���������
��� ���� ����"���� �����
��� �������� ���������. 
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2. *����	 ����	�������  
��������� �	�� 

�
��
��& ���
� — �� ���
��� ���	���'	�$ � �������$ ���-
	���	, ���’�"�	�$ �" ���&���� 
� �)���� ��		�$ �������. 

K� ������ 	��
������ ����� 	������� ����� �����
& 
��
��	��
��� )
 �
���� �
���� �)�
�
��, ��� ��"�
 ��)��-
���� �
 �

�� /
���� — �������� (�
��. 9.2). 

��)���� 9.2 
%602*�. �*+?*�*�* �.+01 

0�	����� ����	������� %�����	 �	�� 

������ ��)��=���� 
������ �
����� 

�  ��������� ����� 
�  ��������� ����� 

B����� ���� ������ 
�
�����  

�  ) ���
�������� �������� ���� 
�  ��) ���
�������� ������� ���� 

#���� ������ �
 ��-
�
��)� ���� ������ 
�
����� 

�  �������� ����� ������ �
����� 
�  �
����
����� ����� ������ �
����� 
�  ��"�
������ ����� ������ �
����� 

'���� ����
��� ) ���-
���� �
���
�� 

�  ���"���� ����� 
�  ��)
���"���� ����� 

�����	��
 ��
��)
-
������ ��������� 

�  ���)���
����� (����� �OG) 
�  ������
����� (����� ��
����) 

N������/�
 ������
 
������ �
����� 

�  ����� ������� ������ �
����� 
�  ����� �
����� ������ �
����� 
�  ����� �������� ������ �
����� 
�  ����� �����/��� ������ �
����� 
�  ����� ����
��)
������ ������ �
����� 
�  ����� ���
����)�����/�� ������ �
����� 

���’&��� ������� 
������ �
����� 

�  ����� ���"
���� ��)�� 
�  ����� �������
����� ��)�� 
�  ����� ������ �
����� ������&���� � ��
��)
��� 

'��
��)� ����
�� 
������ 

�  ����� ������ �
����� ) 	�����
��� ������� 
�  ����� ������ �
����� )� )������ ������� 

��������
 ���’&���� 
����� 

�  «�����"�� �����» 
�  «��/
/�� �����» 
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+� �����)�� ��"��#�		� ��		�$ ������� 	������� ����� 
��������� �
 �����		�� � �
���		��.  

�������& ���
� — �� �&�&�	��
 ��������	���	, ���’�-
"�	�$ " ��"��#�		�� ��		�$ �������. +� ����� ���%�� �
 ��-
������� ������, �
 ����� )������&���� ��/
����� ��)��=���� 
������ �
����� ����� ���������� �
 ��/
����� ���
����� �
��-
�
�� � ��)�� 
��)� ���������. �������� ��)��=���� ������ 
�
����� ��)��� ����
��� ��"� ����������� %����� �����-
��
��, ��������� ����
"� 
�� ���������� 
��������. $ #�-
�
��� ���������� �� ;
���� [20] ��)��)����� �&)��'	� (���-
���
�) �
 �����
	� ("����
�) ��)��=���� ������ �
�����.  

	������ (��������) �
���#���� ������ ������� — !$ ���-
'&��		� 	� ����
��� ��&)���&��		� � "���)�$ ������! �	(��-
����! �)� �����%�		� )&�-���� �	%�� �����)�� ���������	-
	� ��� ������ ��		�$ �������, "���	�	��� �� "�"������� 	� 
��"	�'�	�! ������
� ���). ��� �&)��'	��& ��)��=���� ����& 
���
������
 )
����� ��������
, � ��)����
�� ������"���� 
���� ����� �
���� � ��������� �� ������ ��&��������� !�+��(, 
������ �
���
� �������&���� ��"�
������ ������	��
���-
��� �����, ���
�
&���� ) ����)��
��&� ������ ��� ������-
���
��� ������ ������ �
����� 
�� ) ��&���
����� — ��� ��-
����� ��&���� ��
������ ������� ������ �
�����. $ ��)����
�� 
�����/��� ��)��=���� ������� ������& ��������� ��� ��&��-
�
��� ������� ������ �
�����. K�=� ����� �
���� ��)��-
=������ � ��������
���� 	����, ��������&���� �����	��
� 
������ �
�����. $������� (�����/��) ��)��=���� ������ �
-
����� )������&���� ��������� �
�������� 
�� /���) 
�����
�-
���
, =� ���
� ) ��������� ������ ��� 
�����
����, ���� 
������� ��������
�� ����
� ������� �������, )
�����"�-
��� !�+��(. ;
������&���� �������� (�����/��) ��)��=���� 
������ �
����� �
��%� ��" /���) 10 ���� ����� ���������
��� 
��������� �� ������. N������ ������� )
���/��� ��)��=���� 
� �����, ������
/���� ��%����� ��� �� ��)��=����, 
�� �� 
��)��%� ��" ������� ����� ���� ) ��� ��/
��� ��)��=����. 
�
���� ����� �
����, � ������� ���������, (
 �
��" � )
������) 
�� ��)��=����, �� ��"��� ����
�
���� )
 �����, ���%�� ��" �� 
�����
���
 �
������. #��
�������� �����
"��� ��
�
 �
 ����-
�
��� ������ �
����� ������ ��������
�� �������� ��%�� )
��-
����&����, ���� ���
����, ������
/���� )
�����
������. 
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������� (�������) �
���#���� ������ ������� — ��"-
��#�		� ��		�$ ������� %��$�� )�"�������	�! �����"���! 
��		�$ ������� "�"������� ��"	�'�	��& ���& ���). *
 ���/�)-
������ 	�������� ����� ����
��� ��)��=���� )������&���� 
)
 ���� " �
���� ��
�
��, =� ��)�
/��� ��� �����/��� ��)-
��=����. �������� ��"��� ��)��=���� ������ �
����� ���-
��
&���� ��%����, ��� �	�����&���� ����������, ����� �� 
)����� ���� ���
�����& !�+��(. ���%� ��)��=���� ���-
��� �
����� $GB & �����/�� )
������ (����
����) ����� )
-
���������. <���������� )
������ (����
����) ��)��=���� 

���� ������
/
����� )
�����, ���� �����& ���
��� ����-
�����, ���������� �
 ���������� 
���������� ���
�����, � )
-
�����
������ ��� ��������� �������� ��������
���. N������ 
������� )
���/��� )
����� (����
���) ��)��=���� ������ �
-
����� � �����, ������
/���� ��%����� ��� �� ��)��=����, 
�� 
�� ��)��%� ��" ������� ���� ������� ) ��� ��/
��� ��)��=��-
��. !��"
���� ��&��� �������� ������ �
����� ���� !�+��(, 
��
 ���
�����& ������� � )
��)��/�& ��������� � ��)���
���� 
������ �/
������ ����� ������ �
����� �� ��	���
���, =� ��-
������� � ��&����. 

��� �����
	��& ��)��=���� ��&���
��� ������ � ������� 
) ������ �
����� ����������� �� � ���� ��
��
�, ���� ���, 
����
��� ��)��=���� ������ �
����� �� & ����’�)����� 
���-
����� ����-���� �
����
����� �����. ����
��� ��)��=��-
�� /
���%� �������������� ��� ����
��� ) 	�����
��� ����-
���, 
 �� ��� 
����. (�)��=��� � �
��� ������ ����� �
���� 
)
�������� ����
�
�� �
 ����� ������� ������ �������, 
�������� ���� & ������ ��)������� ��������� ) ������� �
-
���
��, ��)��=����� �����/��. +���� �
����, ��)��=��� ���-
�
���, & ��)������������� � ����
������� �� ��� ���� �����-
�����. K� ��
����, �
�� ����� �
���� ��)��=������ ����� 
������� ������������� ����������, ��� )
���
����� � �������-
���� ������&����� � �������� � ��� ��������� )����
���. 
$ ����%���� ���
���� ����
��� ��)��=������ ����� �
���� 
����� ����
���. <��� �) �
��
"����%�� )
��
�� ��������� 
����� ����
& � ����, =�� )����� �� �������� ��)�� �������-
�
. *
 �� �������
�� ���"
��� )
�����
�/� � ����
����� 
���, 
=� �������� ���������� �����, ����� =��� ���������
��� 
��	���
��� ��� �������
, ��������� ��������� ������, ��&��-
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�
��� ������ �
����� � ����������� �
��� � 	��
������ ��
-
�
� ��=�.  

<�
�����& ���
� ������ ������� — �&�&�	��
 �����-
���	���	, ���’�"�	�$ " �)���� ��		�$ �������. *
 ���������� 
����� �
��� ��� ������
�� �
��%� ����� �
����. <���
��� �
 
���������� ����� �� )����%���� )

����� ��������� ������ 
�
����� �
 )

����� ����� ���������� � ���������. F����-
��� ����� ��������� ����� & )
��)��/���� ����������� ���-
��� �
�����, ����� ��������� ���� ��� �
�%��%�� ������� 
����. +�, � ���� /���, �
�
& ��"������� ��
������� ������ 
�
����� ��
��)��
�� �� � �
������%�� ����� ��� ��)�
/��� 
�
��
���� ������ � ��������� ����
�
� �
 ��
��)
���. 

+� 
����	�� �)��& ��		�$ ������� 	������� ����� ������-
��� �
 ����� ��%���� � �
���
����� ������ �
�����. *
 ���-
�� ��
%
��� ������ �
����� �������
��� � ��������� � ���� 
������ )����’�)
���. *
 ����� �������!��� ������ �
����� 
�
��� ��� �����
"�� ����������� ��
������ — 
����, 
 �
��" 
��%� ��������- �
 ������������ ������ )����’�)
���. 

+� &������ �����! (
���
����� �)��& ��		�$ �������) 	��-
����� ����� ��������� �
 �������� ����� ������ �
�����, 
	����	��	�� � ���	����	��. *
 ������
�	 	�������� ����� 
�������
��� � ���� ����� �
����, ������
�� ���’&��
�� ���-
��
����� �����; �
 ����
���!�
�	 ����� �������
��� � ���-
� ����� �
����, ������
�� ��)�����
�� 
�� ����)�����
��  
���������� �� )
�����
����
 ��
���. $��/�)���� �������� ��-
"��� ��)��=��
�� ����� �
���� )
 ��"
�� #��
��� �����/�� 
�
 �����
�� ��)���� !N+��(, ���� ����
��� )����%��� ���-
"
���� ��)�� #��
���; �
 ��$���
��
�	 ����� �
��� ��� 
����� �
����, ������
�� ��)
 ���������&� ����-���� ��
���, 
=� ������������ ��� ����
"� ��������
� ��)��� ��
��. '�"-
������� )
��/
�� ��%�� �
 ��"�
������� ����� )
��"��� ��� 
��������� ������� �������
 �
 �������� �� ���� ) ���� ��-
��������� ����������. <���������� ��)��=���� �
 ���� �
 ��-
������� #��
��� ������ �
����� ���)����� ��������� ��)�
/
-
����� !�+��( )���� �) )
�����
������ #��
���. 

+����	� ��� �����, �� "����	��
�� 
������� " ��		��� 
��������, 	������� ����� ��)��)����� )������� � ��"�)��-
�����. C������� ��	�� — �� ������� ������� �
���
�� �
 
	������� ���"
�, �� )
�"�� ��
��)��
��� ����� ������ �
-
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�����, �������� ������� ��� ����������� ����� )
 ��
���
�� 
���"� � ������ ��" ���"����� ����������
��. *
 ���"����� 
����� ����& �����
 ����� ���������� ����
��� ) ������� �
-
���
��, ���/��� ��"�� ) ��� ���)�
/��� ��� ����
��� �) ��)-
���� ��)��
�� � ����
�� ����������. *
�����% �������, 
������"��� � �	�������� ������ & (�	���� )����, ����� ��-

��)
����� �	�������� ��������� ����� ) �������-����
"� 
������ �
�����, =� ������&���� ��������� 	������� �����-
����. ���� ��
��)
����� �	�������� ���"���� �����, ����& 
��"���������� )������� ��	��, ���� ��������& ����
���, =� 
�� ����
���� �
 ����� ���"� � ����� �� ��� ������%�: ���-
��/��� ��
" ��)��
���� ������ � ����
" �
 ���"� �� ���%� 
10 % ����� 
����. 

��"�)������� ��	�� — �� ������� ������� �
���
��, =� 
)������&���� )
 ��"
�� ���"�. ��"�)������� (�	����� ��-
	�� ������
������ �������� «) ����
��
» � «������ ������». 
�������� «" ��������» — �� �������-����
" ������ �
����� 
������&����, ��)����
�� ���������� ���� �� �
��� �� )��� 
����
���� �
 	������ ���"�. +� �����
"�� 
���� ������� 
�
��������� ����
���, ������� ����� "������ �� ���
���-
���
�
. «���
�� ��&�» — �� �
��" ��)
���"���� �����, ���-
�������� ��� ��� ������� «) ����
��
» ����
& � ����, =� �
 
����� ����� ����� �
�� �
�� ��
���
 ���
�
��� ���, =� � �
 
���"�. ��)
���"���� ����� ��"� ���� ��
��)��
��� � ����
-
��)��
���. <�
��)��
��� ��)
���"���� ����� �����������& 
����’������ ������� =��� ������� ������� �
���
��. $ #�-
�
��� ��	�
��������� ��)
���"���� 	������� ����� ��
���-
���� ������������ 	����, ������������ ����
���, �����/� ���
-
�����
, ��������� 	����, ���
���� ����
���, ��%� �����/�� 
�����, ��� �
 )
�����
�/��� ����� ��"��� ����
���� �������-
������, ��������� �
 ���������� ���������� ) ������� �
���
-
��, 
 �
��" 
���������� �
 ����
������� ����
���. *�)
��"�� 
	��
����� ����������� �
��� )��� �������
�� 
����
���, ����-
�� �
 ��%� ��’&��
��� ��� �������
��� ������, ���������� ���-
����� ���, )
����� ����� ��������� ��=�. ��)
���"���� ����� 
�� & 
������
�����, 
 �������& � ��)%���& ���"���� �����, 
���/��� �� �
 ����������, �
� � �
 ���������� �����. 

+����	� ��� �����(��� ����	�"����	�! �
�&�
&�� 	����-
��� ����� ��)��)����� ���
����	�� � ����"�	
��	�� ���-
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��. �����
��� ����"�	
��	��� ��	�& & ����� �OG, �� �
 
��)��� ���"
� ��
��� ����������� ����� �
���� ��)��� )
 ����� 
�������/��� ��
����� ����
���. *
 *��-q�������� ���"� — 
������� ���"� �OG — ����������� 
���� ������
��� ���� G 
(�
���=�� �����), �
 G�����
������ — ���� $ �
 ��. ��� 
����� ����� �
���� ��)��� ��� ������������� � ��)��� ����-
)��
����. �����
��� ���
����	�! ����	�"���! ��	�& & ��
�-
���, �� ��� ����� �
���� ����������� � ������� B��
�����
 
	�
���)���� ���", )����
����� � ������������� � �
����
-
������ ����)��
���. $�� �
����, =� & � ���� � ��
����, ����-
������� �
 ��� ���� �������
���: �1, �2, �3. !� �	������� 
�������
��� � ���� �1 ����
������ ����� �
���� �
���=�� 
������, �� �2 — ����� �
����, ��� �� ����=��� �� �	������� 
�������
���, 
�� �
��� )�
/��� �������/��� �������
�, �� 
���� �3 ������� ����� �
����, =� �� ����������� �
 ���-
���, � ��������� �� ����� �
���� �������� � �
��� ����
���. 

��������
 	������� ����� #��
��� ������
����
 ���� " 
�/
����
��, =� � 	��
������ �����: ���"
�
, ������
���, 	�-
�
����� �����������, �
�������, ��������, ���)���� �/
����� 
�
 ��%�. C�"�������	��� &'��	����� 	������� ����� & ���-
�����, ��������� � ����� �
����, � �./. ������������ ���������, 
�
���������� ��
��)
��� ���	������� �/
������ ����� �
 ���-
	������ �/
�����.  

+����	� ��� ���	���'	�! ������� ��		�$ ������� 	������� 
����� ��)������&���� �
 ����� )������$, ������$, ���
�'	�$, 
�����
�"����	�$, 
�������"�����'�$ ������ �
����� � ��-
$��	�$. 

+����	� ��� �&)’��
�� ���&��& ��		�$ ������� 	������� 
����� ��)������&���� �
 ��	�� ������	�$ � �&	������	�$ 
��"�� �
 ��	�� ��		�$ ������� ���������
� � ����	�"����. *
 
����� ������ �
����� ��
��� ��
�� �����
����� ����
��� 
���"
���� (�����
����� ��
��) � �������
����� (�������� 
��
��) ��)��, �
 	�������� ����� ������&���� — ����� �
-
���� ����
���� ������
. 

+����	� ��� ��$�	�"�& �����
� ��$��& 	������� ����� 
��������� �
 ����� ������ �
����� ) (������	�� ��$���� 
� ����� ������ �
����� )� "��		�� ��$����. 

+����	� ��� ������	�� �&)’��
�� 	������� ����� ���
�-
��� ��������� �
 «�����"�� �����» � «��/
/�� �����». *
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«��������& ��	�&» �����
"
��� �/
�����, =� ��)�
����-
��� �
 )��"���� ��� �
 ����� �
���� � ����
��� �� ) �
��&� 
������ ��)��%�, ���� ���� )��)����� =� ����%�; �
 «)�'�'��& 
��	�&» �����
"
��� ���’&���, =� ������� ����� �
���� ) ��-
)�
������ �
 �����=���� ���.  

���� �
������� ��
��	��
���, 	������� ����� ��"�
 ��-
	��������
�� � )
 ��%��� �)�
�
��, �
�����
�: 

— )
 �
�������� ��������� — ����� ������ �
����� ���-
���
���, ����� ���"
���� ������ �
����� ��=�; 

— )
 ���
�� (�
��������) ������ �
����� — ����� 
����, 
� ���� /���� )
 �� ���
��, ����� ����
���, ��%�� ������ �
-
�����. 

$����� ��)�
���� �)�
� ��
��	��
��� 	������� ����� ���-
�/��� ��� ��)��"�� ���� ��� ���������� ��� �/
������. 

3. 1'���	�	 ��������� �	��  
�� �! �������
�� ���������� 

#/
������ 	������� ����� ��"�
 �������� �
 ��� ����: 
����� ()�"�������	�) &'��	���, ��� )��������� ���	������ ��-
�������� �
 	�������� �����, � ��)�'	�$, ��� )
��)��/���� 
���������� 	��
������ ����������, =� )��������� ���	������ 
����������. 

:���
��������� 	��������� �
��
�
�
 ����	 �: 
�) �������� — �����/�� �����, G(� 
�� ������ �
��, 


 �
��" ���"
�
 � ����� �������
"���� ��� ��
��� ���"
-
���� ��
��, ��
 ��� ���� ����� ��)��=�& �������� ����� �
��-
�� �
 ���� �
 ���� )����’�)
��� =��� ��� ����� �� ��
���-
�
��; 

#) ������
�� � ����� ������ — 	�)�/�� �
 �����/�� ���-
��, ��)������ � ����)������, ��� �
���� ��
�
 ��
������ �
 
����� �
���� ) ����� �����
��� ������ ��� ���
����� ��%��� 

�� �
����� ����������� ��
�, =� �
�
����� ��
����� ������ 
�
����� ���������� �� )
�����
����
. *
 	�������� ����� 
������ ��������� �	�
�
&���	�$ �	���
����, ����� & >�>, ��-
���������� 	����, �)
&��� 	���� ������������� ����
���, 
�����"
��� �������� 	����, ���
���� ����
��� �
 ��%� 	��
�-
���� ���
����, ��� �
�
��� 	��
����� ������; 
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�) ���
���	����� 
���������� ��
����&��� 	�������� ����	 — 
������������ ��’&��
��� �/
������ 	������� �����, =� 
��������� ���	������ ���������� �
 ����� ) ������� �����-
�� �
���
��, ���
������ 
����
�� ������������� ����������, 
����)��
��� ���������� (���������� ��&���
����� � )����
-
/��), �������� ���������� �� ��������� � ����, ���
�������� 
!�+��(; 

�) ��
����&�� 	������� — �����/�� �����, ��� �
 ���-
��
�� �����)��, ���
��� !�+��(, ����
���� �
 	�������� 
����� ���	������ ����������, ���� ���� ��)�
/��� )
���
�� 
#��
���. 

F���� �
������ 	�������� 	������� ����� ��"�
 ����-
��
���� ��: 
� �������'� (������&����
, ��
�� ��
��); 
� ���
�'��	��� (���������
����
, ������&����
, )��-

���
 ������������, �����������
���� ��������� — �
���, 
��
���, ������������ 	����, �������� 	���� � ���
���� ���-
�
���); 
� �&)’��
�, #� �)��&���&�
 ��	�� (
����������, ����
�-

������, ����
��� 	����; �/
�����, =� )��������� ������-
���
��� ���������, �����������, ����������, ������
��������, 
����)��
����, ����������, ��&���
�������� � ������
����� 
����������); 
� ����	�, #� ���&���
 ����	��
 &'��	���� ��	�& (���-

"
��� �
 ��
�� �
��������
���, �����"
��� — 	�����
 ���-
"
, ��)���
����� ���	������ ��
��)
��� ���’&���� �����). B
-
��� ����� & �������, ���� =� ���� � �� " �/
����� �
 
	�������� �����, �
�����
� �
���, ��"��� ����/
��� )���-
����
�� ����������, ��� ��������� �� ���	������� ()����
��� 
������ �
�����) � �� ����/��� (�
�
��� ����
�������� ���-
��); �������
 )
 ����� =��� ������� �
 ��)��=���� ������-
��� ������ �
����� ��������� �� ������ �/
����
 �����, 
 )
 
������� ��
���� ������ �
����� 
�� ��������� �� �� ��
���-
��� �
���
�� �����/��� ���� — �� ����/��� �/
����
.  

���$ &'��	���� (�	������ ��	�& ���	���
 �� ���� �&)’��-

�� — �� 	�)�/�� ����� 
�� ��
��)
���, ��� ����
���, ����-
��� ����� �
���� 
�� ����������� �� ���, ����� �� ��, ��� 
�����
& ��" ����� � ����� �������/�� �)
&����������� ) ���-
���� ������ ������� �
���
��. 
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$ �������/��� �����
���� �����
"�� ��������� /����� ��-
������ ���’&��
 (�/
����
) 	������� �����: 

�������� — �� 
�, $
� "����	�� ������, &�
�	����	& "�-
��	�����
��� ��������	��
 ��� #��� ���&��& 
� ��"��#�		� 
������	�$ ��		�$ �������. +� �����
"�� ���"
�
, ���������� 
������&����
 /� ��
��)
���; 

������
�� — �������	� 
� �����'	� ���)� ���!	�, � 
�-
��� �	�"��	� �������	�, (����, �������, ��� �������
 
��%�		� ��� ������		� ���)��
�$, ��"�'�	�$ �)� "��&'�	�$ 
��%
�� � �)’��
� �	���
&��		�. *
 	�������� ����� ����� 
�	�����&��	� �	���
��� — �� ���������, ��� & 	�)�/���� ���-
�
�� � ��
������� �����
"�� ���� �/
������, �
 �	�
�
&���-
	� �	���
���, =� & ��������-	��
������� ��������
��, ��� 
���� ��
��� 
�����, 
 �
��" 
����� ����� ���&���� ���
�
��� 
� ����� �
����. *
 	�������� ����� �
�����% 
�������� ��-
������������ ��������
�� & ���������� �
���, �������� 	��-
��, ������������ � ���
���� ����
���, =� �������� ����
��� 
� ������� ����� �
���� � ��� �
��� �������� )
��)��/���� 
����������� �����; ���% 
�������� & ���������� � ������-
���� ������&����
; 

�
��
�� �
��������� — �� (�	�	���� ����	�"���!, #� 	�-
���
 �������	���� ����&�� & ������� "����	�		� �������� �" 
��		��� �������� (����������, ��������� �������, �
�����-
����� ��
��)
��� ��=�); 


����������, #
 
���	�
�	"�! ���
� ������ ������� — 
����	�"���!, ��� ����	&�
 ��� �	%� (&	���! 	� ��	�& ��		�$ 
�������, ���� (&	���! �&�����-������& ��$ ��		�$ �������: 	��-
���� ���"�, ��)�
������� ������, ��&���
���� �
 ��.  

������� ��)����
�� ���������� (������� ����) ���’&���� (�/
�-
�����) 	������� ����� ������
����� � �
��. 9.3. 

���’&��� �����, =� ���
�
��� ���� �
���
�� � ����� �
��-
��, �
�

����� ������ ��
���� "����	�$ �����, ��� ��"�
 
��’&��
�� � ����: ����������, ����������� � ��)���� ()��"��-
�� ��)���). 

�
����&�� ����!����! �� �
��
�
�	 ����	 — �� ����-
	��
 �����'	�$ ���) " 	���		� (�	�	����$ 
� �	%�$ ����&� 
& �(��� ��"��#�		� 
� �)��& ��		�$ �������, �)���& ���� "� 
��		��� ��������, &������		� ��
����� �	�
�
&���	�$ �	��-
�
����, #� ���������� �������, &�
�	����	�� "���	�����
���.  
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��)���� 9.3 
*%+*�+) ")5) %1<’T02)� (1>-%+.0)�)  

�*+?*�*�* �.+01 

%#’D��	 �	�� *������ ���� �#’D���� �	�� 

N������� �����
��� ������ ��� ������ ������ �
����� 

>�������� � ����� �
���� �����
��� ������ ��� ���
����� ��%��� 
�� 
�
����� ����������� ��
�, =� �
�
����� ��
-
����� ������ �
����� 

�
����������  
��
��)
��� 

)��������� ���	������� ����������, ��)����� 
��	�
��������� 	��
������ �����, �������-
�
 ������� ���	������� ��
��
���� 

���"��
/� �����
��� ���
������ �"����
 	��
����
��� 

����
/
������: 
— ���������
����
 
— ����	����� ���������
 
— ���
���/�� ���������
 
— ������������ ���������

)����"���� � �
���
�"���� )
�=
�"���; 
)����%���� �
���
��;  
)����%���� �
������ ����	��� ������ �
����� 
(�
���, ������������ 	����, ���
���� ����
���); 
�������� �
� ������&������ ) ����� ����-
�
��� �������� ��� ��� ���������� 
�����
��� �������� 
�� )����"���� ��
����� 
�
������ 	��
������ 
������ 

B������ �����
��� �������� ��� ���������� ) ������� 
�
���
�� 

<�
��)
���, =� �����-
������ ����� 

����"
��� �������� ��� �
�
��� ��
���� ��-
��� ���"��
/
�, ����
/
�����
� � �������� 

<�
��, =� �������� 
���������� �/
������ 

���� ������������� �
�
�����, ���’�)
�� )� 
���
��������� «��
��� ��» �
 �
����� )
 �� 
�����
���� 

 
���	�����
 ���������� �
 	�������� ����� )������&���� 

�����/�� �
 �����
�� �����)��, =� ���
&���� !�+��(. ��&�-
�
��� ���	������� ���������� ) ��%��� ���
�� ����������, )
 
�������� �
���������, �� ������
&����, ���� ���
����, �����-
�
/���� )
�����. ���	�����
 ���������� �/
������ 	������-
� �����, ���� ����)��
���� � 	������� ���", )������&���� )
 
����� /������
 =��
����%� � ����� �
����������� ��
-
��)
���.  
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<������ �	�	 �������
��� ���������� �
 	�������� ���-
�� ������
����� �
 ���. 9.2. 

 
 

�	�	 
�������
��� 
����������

��
��)
��� �������

����)��
��
 ����������

���
������ 
����
�� 
������������� ���������� 

������� ������� �
���
��

 
(��. 9.2. $��� ���	������� ���������� 	������� ����� 

1) ����!����! � �
������ ������� �������� — ����
����-
�� ��������� ������� �
���
�� (�
�� — �������) — ��-
���
������� ���
�����
��, ��� ���� ����
��� ) ������� �
-
���
�� & �����/��� ����� ����������, 
 �
��" �
��
��. 
# ��
������� �
���
�� ������� /
���
 ��%�� ������� �� 
��"� ������=��
�� 10 ���������. B������ )
������&���� ��-
������
�
�� (�������
��) ����� �
���� ��
���� �������. 
���	�����
 ���������� ) ������� ������� �
���
�� ����/
&: 


) )�������& ����	��
 — ���
����� �������� ������-
��-��
����� �������� ()�����
 �������� �������, ����/����) 
=��� ������ �
����� ��� ���� ����� (��� ����� ��%�� �����), 
)
 ����/����� � )
 �
����� ��%�� �����. B������ ��)����-
&���� ����
���� ���������� ����������, ��=� ��� �
& ���
-
/���� ��%��
 ��
������ �
���
� � ��)���� �� ���%� �� 
300 
���' �����	. ;���� ) �������� ���&��
 ) �������� 
���
���� ��"� ������
�� 
�
���� 
�� ����/������ ����-
�
��� )����’�)
�� ����� ������� ����
�� )
 ������
��, =� 
���
�
����� ��� ����� ���&��
 �
��� �������, �������/� )
 
�� ���
�����; 

�) �������& ����	��
 — ���
����� �������� ��������-
��
����� �������� =��� ������ �
����� ��� ���� ����� �
 )
 
���� �
����� ) ����� ��������
"�, ���� ���
����, ������
-
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/���� )
�����. B������ ��)����&���� ����
���� ��������� 
����������, ��=� ��� �
& ���
/���� ��%��
 ��
������ �
��-
�
� � ��)���� �� ���%� �� 120 
���' �����	; 

�) �	������
�	� — ��)��=���� (�������
, ����
") ������ 
�
����� �������� )
 ����/�����, ��� ����� �
 )
 �
����� ���-
����
. B������ ��)����&���� ����
���� 
�����
����, ��=� 
��� �
& ���
/���� ��%��
 ��
������ �
���
� � ��)���� �� 
���% �� 600 
���' �����	. # �
)� �����/��� ��)��=���� 
������ �
����� 
�����
���� ��"� ��
�� �
 ���� )����’�)
�-
�� )
 ������������ ) ��������� =��� 
�
����
��� ����
"� 
���� ������ �
����� �������
, =� �����
��� ��)��=����, 
�� 
�� /
�����. K�=� ������ ������ �
����� �����/�� ��)��=�-
&���� �� � ������� ����)�, 
�����
���� ��"� )�������� ���-
��� 
�� /
������� ����� ����
��)��
��� ������ �
����� )
 
��)�
/���� � ������� 	�����
��� ����� �
 )
�
�
� �����-
������ ������
������
 ���������� �� �)���� �
 ���� )�-
���’�)
��. ; ����� ��
��)
��� �����/��� ��)��=���� ������ 
�
����� 
�����
����� ��"��� ���
�
�� ��" ����� ������ 
��� ������� ����������; 

) ����	��
 " &������		� ��		��� �������� — ����������, 
��
 ����
������ �������� ��� ���� ����� )
 ���
����� ���-
���� ��)�
/���� ������ �
 �����
�� ������� ��� ���
����-
�� �����
���� ���� ������� �
���
�� �
 ��%����� ��%-
�
��, ���)�
/����� ��� ��������
��� � ����� �
����, 
 �
��" 
�����
���� � ������� ���� ���
������ ������� �
���
�� �
 
��%����� ��%�
��, ��� �
��"
�� �
 ��
�� ��
������ ���
-
������� ���
������, � ��� �������
� 
�� � �������
� ��)-
�
/���� ��� ������ ����. B������ ��)����&���� ����
���� 
���������� ) ���
������ ������� �
���
��, ��=� ��� �
& 
���
/���� ��%��
 ��
������ �
���
� � ��)���� �� ���% �� 
300 
���' �����	. !������ ��� ���
������ ������� �
��-
�
�� �������� �
& ��
�� ���
�
�� ) 	�)�/���� �
 �����/-
���� ����
��, ��� ����� ���
 ������� ) ����� ���&���� — 
	�)�/��� ������ �
& ��
������ �� ���%� ����, �����
������� 
100 �����
����� )
�������� ��
�
�. !����� ��� ���
������ 
������� �
���
�� �� ��"� ���
�
���� �������� ) ����
��-
&� ) ���
������ 
����
��. !����� ����/����, ������ ������� 

�� ������ ��� ���
������ ������� �
���
�� ���
�
&���� 
) �������� � ��������� 	���� �
 �
�������%�� ��� ���&��
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����
�. B������� )����’�)
��� ���
�
�� �
 ����
�� ��� 
	������ ���"� ��	���
��� ��� ��� �/����� ��� ��
��/��� 
) ������� �
���
�� � ������ � �������, =� ��)�
/��� ��
��-
�
�� 	������� ���"�.  

=� ������
�� ���(����	�� ����	��
� ) ������� �����-
�� �
���
��: 
� ��)��=���� � ����� ��������� ��
���� ������ �
�����; 
� ���������� �����/���� ����
�� �
 	�)�/���� ����
-

�� — ������&����� ��)�
������ ) ��������
���� �������� 
�
/
�� )
��
����; 
� �������� ������ �
����� �� ��
������ �
���
�� ���-

��/��� ����; 
� ����
�"���� �����/���� ����
�� �
 �����
�� �����-

��� ������� 
�� �������� ����/���� �������-����
"� (������) 
������ �
����� /���) �������, ���� �
& �����)�� �
 ����
-
�"���� ����������� ����������. 

C�" &'��
� 
������� ���&
 "����	���
��� �������!, ��-
�’�)
�� ) �����
���� ��%���� ����, �
���
��� �
 ��
����
��� 
������ �
�����, �����
��� 
���� ���������� �� )
�����
����
 
��� ����
��)
���; 

2) ����!����! � 	��������� �������� ������	��&��� ��-
����
��� — ���	�����
 ���������� �/
����
 	������� ���-
�� — �����	�! " &������		� ��
�����, =� ����
������ ��� )
 
���
����� ��� ���� ����� 
�� �
 �����
�� ����������� ���-
���� ��� ���
������ 
����
�� ������������� ����������. B
�
 
���������� �����&���� �����
����� )
�����
������; 

3) ���
������� ����!����! — �
�
��� ����� =��� )��-
��
��� ������ �
����� ��)
��"�� ��� 	���� �� �������, ����-
����� �
 ������� �
������ � ������ �
���
�, ���������
��� 
����
��� �
 ��� �
����
� �
 ��� ) ������� �
���
��. !�-
��)��
��
 ���������� ����
������ �/
����
�� 	�������  
����� ���������� �� )
�����
����
 ��� ����)��
��� ������� 
#��
���; 

4) ����!����! � 
���������� �
������ �� �
��
�
�	 ���-
�	 — �� ���������� ���	������� �/
����
 	������� ����� 
(��
��)
���
 �������) =���:  
� ��������� ��
��)
������, ��������/���, ��	���
���-

���, ��
����� �
 ��%�� ���� ��� )���
��� �
 ��%������ ��-
	���
��� �������� ������ � �����)����;  
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� ���������� ��������� ����� 	��
������� ���������-
�
�� )
 ���
��������� ��
���
��;  
� �����
��)��
��� ���
����� � �����
��� �������� =�-

�� 	��
������ ������������, � ���� /���� )��������� ������-
� �
 ��)�
������ )
 ����;  
� ��)�’�)
��� ������ ��" /���
�� ��
��)
���
 �������.  
!� ��
��)
����� ������� �
 	�������� ����� ��������� 

	������ ���"�. !�� )��������� ���&� ���������� 	������ ���"� 
������� ���������
�� ��
���� �
���
� � ��)����, �� ���%��� 
��" 3 �������� ������, 
 ��� 	������� ���", =� )��������� 
������ � ��)�
�����, — �� ���%��� ��" 6 ��������� ��-
����. 

��	���
	��� (&	������ &'��	����, ��� ������
��� �) �� 
���	������� ���������� �
 	�������� �����, &: 
� ������	�, ����� ��
��)
��� ������� � ��)��=���� ���-

��� �
�����; 
� )�������� — )��������� ��� ) ������� �
���
�� 

� ���� ����������
 /� ��������� �����; 
� �������� — )��������� ��� ) ������� �
���
�� ��� 

��
���� ����� � )
 ���� ��%��; 
� �����
��	���� — ������
������� ��������� ����&� )� 

������ � ���� =��� ������ �
�����; 
� ��	���
�	���� — �
�
��� �����/���, �������/���, 

�����/���, �
�/
����� �
 ��%�� ����� ��������
��� =��� ���-
��� �
�����; 
� �&��
����� — ��������
 ��
��������� ������� ���-


��������� ������ � ��
����� 	��
������ ��
�� �������
; 
� ����"�
��	� — �
�
��� ����� =��� )����"����, ��-

���
/�, ������ ������ �
�����; 
� �����	���� — )��������� ����
��� )� )���
���, �������-

�� � ��������� ���������� =��� �����
��� ��� �������� 
������ �
�����; 
� ����
��
����� — ������� ��&����� ��
������ ������ 

�
�����; 
� ���&�����	� — ��
���� ������
��� ���������� �/
�-

�����. 
!
�� 	������, � ������� �� �����
���, ��������
�����, ��-

�������� ���
 ����, =� )
��)��/�& �	�������� ��)����
� 
���������� ���	������� �/
������ �����.  
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4. *������ �������� ��������� �	�� 

<����� ������� (�������) 	������� ����� ����&�� ����-
�
��� �
 ��� ��)����� � ��)�
/
��� �����	��� ����
��� �
 
�����. 

F������� � ������� �������� (�
��
�� 
�������) — �� ��� 
" ��		��� �������� '� ��%
��� 	� ��	�& ��		�$ ������� ��� 
�����	�		� ���
����	�! ��
�. $�� ����
��� ) ������� �
��-
�
�� �
 	�������� ����� )��������� ��� �/
�����. *
�-
����% ��%������� & ��� ���� ����
���: 

1) �����&�� — )����������� ) ����� )
��)��/���� �����-
����� ���’&��
 	��
������� ������
��: 	�����
��� � )����-
%���� ��
���� �
���
��, )
��/���� ��)������ �
���
�� /� 
�������� � ���. ;
 ����� �������/��� ���)�
/����� �� �
��-
��� ����
���, ��� )����������� /���) ������ ������ �
�����, 
���� �� �
)��
��� ��������;  

2) ���������&�� — ���
�
��� ���’&���� ����
��� ��
���� 
�
 )
��/���� 	��
������ �������� � 	������ 
����� ��� ��
�-
��� �����. ;
 ����� �������/��� ���)�
/����� �� 
������ 
����
���, ��� )����������� %����� �����
��� 	������� 
���-
��� �
 ���"�, � ����������� �������, �
 ��)
���"����� �����;  

3) �������!�� — )
��)��/���� )����’�)
�� ���’&��
 ����
-
��� ����� ���&���� =��� ������ �
����� /� )����’�)
�� ���&-
��
, ���’�)
��� �) ������� �
���
��.  

# ��/
���� �������/��� �����
���� ��)���
&���� %������ 
������ �
��
��� 
������&, ����������� � ��%������� ����� 
���� &: 
�  ���&�� ��		�$ ������� — ���������� ��� =��� ������ 

���� ��������� ������ �
����� ����� �������
, ����&� ����-
�
����� �
������, ��� �
��� ���
���� 	���� ������� � ��"�
-
������ ������	��
������ �����, )
��)��/���� �� ��
����
� 
���
���� ��
�
 ��)
��"�� ��� /
�� �����
��� � ��)��=���� 
�
 	�������� �����. '�"�
������ ������	��
������ ����� 
������ �
����� — ����� (���), ���� ��)����& ����)�
/�� 
������	����
�� ����� �
���� 
�� ��%�� 	��
������ ������-
���� � ������&��� ���� ������
/��� )
���
�� #��
���; 
�  ������ — ���
������
 )
�����
������ ������������� 

��� �������
 =��� ������� �
 ��)��=���� ��������� ������ 
�
�����; 
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�  �)�� ��		�$ ������� — �/������ ��
��/����, ���’�)
-
��� ) ��������� ��
� ��
������ �
 ����� �
���� � ��
� )
 ���-
���� �
���
��, )
 �������� ��������, =� ���
�
����� ��� 
/
� ��)��=���� ������ �
�����.  
�  ��"��#�		� ��		�$ ������� — 1) ���/�"���� �� ������-

��� 
�� 
�����
������ %����� ���
����� ��������-��
����-
� ������� ) ���%�� ����	����, ���� & ����
, =� �����
�
 
����� �
���� � ��
������ ��)���������� � �������
 (
�� � ���-
��, =� ���
�
 ������ �
���) /� 
�����
����
 ��� /
� �� ��)-
��=����; 2) ����
" ������ �
����� ����������� ��������
�; 
�  �&�����-������ — �����
/
 ��
� ��
������ �
 ����� 

�
���� )
 ��%��; 
�  ����
����� ���&��& 
� �������
& �����! ��		�$ ������� — 

�������� !��"
���� ������&� ) ������ �
����� �
 	������� 
����� ������� 30 ���� ����� �����
��� )
��� � ���� �������-
��� ���������� ��� )��������� ��&���
��� ������� �
 ���-
������ ������ ������ �
�����, ����� �������� ���������� ��-
�������� ��� )��������� ��&���
��� 
�� ������� ��� �
��� 
����
���. # ��������� ������ ������ �
����� ������
 �������-
�� ��	���
��� ��� �������
, ��� 	��
�����-�����
������ 
��
�, ����� �
����, =��� ���� �������� ��%���� ��� �������� 
(�����/��) ��)��=����, ���� ������ �
�����, 	���� �� �����-
��, ���, ���������, �����
���
 �
������, ������� � 	���� ��-
��
�� ������ ��=�; 
�  ��	���
���� (��	������) — ����� ������ �
����� ����-

� ���� �
 ��%��, 
�� ������
�� ����&� � ��&� " ����
��&�. 
$ ���� ��� ������ ����
��� � ����������
��� 
���� /
��� 
������
/
��� ��
�� ���������, =� �
& )��� ��
����
� ��� 
������ �
����� �������
�� �� �
 ��%� ����� �
����, )��/
��� 
������ ()��/
���) 
����, )
 ������ ������ (
�� �����) ���������; 
�  �
���	� — ����
" ����� ������ �
���
 ) ����/
���� 

�������� ��%�� ) ����� �������� ��� ���
����, ��� �������-
�� ���
/��
�� ��� ����
���� ��������� ������� �
���
��; 
�  ")�����		� — )
��)��/���� )����"������ � ���������� 

������ �
�����. ;����
���, �� 	������ ����
���, )������-
��� )����
/� ������ �
�����, ����� & �
��� 
�� ������� ���-
���� �
���
��, =� �
��� ��)��� �
 )����
��� �
 ��������-
�
��� ���� ������ �
����� � ����
��� �������
 ) ������� 
�
���
�� �
 �
����
� � ������ �
���
� �� =��� �
��"��� 
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���� ������ �
�����, �
� � =��� ������ �
�����, ��� ���� )��-
��
��� )���� ) ��������; 
�  
���
��� — �����/� ���
������ �����
���� � ��
�-

����� ������� �
���
��, ��� �
��"
�� �
 ��
�
� ��
������ 
��%�� �����;  
�  "��
��� — �����
/
 ������ �
�����, ��� & )
��)��/��-

��� ��)���. ;
��
����� & �����
"�� ������������ ����� �
-
����, =� ������
����� �����
"�� �����/���� �
��
�� ��� 
)
��
�� )�������� �������, �������� �
 ��%�� ��������� 
�
��
 � �
��� �������� � ������ ���������; 
�  �����	� — ������
 ��)��������� ��)�
������ )
 ����� 

�
���� �
 ������, =� �
)�&���� �
 )
���� �)
&���� ���� 
� )����’�)
��; 
�  ����
����� � ��������
����� ����	���� ��		�$ ������� — 

)
��������� �
 )���
 ��
� ��
������ �
 ����� �
����; 
�  �����
�	� — ������
 ������%���	������� ���
�-

�����, �������
�
 �
 ���/���� � ��
���
��� ������ � ���� 
	������� ����� ��� ���&��
��� � ����� ����������; 
�  ��	�&
����		� — ������ 	�����
��� ���� �
 ����� 

�
����; 
�  �
��$&��		� — ��������� )
 �
����� ���’&���� ����-

�
���
��� �
 	�)�/��� ���� �����
����� ��)������ 	�����, 
��� ���)�
/��� ��� ���%�����
��� )������ � ���
�, ������
��� 
�������������� ����
���
��, =� ���
���� �
 	�������� 
�����; 
�  ����%�		� — ���������� ��%��� ��)�/
������� ���-

������; 
�  ���&��		� — ������� ��
�
 ��
������ �
 ����� �
���� 

��� ����&� ����� �� ��%�� �
 ������ ������� �
���
���; 
�  &�����&��		� — ������� ��
�
 ��
������ �
 ����� �
-

���� ��� ����&� ����� �� ��%�� � ���
��� ������ ���%��; 
�  ����
 (��"#����		�) '� ���)��		� — ����
���, =� 

����/���& )����%���� /���
 
���� � 
��������� ����������� 
����� /
���� � �
���
��. !�������� ���)������ �� )���%���� 
�����
�� 
���� ) ����/
���� )
����� ��"��� ��
��� 
���� �
 
����. ����� �
��" ��)���
��� �� ����� ����
��)��
��� 
���� 

���������� ���
����� �
 �� ����%� ���������; 
�  ��	��������� (�)’��	�		�) — 1) ���
�
��� ��������, 

�����
��� ��� ������� �������������� 
������, � �
�����%� 
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����; 2) ��’&��
���, )����� �
 	�������� ����� ���� 
�� ��-
������� 	���, ����
���;  
�  ������'� (�	������	
) — 	���
 �����
/� ������� �
 ��-

���
)��� ��������, ���� & �����
���� �
��� �
 )������ �������; 
�  ��"	�'�		� ��	����! ���
��
� — ���
�������� ���� �
 

����� �
����, =� ����������� �
 ���"� )
��"�� ��� ������ 
� �����)���� �
 ���; 
�  �)��� — ������
 ���
��������� ������ ������ �
��-

��� �
 ��)����
��� ��� ���������� ) ���� ������&����, 	���, 
��
 ����������� )
 ���������� ��
���
�� ) ��������
���� 
���
�������� 	��� ����������; 
�  �&��
 — 	��
������ 
�
��), ���
��������� ��������, 

����)�� 	��
�����-�����
������ ���������� �/
������ 	����-
��� �����: ������&����, 	���, ��
��)
���, ��� ����������� 
��)
��"���� ���"�
�� ��
��	����
��� �����
������; 
�  �������	��
�� — �������� � ���
�������� ����
���� 

�
 ���
�
��� ���, �����
���� ��" ��������� � ����
����� 
������ �
�����; � �
�
���
��� � ����
�� ���������� )
 
������ 
� ��������� )
 ����
�����. �������������� )
��
����� 	�-
�
����� ��
��)
���, =� �
�
��� ������������� ������ � ���-
���� )��������� ����
��� �) ������� �
���
��; 
�  (���&��		� ���
(��� ��		�$ ������� — ���������� 

��������� ����
��� �) ������� �
���
�� ��� ��������� ����-
�� ����	���, )
��)��/���� )����
��� ��� ����/��� �
������, 
)����"���� �
 �������� �
���
��, ������� /���) �����
��� 
������ �
����� �� ��	������� ��������� �
 �����, �
������ 
� ���
������ ��
�, �� ��
������. !� ���
�� ����	��� ��"��� 
������� ����� �
���� ����� ���� (
����) 
�� ��)�� ����� �
��-
�� (
����, ����
���, �=
��� �����	��
�� ��=�). ��� 	����-
�
��� ����	��� �������� )
�"�� ��
����& ��� ����������, 
������� ��)���, ������ ���
�
���, ��� ������ �
���
; 
�  &������		� ���
(���� ��		�$ ������� — �� ������, =� 

����/
& ��
���
���, 
�
��) � ������
��� ���
�� ����	���, 
)��������� ���������� =��� ��� 	�����
��� � ��������� ) 
����� ��������� ����
������ ����� ����	���� ����� ��� 
)����"���� ���������� ����� ��� ����������� � ������)
��� 
����
�, ���’�)
��� ) ���. >���& ��� 	���� ���
������ ����-
	���� ������ �
�����: �����	�, =� )
��)��/�& ���
�
��� ��-
�����	����
��� ����	��� �) )
�/
��� ��)�
/���� ������ ��-
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)���, ����
��� )����
���� ����	��� � ��)������� ��
��, 
� ��
��	� — ����
& � ��������� ������ ����	��� )
 ������-
�� ������ ������ ������ ������ �
�����, ��)�
/���� �����-
��� �� �����
��� 
�� ����
"�, )��������� ��������� ���
��� 
������ �
����� � ����	��� �
 )
��)��/���� /����� ������; 
�  �	���
����	� �����
&��		� — ��)����
 ������������� 

���
���� =��� ���
�
��� ��%��� � ����� �
���� ) ����� ��-
��"���� ��)��� �����
�� �� ������, )����
��� ���������, 
�����
��� ��=�� �������
 � ���������� ) �
���������; 
�  ��	���
�	� — ���������� �����
����� ����
��� =��� 

����������
��� ����
���� � �������� �) %������ ���
 ��-
�
�� 	������� �����: 	��
����, )����%����������/��� ���-
�������, ������"����, �����)��
���, ���������� ��������� 
�
���������� ������"��� ��=�. 

*
�������� 1990 ����� � 	������� ����
���� ��������� ��-
��������� )����, ����/����� ������ �
 	�������� ����� >�-
������-���������, ��� �����

��� %���%�, ��%��%� ���
��� 
���� ) ������� �
���
��. <���� 	������� >�������-����
-
��� & )�
/����, ����������� — ����
�������. B
�� ����
��� 
�
��� ���� �����
� � ��������. ��������: �
�������� ������� 
����
���, ����������� ������ �� ���� �
����
 ) ����-���� ��/-
�� �����, ��)��� ��������� ��������, ��"������� ��)��/
�� ����-
�� �
���� �) ��)�
/���� ���
��, �������
 � ����������� ���
-
�
��� ���, �����
��� )�
/��� �
���� ��)��
���� ���������� 
��	���
���. =��������� & ��"������� ��������/��� )���� 
� 	���������
��� ��	���
������ ������ � �����
 ����������� 
���
�� ��%�� ����
���� ����������, �������� ��� ���
��/�� 
��%���� �����
����� ��� �
��������, ��) ������� ��
��	�-
���
��� 	
������. *�)�
"
�/� �
 ��)��, >�������-������� 
������� �
���
�� — �������/�� ������ ���=�, �� ��� ����
�-
��� ����������, �
� � ��� ��)����� ��������� ��
��� � ������. 

<������ ������� 	������� ������� & "���&��� ���� ���-
��� �
���
: ���&�� — �)�� — ����%�		�. +�� ���� ������& 
��������� ������ �
 ��&���
��� ������ �
���
, )���� ��� 
��
����
, ����"
��� ��)����
�� � )
���%���� �������. # ��-
"
� ���� ����� 	��������� ����
��� ��������� �����, ���� 
������� ����
& ������ �
��� ���%��� ��������� � ��������-
�� �����, �� � ��)���
&���� �������
 )
 ����"
��� �������� 
��� ���� ������ �
���
. 
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           *
����
����� 	������� ����� � ���
��� ���� )��-
��� �������� ���� ������, =� ����/��� ��� ��� �
"���� 
���� � ��	�����
��� ��������� ��
���. �������� �����, �� 
������ 	��
������ �����, ��
� ����"��� ���
��)��� � ��-
)������, ������)������ �
 ������)
��� 	��
������ �������� ��� 
���
��/��� ��)����� ��������� �
 �����& 
�������
��� 
������������� �
���
��� � �������/� �
 ����
���� �	���. (��� 
	������� ����� � 	��
�����-�������/��� ����
���, ��
 ���
-
�
�� � #��
���, �
�)��/
��� �����
. @
��������� ������ )
-
����� ������� �������
� & ������"��� ��� �����
"��� ����-
%���� ������&����, ���� ��������
��� �
"���� 	������� 
����� ��� )
��/���� «��%����» ��%��� & �
�����% �
����
-
����� ��)�’�)
���� ��&� ��������. �������� �����, �� ���-
��� )
��/���� ����������, �������
& � ������ ��
� ��
���  
)
�����
�/�� �
 �����
�/�� ��
�� �
%�� ��
���. ��������� 
) ��%��� 
��)��� 	������� ����� � 2006 ���� )
 ����
�� 
����� ����� ���� ����� ����� ������������� � ������=�& ��-
��� ��������� ��������� �����
����
, ����������
 ���
��� 
�
������ ���"��
���. ��/
��
 ���
�����
 ������ 	������-
� ����� A�����&���� �
 ���
����� ��
���
� � ��������
�, =� 
��������� �
�"� ��� 
������ ���������� ���’&���� �����. (
-
)�� ) ��� 	�������� ����� ��
����� ����� ��
����� ����, 
)�����
: ��	���
����
 ������
������, ����"������ ��
� 
���-
������, ������
��� ������ )
�����
�/�� ����, ������
��& 
���"
��� ������
��� �����, ��������/�
 �����������-
����� �
������� �� ����
��� ) ������� �
���
�� ��=�. �
�� 
	������� ����� & �������
����� ���
��)���, )
 �������� 
���� ���������� �� ��%� �������/��, 
 � ����
���� � ����-
��/�� ���������. $ �
����������/���� ��
�� ��� �
& )��� 
���"
���� ��
�
� ��� �����
��� =������� ��	���
��� ��� 
)

����� �
�
�� ����� ��)���������� ���������
�� ��� 
��
� � ���&/
��� )
����
�� ���)���� ����
����. *
 ��/
���-
�� ��
�� ��)����� ���/�)����� 	������� ����� ���������: 

— ����"��� ��)��� ����������; 
— ����/��� � ������ �������
��� ��� )
���
����� �������; 
— )
������ ��"������� ����������� ���
�������� ��� 

�
 	��
����� 
�����; 
— �������� ��)��������� �
����
����� 	������� ���-

�� �
 ������ ������������ �������; 
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— 	�����
�� ������ � �
������� �� ������ �
�����; 
— ��%����
�� ��	���
��� ��� ���������, �� ����� �
����.  
������/��� )
���� �
��
����� �
 	�����
��� ��
��������� 

�����, ��
 �����& )
��/���� ���)����� ����������, )�����& 
������ �
������� �� ������ �
�����, 
 �
������� &����� 
������ �������
��� ������& ����� ��� )������� ����������� 
�������� ) ����/
���� )����"����� 
�
���� ��� ���������� 
�
 ���������. 

 
 

3���
����� ������ 
 
1. ;
 ����� �)�
�
�� ��
��	������ 	������� �����? # /��� 

����
��� ����������� ��" �����/��� � ����
���� ��)��=����� 
������ �
�����? 

2. <������ ��������� ��)����� 	������� ����� � #��
��� �
  
� �����. 

3. *
)�
�� ������� �������� � 	������ 	������� �����. g� 
���� ��)�
/
���? 

4. <�
�
�����)��
�� ���’&���� 	������� �����. K�� ���� ���� 
��
��)���� �
 �����? 

5. *
)�
�� �
���%�����%� ����
��� �
����
����� 	������� 
�����. K�
 ����������� ��" ����? 

6. <������ ���� ���	������� ���������� �
 	�������� �����. 
7. K�� ���
���� �
 	�������� ����� ����/
& ���������� ) ��
-

��)
��� �������? 
8. g� ����/
& ���	�����
 ���������� ) ������� ������� �
��-

�
��? 
9. K�
 ���������� ) ������� ������� �
���
�� �� ����������� �� 

���	�������? 
10. K�
 ���
 ��
������ �
���
�� ��)����& �������� ������� 

�
���
�� ����
���� 
�����
����? 
11. *
)�
�� ��������� 	������ �/
������ 	������� �����, ��� 

)
��
����� ���	������� ����������. 
12. ���������� ���� )
����� �
 ���/�)������ 	�������� ����� 

)
��)��/��� ��� �������
�����? 
 
>�
���
&��: 2–20; 28–31; 33–36; 38; 42; 48. 
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")++) &-&6�. 90 �*5*�+./  

)+%2�1(6+2 �)+-+%*�*�* �.+01 
 

1. �������� ������ �
����� � �� ����� �
 	��
������� �����. 
2. ?
�
���������
 
���� �
 ���
��)� �� 	���������
���. 
3. <���
���, �� ���� �
 ���� � ���������. 
4. (��� ������������� �����	��
��� � ����
��)
������ �
-

����� � 	���������
��� 	��
������ �����. 
5. ������
��� ����	��� ������ �
�����. 
 

	�
���� ������: ����� �����	, �����, ���������, ������	��
�	
 ����	��-
���, ��	���	����
�� ����� �����	, �������� ����	� ������� 

1. %������ ����	! ������� � �! �����  
�� ���������� �	�� 

<�������� ����������
�� 	������� �����, ��� ��’&�-
��� & ����� �
����, ��� /
������ �"� ��)���
���� � �������-
��� ���
�.  

"���� �����	 — ���&��	
� ��
�	����	�! (���� " �����-
���	��� �����"�
���, #� ������'&�
 ���%��� �)� �	%� ���-
	��� �����, ��"	�'��
 �"�������	���	� ���)�, ��� !$ ��"-
���
��� (������), � ����	��� 
� �����)�'��
 ����	�		� 
"�)��’�"�	 "���	� " &������ !$ ��"��#�		�, � 
���� �����-
���
 ������'� ����, #� ��������
 �" ��$ ���&��	
��, �	%�� 
���)��. 

+���� �
���� )�
�������� � ���� � �
��� �	��
� ��������-
��, �� ���������
, ����)��
��
, ��&���
������
, ��
����
, ���-
�����
, ��������
����
 �
 ��%��. $��� ������
��� �� ���-
����/�
 �
 �����/�
 �
������, & ������������ )
��/���� 
��%���, ��’&���� ���
�
��� 	��
������ ��������, �
��� ����-
��� �
�
���� �������� ��� ����� ��
����
 �� ��%��, �� ��-
��"��� � ����, ����������� �
 ��
 ������� ��
�� — ��	��	� 
� ��$��	�. 

*�	��	� ��		� ������ — �� ����� �
����, � ������ ���� ��-
"
�� �
����� ��
�
 �
 ����-���� 
���� (���
�, ��%�, �
���
�, 

 10 
���� 
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�
���, ��)�� ������� �
 ��.). !� �������� ����������� 
����, 
����
���, �������, ������������ �����	��
�� �
 ��%� ��%����� 
����� �
����, ��� �
)��
��� �
)����� 
����
��. 

��$��	� ��		� ������ & )����’�)
�����, ��� �����
��� 
� )�’�)�� )� )����� ���� 
�� ���� �����
��� =��� �
)���� 

�����.  

(�)����� ����’������� )
����� )����, ������� � )����-
"���� ��	���
��� ������� ����� ��� ���������� )
���� �
 
����
� ������ /
����� �
������� ������ �
�����, �� ��
�� �
-
)��
�� )�"���������� — )
���, =� )����
&���� � ����’����-
��� 	
��
�. # )�’�)�� ) ��� �
 ����� ������ �
����� ��/
� 
%����� ������������
���� ������ «���������� ����� �
����».  

X�		� ������ �� ��
%
�� �
�	����� ����'��
 
��� 
�����
�:  

1) ���&��	
��	�� — ������ �
 ��� ��������& �����-
����� ������ �������� ��" ��������� � ��
������ ���� ���-
��� �
���
. B���� ������� «��������
����� �
�
����» �
& 
�� �
�� )�
/����, =� � «�	�������»; 

2) ��
�����	� (���� ���&��	
� — �)�
/
& 	���� �
��-
��
����� �����, �
 ����� ����������� ��������. B
��� ��-
��� ��"� ���� �
������� 
�� �
�� 	���� ����’������� )
-
����; 

3) 	���	��
 ���	��� 	�)��& �"���	�$ ���� 
� "�)��’�"�	, 
#� ��������
 �" ����	��
� 	� ��	���
	�� ��		�� ����� — 
����/
& �
������� ����
����� ��	���
��� ��� �/
������ �����, 
��� ����, ���� � �����)���� =��� ������ �
�����, /�������, 
������� ������� �)
&���� ������, ���
�������� ���������� 
��������� ���&��
 ����� �������
�� ���	������� �/
������ 
����� ������ �
�����; 

4) ����'�
 ��� �	���
&��		� ��%
��, =� & �
"����� ��� 
��)������ �������/��� ���� � ���� ������ �
�����; 

5) "�����'&�
 ���	��� ����� � 	���� ������ ��
������ 
(
���� ������
���, �������, /��� � �.�.) 
�� �
����� ��
�� �� 
�����%���� ��)��� ��
����
 ��������
 �� �����, =� ��� 
��������
 (����
��� ������
��� � ���"
��, �����	��
�� �
 ��.);  

6) (���&�
 (&	����	
��	� ����
����
� ��		�$ ������� — 
�� ��������� ��
��������, =� ����������� ���������-��
��-
��� ��
��� ������ �
����� �� ��������� ���� �
��
. # ������ 
	������� ����� ������� �
���
�� ��)�
����� ������ �
�� 
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�
����� ��������, ���� ��
����� �
�� 	���
����
���� ��
���-
�����, ��: ���������, ��
��
�������, ����������� ��� ��������-
��
����� ��������, ����������, ��������
�������, �������-
�
����� � ��)�
��� ���"
���, ����������, �����������. 

+����� �
��� �� ��
%
��& �
�	���� — �� "�������	� 	� 
��
�����	��& 	���! �(����	� �	(������� ���
�	
�, ����)�	-
	� ���! ���"����
 �� ��	��	�		� �"���	�$ ���� � "�)��’�"�	 
��� ���
�	
�� 
� ����	���� ��	��� ���&��	
�. '
����
��-
��� ����&� ��"� ���� �
��� (�
����, �����	��
��, ����� �
-
����) 
�� ����’������� )
��� (���������� ����� �
����). 

*� ��"��� ��%���� �������� ��"� �
�� ��
��� ������ 
�
���
. $ ����%���� ��
�� ����� ����& ������� ���%���$ ���&��	-

��, =� )
������&���� )
�����
�/� � 
��
�, =� �
��� ���-
��/�� ����. !���� ����� �
���� �
��� ����%� �����/�� ����, 
��%� — ���%�. $ #��
��� )
���� =��� ������ �
����� ����-
�
����� $�������� (
���, ��
 & ��
��� )
�����
�/�� ��
��; 
� �OG — ������; � $���������
���, K�����, ��
���� — �
�-
�
����. $��/�)���� ���)
����� 
��� � ����%���� ���
���� ����-
�
����� �
������� '�������� � '������������ 	��
���� #��
���. 

������� ������ �
�����, =� ��������� � )
���
� ��)��� 
��
��, ��"� ���� ��/������ 
�� ��������� (���. ���. 10.1). 

 
 

������� �
���
�� ��)�
���-
�� ��%� �� ��%��� ����-
�����, ��� /���� ��)�
/��� 
� �������� (K�����, #��
��
) 

�� �
������ ������ �
����� �
-
��"
�� ��� ��%��� ���������, 
������/��� � )
����, 
 �
��" ��-
%�, �� )
)�
/��� � ��������, ��-
=� ���� )
����������� �����, 
���
������� )
���
�� (�OG)

�����	�	
�	'����	


&������ ����	! �������

 
(��. 10.1. $��� ��������� ������ �
����� 

�������� ������ �
����� ��"��� ���� %������� � �&"��-
�� — )
��"�� ��� ��������� ��%���� ����������, ��� ����/
& 
�������. B
�, � #��
��� �� �������� ������	�$ ������ �
����� 
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������� ���’��� ����� ������ �
�����, =� )
�������� ;
�����. 
+� ����!; �)������! ���������
�; �)������! �������$ ��"��; 
������	� �)������! ����!	�; ���
�'	� ���
�(���
�; ���
�'	� 
�)������!; ���
�(���
� (�	��� �������� " 	��&$����
� (���-

�(���
� <*=); �	���
����	� ���
�(���
�; ��"	�'����� 
"�)��’�"�		� ����!	�. F��%��� ���������, ��� �� ����/
���-
�� � )
�����
�/�� ������� ������ �
����� � �� ��������
��� 
���
�������� ����
� )
����, �� �
��� ��
����� ��
���� 
������ �
����� (����
����, /���, ��
��"�� ����/���� ��=�). 

��"��� �
����
����� ����� ������ �
�����, ����� ) ��-
����� ��������� �������� ) ��%��� �
����
������ ����
�� 
���, �
& � ���� �����������. +� ����������� ��"��� ���� ���-
�	���, =� ����������� ������/��� ��)������ �
��� ��
���, 

 ��"��� �
�� � ��	����
�'	� �����"����. 9���	� ���)����-
�
� ������������, �
�����
�, ��� /
� ���������� ��������� 
������ �
�����, =� ��������� � ��������� �
 
�����
������ 
)
���
�, ��� ����/���, =� ��� ��)�
/���� ����� ������ �
��-
��� ��������� ������ & "������%��, 
 
�����
������ — ���-
����� �������. $ K����� ��
�� ����%� ���"��� )
 ���, =�� 
������ ����� ��%��� ��������� ����������� �� �
������ ���-
��� �
����� (�� ����� 9); � �OG ����� �
���� �
��� ����%� 
��������� ��%���� ���������� (�� ����%� 100). >�	����
�'	� 
���)�����
� ������������ � ����, =� ���� � ��� �
��� ���-
��� �������� ������ �
���
 ��"� �
�� ��)�� )�
/���� � ��)-
��� ���"
�
�. *
�����
�, � ^����� ���������������� )�-
���’�)
��� ���"
�� ����� �
)��
��� «��
	���», 
 � �OG — 
������. B
��" ������ «������� ����
���» �
& ��)�� )�
/���� 
� �OG � $���������
���. 

+���� �
����, �� ����������� 	������� �����, � ����-���� 
��
��� )
����/���� ����� )����’�)
��� �������
 ����� �������-
��� =��� ��
� ��
������ �
 ������ �
���. !� ������ �
����� 
�
��"
�� ��)������� ���������, =� ��������
��� ������
�, 
��
�
 �
 ��� ���� ���
"
���. B
�, 
���� ��������
��� ������-
�����; ����
��� ������
���, ���"
��� ����� �
����, ����)���� 
(�=
���) �����	��
�� ���
"
��� ������ ���������; �������, 
/���, �����
����� ���’�)
�� ) ����� ���
���. B��� ��� ��)�-
����� �������/��� �������� ������ �
����� ��������� ��)��-
���� �)�
��, ��) ���� �������� �� ��"� ���������
�� �
 ��
-
��� ������ �
���
. B
�� �)�
�� ������
����� �
 ���. 10.2. 
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(��. 10.2. ��
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@����������� ������ ������� — �� ����� !$ 	� ���� "� ���-
	��� �"	�����. ��� ����� ������ �
����� ���� ��)����� ��-
��������, ��� ���� ��� ����&�� �)�
�� & ���������, ���
������. 

+����&�� ����� ������ — �� ������, #� ������'&�
 ��-
	����� ����� !$ ����	���� & ����$ ��	��� ���&��& �
����	� 
���)�, ��� )��� 	� ��)� ��������	� "�)��’�"�		� (���
�	
). !� 
��������� ������ �
����� �
��"
�� ���’��� �� �����, =� ��-
)�
/��� ��=�. +���� �
����, =� �� �
��"
�� )���� �) ��� ;
-
����� �� ���������, ��"��� ���� ��)�
�� �
���� !�+��(, 
��=� �� �� ������/��� �����
����� )
���
� ��� �� ���� 
�� 
���� ������ �
�����. 

*
�	�������� — ���&#�	� & ��������� (����, ���
�
 
�����"�
� ��������	��� ���& ��		��� ������ ���	�! �����!, ��	� 
��� ������
 ��		�$ ������� � "�����'&�
 �&�&�	��
 ����, 
	���	�$ ���� ��������. 

:���
�	�������� — ���&#�	� � ����
��		��& ������� � ��-
���)�'��
 "����	�	�� ")�����'�� �)������� "����, ����  
� ���
������		�� ����� ����	��
� 	� ��		�� �����. $����� 
� ��������
���� 	���� )������&���� ��������� %����� ��-
��������� �����	��
���, ��� ������
����� ) ��
���
���� 
����, ��)�
/���� !�+��(. # �
)� ������ ������ �
����� 
� ��)��������
���� 	���� ������� �	�����& ���
����� ���-
��	��
�, =� ��������
& )

������ ����� )
��&�����
��� 
�������, � �����
& ��� �
 )����
��� � ����
��� ��� ����-
)��
���. =�
���!��& ���������� — �� ���&��	
, �(�����-
	�� 	� ��� ���&�� ��		�$ ������� & )�"���&��	
��	�� (����, 
���� ���
�����&� ����� 	� "����	�		� �������� " ��		��� ��-
������ ���� ���&��& � =7�. +���� �
���� � ��������
���� � 
��)��������
���� 	���
� ������� ������� ��� ������
/��� 
)
�����
������ �����)���. $���������� 
�� ����
������ �	�-
������� ��/
 � ����� ) ��� �)�
/
& ����������� ��������
 
�� ������ �
���
 �
��� ����. 

+� (����� ���&��& ��)��)����� ����� �
����: 
�) ������ — �����, ������'�	� ��		�� �������, 	�����
 

���)�, "�"	�'�	�� & ��		��& ������. >����� ����� �
���� �� ��-
���
��� �����
/� 
�� �����
����� %����� ������ �����
-
����� (�����
�
����� )
�����, ���� )
����/�& ������� ��
� 
)
 ������ �
����� �� ��%�� �����). ����
 ������� ������� ���-
��� �
����� ��)�
/
&���� ���������, )
�����"�&���� !�+��( 
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��� ��&���
��� ������� �
 & �����
��� ��� �)���� ��� ������ 
�
����� �
 ���������
��� *!� �� ������� ������ �
����� 
� ��������
���� 	����, �����
 ������	��
��� ��
������ ���� 
)������&���� �
 �����
�� ��������� ��&���� �
������ ��
���-
��� � )����
/
; 

#) �� ����’������ — �����, ������'�	� 
���� ��		�� ��-
�����, 	�����
 ����’��	����� ��		��� ������. +���� �
���� 
�
 ����’�����
 �����
����� ������. !�� �����
/� ��%�� ����� 
��
�, ������/���� ������ �
����� �
 ����’�����
, ����
���� 
���/��� ������ �
��� ��� �����; 

�) 
������ — �����, ������'�	� 
���� ��		�� �������, 	�-
����
 ���)�, "�"	�'�	�� & ��		��& ������, ��� ���� ���� 
"����	�
� �� ����� �)� ���"	�'�
� ���!� ��"�������		�� 
(	���"��) �	%& &���	�����	& ���)&. ��
�
, ������/��� ����-
���� ������ �
�����, �����
����� %����� �/������ �
 
����� �
���� �����
�����. >����
�� (	�)�/�
 
�� �����/�
 
����
, ��
 & ��
������ �������� ������ �
���
 � �/���& ��-
���
����) ��������
& )
 �
������� � )��������� ���� ��
�
. 
;���� ) �����
������ �� �����, ���� (
�� � ��)�����"���� 
����) �����
����� ��
�
, ������/��� ������ �
����� (����-
�
�
), ���������� ��� �� ��
�
. >����
���� ��"� ���� )��	-
����� (��) )
)�
/���� �����, =��� ���� �
& ���� )�������� 
�����
��� )����’�)
��) 
�� �����	�� (�) )
)�
/����� �
��� 
�����). 

� �����	��& �)���
� "	�$���
�� ��		� ������: 
�) ��&
�� — ������'&�
 &'��
 !$ ����	��� & �
�
&
	�-

�& ����
��� (���� �	���
����	�$ ���
�(���
��), 	����
 
����	��& ����� 	� &'��
 � &������		� ���
�	
�� � �
����	-
	� '��
�	� ���)&
�&, "������ & ������� ������	���, 
� '��-

�	� ���	� & ��"� ���������! ���
�	
�. !� �
����� ������ 
�
����� ����������� 
���� �
 ������������ �����	��
��; 

#) �
��
�� — ������'&�
 ���	���	� ��"��� � �����)�'�-
�
 "�)��’�"�		� ���
�	
� ����
�
� & ��"	�'�	�� �
��� 
��%
� ��������	� �� "�)��’�"�		�. @����� ����� �
���� �� 
�
�
��� �� ��
����
� ��
� �
 �/
��� � ���
������ ���
�
�� 
�������
. !� �
������ ������� ���������� �
��"
�� ��, =� 
����/
�� ��� �
������� ��" ��
��)
��&�-��������� �
 ��
�-
����� ������ �
����� ������������-������������ �������� 
� ����/
��� ����
��� ������&����, ���"
��� ����
��� #��
���, 
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����
��� �������� ��)��, �
)�
/������ )����’�)
���, �=
��� 
(����)����) �����	��
�� � �������; 

�) ��
����� — ��		� ������, ���&�� ���$ "�)�"��'�	� ���-

�'	�� �����

�� (���
�'	�� �&���) 
� ��� "�����'&�
 
����� ����	���� & ����$ ��	��� ���&��& (#��� ���
�	
�) 	� 
�
����		� ��� ���
�	
� 	����	�$ !� ��%
�� & ��
�	����-
	�� �
��� ��������	� �� �����. !� �����/��� ������ �
����� 
����������� �����/�� ����
��� ()��/
��� �
 ����������
��), 
�����/�� �����	��
�� () 	�����
��� ���������� �
 �����	��
-
�� �/
���), )
��
���, �����	��
�� �<*; 

�) �����������&�� — ������'&�
 ����� ����	��� 	� )�"-
����
	� ������		� & ������� �����
�"���! '��
�� ���	� 
������	�$ ���������
�, ������	��� ��
������ (�	�& 
� 
"����	��� (�	�&; 

�) �
����� — ��		� ������, ��$�	�"� ���&��& 
� �)��& ���$ 
���’�"�	�� " ������ 	� ����)�		� '� ������ ���
���� 
�
���&, ��
�	����	��� ���������, ��		�$ �������, �	%�$ (�-
	�	����$ �)� 
����	�$ ���&����; 

�) �
���
�
��
����� — ��		� ������, ��� 	����
 !$	��& 
�����
��� ����� ��"�������
��� ���	��, ���"�	�� & ��$ ��-
�&��	
�$. !� ��)�����/�� ������ �
����� ����������� ������ �
 
���
����� ��������
, �����
�����, �
��
"�� ��������
 � )
��
���. 

<)�
�� ��
��	��
���, =� ������
����� �
 ���. 10.2 �� & ��-
/�������. $ �������/��� �����
���� ��������� � ��%� �)�
�� 
��
��	��
��� ������ �
�����: 1) "� (����� �
����		� ��$��& 
(" ���
��	�� ��$����, )�"��$��	�); 2) "� �)����� 	���	�$ 
���� (" ������ ����	��
�, " ������ &������		�, " ������ ���-
��
&��		�); 3) "� 
���
����� �)��& (�&	������	�, ������	�, 
�	�"��	�); 4) "� ��������
� �)��	& (��	���
���	� 
� 	���	-
���
���	�); 5) "� ���
�	
��� (������	�, �����
	�, "��%�	�); 
6) "� ���
�	����� ���	�� (������! ����
�, �����	�!, 	�"��!); 
7) "����	� ��� ��
� ((�	���� — )�"�
������, #� ���
 ��-
	�� ���, � ��������	� — )������, ����
���
������) 
� �	%�. 

+�
���	�����	�	 �	���	 ����	! �������, ��� �����-
�
����� � )�
�������� � ���� �
 ����
� ������ �
����� ��
�� 
�����, &: 


) ��		� ������, ��� "�����'&�
 &'��
 � ���
�	
� (
����, 
�
���� ��������
, ������������ �����	��
��), ����� ��
����� 
���� & ������
����
�� �
��
 � ��%��� �������
; 
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�) ��		� ������, ��� "�����'&�
 	���	��
 )������$ �"��-
�����	���	 ��� ����	����� ��		��� ������ � ���
�	
��, 

�)
� )������ ��		� ������ (����
���, �=
��� (����)����) 
�����	��
��, �������, ������������ �����	��
��; 

�) ��$��	� ��		� ������ — ���������, =� )
����/���� �
�-
������ � ������ ��
����
 ������ �����
����� ��
� �
 �
)�-
��� 
���� (	’�/����, 	���
���, �������, �����, �
�
��� �
 ��.). 

*�)�
"
�/� �
 ��)���
�������� ������ �
����� � /�����-
����� �� �����, ����-���� ������ �
��� �
�
�����)�&���� 
�����
 �������
������ �)�
�
��: 

1) ��������"�& )����’�)
��� �������
 ����� ����������; 
2) ��
�
 ��������
 �
 ��������� ������ �
����� �� �����-

�� ��������"��
���� ����-���� ��%�� ����������; 
3) ��� �����
/� ��
� ��
������ �
 ������ �
��� ����
���� 

������ ��’� ����� ��
����
 �� ��&���� 
��������� � ��&���
-
���
 
�� ����)��
���.  

(��� ������ �
����� ��)�
/
&���� �������	, ��� ���� 
���������. <������ �) ��� ������
����� �
 ���. 10.3. 
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(��. 10.3. ������� ������ �
����� 

� A
��������&�� 	������ �����&���� �
�"� ���� ����� 
������ �
�����: 
����, �
��������� ����)����, �
)�
/������� 
)����’�)
��, ����
��� ������&���� � ������%���� ���"
���� 
��)��� ��=�. ���� �� ����
& � ����, =� ������&�����, ��
-
��)
��� /� ���"
�
 �
 ������ ��
��� ���� ��)����� ����
& 
�������, ���� ��/��
& ���/��
�� ����
/� ��%��� � ) ����� 
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�����%���� 	��
������ ��
�� �����
&���� ��%���� ��� ��-
���� ������ �
�����. ;
 �������� �����"�� /
�� ��
��)
���-
������� ��"� ������)��
�� )�
/�� ��%�� �
 ��)����� ��
���� 
����������. 
� D��������!�	 	������ ��������� �� ��� ����� �
����, 

�����
"�� 
����, �����	��
�� ) /
�����, ������������ �����-
	��
��, �
���� ��������
. !
�
 	������ �)�
/
& �
�������  
� ��
����
 )
)�
/���� ���� ������ �
�����, ��� �
��� ��"-
������� ��
�� �/
��� � ���
������ ��������� (�/
��� � )

��-
��� )���
� 
���������, ������
���, �����
��� �
����
��� �� 
���
�� �������� �������� ��
���, �����
��� ��	���
��� ��� 
	��
������ ��
�, �/
��� � ��)������ �
��
 �������
 ��� ��� 
������
��� ��=�).  
� ���
���	���!�� 	������ ������&���� ��%� �������� 

������� �
���
�� (����
�����, ���������, ��������
�� ��� 
)
�����
�����, ������������ �
���
��), /
���
 ���� �
 ��-
��� ������ �
����� & ����&� ) �
�����%��. ��� �����
��� 
������� ������ �
����� �� ��
���� �
���
& ��
���� �������-
�
 �������
, 
 �� ��
����
 �
��
 �������
, 
 ��
���� ������ 
�
����� �
���
& ��
���� ������
����
 �
��
 �������
, 
 �� 
��������
.  
� ;
����	��
�� 	������ ��)�
/
&, =� ����� �
���� ��-

"��� ������
�� )
���
�� ��)�
�����, ����� ���� ��"�
 
���
/��
�� �
������ �����, �����, ���
���, 
 �
��" �
������ 
����� ������ �
����� ��"� ���
/��
���� ��%��� ������� 
�
���
��.  
� ��������	���!�� — �)�
/
&, =� ����� �
���� 
�� ��
�
 

�
 ��� �����
����� ��������� � ������
��� �� 
�
���� ���, 
=� � �
)� �������
��� )����’�)
�� )����� ������ ���%����-
�
�� )
 �
����� �
������ ������ �
�����. 
� ����
��
���!�� — ��
��)�&���� ��%� �
 ���������� 

�����, �� ������
&���� ������)����� �
���
�� ��" ��)���� 
-
��)��� �����
����
. +���� �
���� ) ����� )
��/���� ��%��� 
��������
�����, =� )
��)��/�& ������� �
���
�� ) ����&� 
-
��)� /� ���������� � ��%�. 
� >��
�����&�� — ����/��� ��� ��
� ��������� � ����� 

/� � ���������� ��
���. B
�, ����� �
 ����� �
���� ������
-
"
��� ����-��� )���� � �������/���� �
 ������/���� "����. 
'
���� �
����� ������ & �)�
��� ����%���� �������/��� 
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���’�������, 
 ��
������ ����� 
�� �� �����=���� ����/
�� 
��� ����
����� �������/��� ��
� ��
���. 

������� ��)�
/���� 	������ �� & ��/������, �
� �� ) ��)-
������ �������� �������� �
 	��
������� ����� )’��������� 
���� ���� ������ �
�����, ����� ) ����� ����������� � 	���-
���, �
�
������ ��� ���. 

*
 �����
��� ������� �
���
�� ��)�
/���� 	������ 
�����
��� ��)�� '	��	�	: 

1) �������� — & (&	����	
��	��� ����
����
��� ���-
��� �
�����, ����� ����������� ��
����������, =� ������-
����� ���������-��
����� ��
��� ������ �
����� �� ������-
��� ���� �
��
. Q� �������������� ��� ��)�
/���� �
��� 
�)�
� ������ �
�����, ��:  

— 	����	��
 — ������� ��)���, ����� ����
&���� ��������, 
���� ����& ����� �
����. G�������� ��)��)������ ������ �
-
����� �� ����&. ��� ��"���� ��)������ �����=����, =� ���-
���� �� ��"� �����
�� ��������, /
������ /� ���&/
��� �)��� 
�
 ���� )����’�)
���, )���� ) ����
�� ������� ������ �
��-
���. ����� ���&��& — �� �	������� �������� �������
, � ����� 
������%�&���� ���� � ���� �)
&���� ��
� �
 )����’�)
��, =� 
�����
��� ��" ��������� �
 ��
������ ������ �
�����; 

— ��"	�'�	��
 — ��"������� ��������
 �
�� ���"���� 
��� ����� �
���� ) ����%�� /� ���%�� �������� ����������-
���. >������� ���
�
& ��%�� � ����� �
���� �) �����������, =� 
������� �� � �����
& ��������; 

— 
�������
 ��

� — ������ �����
��� ������ �
�����. 
H�� ���%�� ������, ��� ����%
 �� �
������ (����%�� �����-
���). +�� �
������� /����� �
& ����%� )�
/���� ��� ����-
��� ������ �
�����, 
�� �
��" ��
����&���� � ��� ��)�
/���� 
�
������ ������ �
�����, =� ��������"���� �/
��� (/�������) 
��
����
 ������ �
���
 � ��
��)
��� ���������� �������
. #�� 
����� �
���� �
��� ������ ���� «"����». N������� �����-
�
��� ��, ����� ���� )�
�������� � ���� /� )����
����� 
�, �
��%��, ����/
����� ) ���� 
�� ��
%
�����. *
���� �� 
����� �
����, ��� ����=��� �
 ����)�
/���� �����, & ��%� ��-
�����/�� ��)����������; 

— ������	��
 — )�
������ ������ �
����� %����� �����-
�����
���� � ������, ����� %����� ���� ����
���� �
 ���-
��. B� ����� �
����, =� %����� ����
����� �
 �����, �
)�-
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�
��� ����������; ���� ���� ���������� �) ��
������ ����� 
���������� � ��
������ ��%��. *��������� ����� �
���� ������-
�� � ����
����� � ��������� �
 �����, 
 �
��" �
"�� � ����-
���� ���������� �) ��
������ ����� ���’&���� �� ��%��; 

— �)������
 — )�
������ ������ �
����� ���� ��������� 
�������-����
"� (
����, ����
���) 
�� ��
��"��� ������������ 
=� ������������& ��� �
 ����� ��%�� 	��
������ ���������-
��� (/���, �������, �����
�����, ����
��)
����� ���������); 

— �
�	���
	��
 — �
������� ����’�)����� �����)����, 
��� ��)�
/
��� ��
��
����� )���� ������ �
���
: 	����, 
��
�, �������� ���, ���������� ����, ������� ������ ��=�; 

— &'��
 & �����	��& �)��& — )�
������ ������ �
����� 
���� �� ������ ��������� �������-����
"�, 
 � ��’&���� ��-
%�� �
������ �������� (��� )
��
��, )����
���, ��)���, 
�
���
���, �������, ���
����
��� � �. �.).  

2) ���
�� — �� /������, =� �����
��� �
 �����
��� ��� 
�
 ����� �
����, ��������� �) ��� & ��	����� $����
�� ��	-
	�$ �������, ���� 	����& ����� � �����)����. ���� ����� 
������=�& �����)����, ���
 )����
&, � �
��
��. !�� ��� =�� 
���������%���� ������ � �����)���� ���� ����% ��
�����, 
� ���
��� ���� �
 	������� ���"
� ���
���������� ����� 
����"���� �
 )���� ���. 

2. F�������	��	�� ����
 �� ��!�����  
�! ������������ 

$
"���
 ���� �
 	�������� ����� �
��"��� 
�����. ;��-
�� ) ��
������ ����
�� � #��
��� 
���� ������
����� ������ 

����������� ���
�����
��. ����
��)
��� � ��)���"
������ 
���"
���� �
��
 ������
/
& 
�������
��� ������&����, 
��������� �
 �
)� ���"
���� ������&���� 
���������� ���
-
����� ��������� ($GB) 
�� )
������ ���� (;GB). G�������-
���� ���
�����
�� )������&���� ������ �
����� )����’�)
��, 
�� ��
����, � ������ 
����. *
���%�����%��� ���
��
��, 
���� 
��������� ���
�����
 ������
��� 
����, & �
��: 

1) ��������� ���
�����
; 
2) )���
 �����
����� �
������ 
���� ��� )���� ��
������ 

	����; 
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3) )����%���� ��
������ 	���� %����� ���
������ ��-
����� 
���� ��� ��)������ �����
����� �
������ ���
����; 

4) ����� 
�� ��������
��� 
���� ��� ��)������� ��
�����-
�� 	����; 

5) ������ ���
��� ����
��)
��� 
���������� ���
�����
. 
/���� — ���		�� ��		�� �����, ���� ������'&� ���	��� 

����� ���� ����	��� (�����	���), #� �
��&�
�� �����	��	�-
�� 
������
�� (���� H�), ����'��'� ����� 	� �
����		� '�-
�
�	� ���)&
�& & ������� ������	���, ����� 	� �
����		� '�-
�
�	� ���	� & ��"� ���������! H�, ����� 	� &������		� H�, 
� 
���� 	����	��� �����, �����)�'�	� X����	�� �������� 
����!	� 
� "���	��, #� ���&��� ��
�		� �
����		�, ����-
	��
� 
� �����	�		� H�. 

<�"�, 
���� — ��)��������� ������ �
���, ��������� ���-
� ��"� ���� ������ GB. G���� �
& �����
���� �
������, 
���
������� � �
����
����� �
����. '����
���
 �����
���
 
�
������ �� ��"� ���� ���%��, ��" ���
 ������
. GB ��)��-
=�& ������ ���		� ����!. # �����	��
�� 
���� )
)�
/
����� : 

��� ������ �
���
; 
�
������
��� �
 �����)�
���"���� GB; 
����� � ����� �����	��
�
; 
����� � �
�
 �������; 
��"�
������ ������	��
������ ����� ������ �
���
; 
��� � �����
���
 �
������ 
����; 
��’� ��
����
; 
��������� 
����, =� ������
�����. 
GB ��)��=�& ���		� ����! ���� �����: 
1) ��
��� — �
�
��� �� ��
����
� ��
��: 
— �
 �����
��� /
����� �������� GB � ������ ����������; 
— �
 �/
��� � ���
������ GB; 
— �
 �����
��� /
����� �
��
 GB � �
)� ��� ������
���. 

������ 
���� �
�
��� �� ��
����
� ���
���� ��
�
 � �� �����
-
��� �������
��� � ����������
�� 
���� 
�� ��%� ����� �
���� GB; 

2) �������&
���� — �
)��
����� �
� ����, =� �� ��
���� 
�
& ����� �������� ��������� ) ��
����
�� )��/
���� 
���� 
��� �
��� �������
. ����������
�� 
���� �
�
��� �� ��
���-
�
� ��
�
: 

— �
 �����
��� /
����� �������� GB � ������ ����������;  
— �
 �����
��� /
����� �
��
 GB � �
)� ��� ������
���; 
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— �
 �/
��� � ���
������ GB � ���
��
�, ������
/���� 
��
����� � )
�����, ���� �����& ���
��� ���������, �����-
����� �
 ���������� 
���������� ���
�����. 

GB ��)��=�& ����������
�� 
���� ��)��� ��
��� () ��)��� 
������ ��
�), ��=� �
�
 ��"������� ������
/��
 ��� ��
-
�����. # �
���� �
)� ������ �� ��)��=���� & /�������� 
�����
��� ���������� � ����
� ) �
��
 ��������
��� ���
��-
���
 ��� ��"��� ��
�� ����������
��� 
����, ��)��=���� 
GB, ��
 ���
�����&���� ��
����� ���
�����
. ;
��"�� ��� 
���� ��)��=���� ����������
�� 
���� ������ ��
��� ��"��� 
���� ���������
�� � ������ 
���� 
�� � ����������
�� 
���� 
��%�� ��
���. _��
�� �����������	�$ ����� & �
�
&
	��& 
����
��� H� 	� ���� ������#&��
� 25 �����
���. (�&���
��� 
������� 
���� )������& !�+��( � ���
��������� ��� ��-
�����. <�� 
���� ��)����&���� ����� ��&���
��� !�+��( )��-
�� ��� ��)����
�� ��)��=���� 
���� � ���
/� ��������
 ��� 
��&���
��� ������� 
����. 

������ 
���� ����% ��%�����, ��" ����������
��, ��������: 

) ������� )
�����
�/� ����"���� =��� ������� �������-

���
��� 
���� ) ����� ��������� ����%��� � �
�
��� ����-
����� 
��������� � �����"���� ���
�����
; 

�) ������ 
���� �������%�, ��" ����������
��, �������� ���� 
��)�����%�. 

# �������� ��
����� ��������� ������ �����������	�$ ��-
��� &: 

— �&�&��
��	� — �
��� ��
�� �� ������ �
 ����/��� 
��������, 
 � �
 �
��%� �� ����
/���� �������� ) ������� 
���/��; 

— 	��&�&��
��	� — ������%��� ��������� �� �
����/�-
����� � ���
/
�����; 

— " '��
��� &'��
� & ���)&
��$ (������
����� �����) — 
�
��� ��
�� �
 ���
����� ���������, ��=� ��������� )
 ����-
���� 
������ ����%�;  

— ��	���
���	� — �
��� ��
�� ����� ��
����
� ������-
�
���� �
 ����� ��������� )��/
���� 
���� ��&� " ����
���. *
 
���"� ���
 �
 ������ (�����������
��) ����������
�� 
���� 
����% ��
�����
, ��" �
 )��/
���. (�����
 ���
 ���������
-
��� ����������
��� 
���� ���% ��
�����
, ��" ������� ���-
�������
���. ���/��
 � ����, =� ���%� )
�"�� ���’�)
�� �) 
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)��/
����� 
������, � ��� ���� ��"��� ���� ���������� )
 
��%����� ������ ��
����
; 

— " ���&����	��� ������	���� — ��������� �� & 	����-
�
����, 
 ���������� �������/�� )
��"�� ��� ����� ������ 
GB � ���������� ��%�� ������ �
�����;  

— ���(����! (���"��	�) — GB )
��%
& )
 ����� ��
�� ��-
������ 
���� ) �
��
���� �� �����
����� �
������. !�� ���� 
������&���� �������� 	���, 
�� ��=� ��)��� 	���� ������-
&���� ������
���� ��� ������ 
����, �� ��
%���� �� �����-
�
&����; ������������ )��/�
 ��� ����
���, 
�� �� ��� �����-
�����; 

— ��
���
��	� — ��
���� �
& ��
�� ��
���� � ��)�
/�-
��� ������ )
 ��)�
/���� �����. #���� ����/���� �� ���
-
���������� ��� ��������� �� �������; 

— ����� �����������	� — �) )��/
����� ���������� =��� 

������ � ����������; 

— �" "��	���	�� �)� ������'�� �&���� — ���������� 
��
��"� )��������� )
��"�� ��� ����� ���������; 

— ������������	� — ����� GB ������
��� ����������
�� 

���� ��)��� ��
��� ) ��)���� ��
�
�� �������� 
������ � ����-
������. �����������
�
 
���� ��"/�� ��
�� �
& ��
����
� 
���%� ��
�, ��" ����������
�
 
���� ���� " ���
�����
 ��-
=�� ��
��. 

;���$�
 ��� �����	 �� 
���	���
� �
����
��� �� ����
-
�
�	 ������
�
�	 ����	 ������"�! �����: 

— " )����
	��� ����	���� — �
�����% �������� � ����-
��� ������
���; 

— ��$��	� — ��������� )
 ����� ������=���� �������� 
������; 

— "���
�		� — 
���� ������
���, =� ������� ��)���
���-
�� � ������ ���� ��=� ��� ��������� �����, ����� ���������� 
����
�� ��������; 

— �����'	� — ���
 ���� )����&���� ���������� �� )��� � 
���������; � ��������� �� 
���� �
)���� 
��)�� ��������� — 
���� ������
&���� ������ � 
��)� — ��������� ������� 
����, 

 ���� ��
� — ����
���; 

— ����&��
��	� — 
���� ������� � �
��������� ����
���; 
— "�$�#�	� (�	
������'	�) — 
����, ���
 �
 ��� ������ ��
-

�����
 �
���� ��� ��
�
� � ��������� �
 ��. 
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B
��" � �������/��� �����
���� �
�
����� � ��%� ���� 
�-
��� [35]:  

� �
�����!�� �� ����
�����!�� �����. *
 ��
��� 	���	�-
�	�! 
���� ��
)
�
 �� �����
���
 �
������, 
 �
 ��
��� )�"	�-
��	��	�! 
���� — �� )
)�
/
&����. N��������� 
���� �
��" 
��"��� ���� �����
������ � ��)�����
������. $ ������ ��-
�
��� �����
���
 �
������ 
���� )
)�
/
&���� � ����’����-
���� 	
��� ����� ) ��������� 
����, � ��%��� — ������ ���-
��
���&���� ��������� 
����; 

� ���������� �� ��
����� �����. ��
'�"	�	��� 
������ 
& �
��, =� ����=��� � )�
�������� � ���� �
 ��������� ���"
-
��, �� )�������
 ���"
��
 ��&���
��� �������
. g��� ��%�� 
���"
�, �
 ��������� ���� ���
�
�������� ���� ) ������� 

���� �
��� �������
, ���� ������ �	�"��	��� 
������. 

���� ������� �	�� �������
 )�
�������� � ���)����� ���-
"
�� � � ��� ��
��� ������� )
������� �� ���"
���� ��&����, 
�� ��� 
����, ��=� ���� �������
��� � ���� �
 ��������� 
#��
���, & ���)������. (���� �
��� 
���� � #��
��� =� ����-
�� 	���������; 

� ������ ����� — �
��, ��� ����
����� ��������� ��)��-
�������� 
�� /���) ������������ � ��
������ ����������. N��-
���� )������& ����
" 
���� ��� �� �������, 
 ��������, ���� 
�� ����&, ���
/�& �� �
������; 

� �������!�� ����� — �� 
����, ��� ������� ������
& ���
�-
���� ) ����� )����%���� ��
������ �
���
��. Q� ������� ��-
"� ����
�
�� 
�������
� 
�� ����� ��������
�. <��
� ���
-
��� ���
���, ���� ������� �
 ����� ���� ��
)
��� �������� 
���
����� ������
& ���������� ��������� 
���� )
 �����
��-
��� �
������, =� �������& �����
����� �
������ �
��%� ��-
��=���� 
����. ��� ����� ���� ����)��������� �������� 
�
���
��)������ � ��
������ �
���
� � )
�
��������� �� ���
-
�
 
���� ���
������ �������. # ���� /���, 
���� ���
�����-
� ������� ��)��%����� �����
����� ��������� � ��
������ 

��������� ) ��������
���� ����������� ��������������. $�-
����/� ) ���, =� 
�������� �� ���
/���� �
������ �����
-
��� 
����, ����� ���
��� ����
����� �� ������ �
���, �� �
�� 

���� �
)��
��� �����
������; 

� ����� ���!�
�
 �� 
���$��
�
 
���	. *
)�� �
��� 
���� 
��)�
/
& 	���
 �� �������: �������
 /� )
����
. ���� ������� 
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�������& ���� 
���� ��� ����
"� ���� ����������� ��������
�, 

 �� ����-���� ����, �� �
��� ������ ��
"
&���� ���������; 
��=� " ������� ����
& ���� 
���� ������ ��)�
/���� � ������� 
���� ��������
�, �� �
��� ������ & )
������. ���	�� �)�� 
�)�
/
&, =� 
���� �������
 ��"��� ���������� �) ��
������ ��-
��� ���������� � ��
������ ��%�� � �
 ��� ��"� ���
�
���� ��)-
�
 ��������� ���. \����� ����"��� =��� �� ���� ����
�� 
������� �� ������
/
&����. *)����	�� �)�� �)�
/
&, =� 
���-
����� ��"��� ���/�"��
�� 
����, ��� & � ��� � �
������� ������ 
����
�, ����� )
 ��"� ���
 
��������� �
��� �������
, ��� ��-
����
��� ������ ���� (�
�����
�, ���
�������� 
�������
� 
)
������ ���/�"��
�� 
����, =� & � ��� � �
�������, ������� 
������ �������). ��)
 ����� 
���� )�
�������� � ��� ���
�-
�
�, ���� 
�������� �� ��"��� �� ���/�"��
�� )
 ��"� ���
 
�-
��������, ����� ������ ����
�, 
�� ��"��� �� ��������
�
�� 
���� ������ 
�� ��������. $ ���
������ ���
��� ������� �
-
��" �� �
& ��
�
 ����
�
�� ��������� 
���� ������ ����
�, 
�� 
�
& )��� ����
�
�� �� ����� 
�������
�. 

*
���%�����%� �	�	 ��� ����
 ������
����� �
 ���. 10.4. 
 

 

��)�
/
&���� �
 ��
��� 
���� �
 & �
������ 
����&� /
����, �
 ��� ��)��������� ����� 
��
������ �
���
� GB 

���
, )
 ���� 
���� ����
����� ��������� 
��)���������� 
�� /���) ������������ ��� 
�� ������� 

<��������

�	�	 ��� ����


6����
��

+���������

�	�����

���
�����&���� )
 �
�
������� ��������
-
�� �������
 

���
 
���� ������ �������
 �
 ��"��� ������ 
�������� ����
���; ���
�����&���� �
 ������ 
���
����� ��� �
 ��������� 
���� �
 �����
-
&���� )
��"�� ��� ������ � �����)���� �
 ��� 
� ����������� ����� � � ���������� /
� 

 
(��. 10.4. ��%����� ���� ��� 
���� 
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G������� ��"� �
�� � ��
������ ����-��� ��������� 
���� 
����� �������
, ��=� �� ���������� ��
����� �������
. K�-
=� 
�������� �
��"��� )�
/�
 ��������� 
����, �� � �
���� 
���
��� ������� ���
 ��� �
��� 
����.  

���� ����& — �� 	���	��
 & ����	��
� ��	��� � 
��� � 
�����	��� ��"	�'�	�! ������
� ����� ()��%� ��	��!) ��	��� 
� 
��� � ���
�	
�. ;
��"�� ��� ���, ������� 
���� )�
��-
������ � �
����, ��)��)����� )�
/��� � ����������� �
���� 

����.  

������& ����� ����& — �� �
���, ���� �
& ��
�� 
����-
���� ����&�� �����
�� �
 ���
������ ���
�
�� �������
. G�-
������, ���� ������& "	�'	�� �
����� 
����, �
& ��"������� 
��� ������
��� ����� �
����
��� �� (
�� ����������, )����-
���
�� ����� �
 	�����
��� �����
�/�� ��
�� �������
 
(��
������ �
��), 
 �
��" �
 ����� �
������ ���������� �����-
��
. ;�
/�� �
���� 
����, ���� ������� ���
)�����, �
��� � ��-
������� ��������, =� )
����������� )
�����
�/��� 
��
��. 
*
�����
�, � �OG "	�'	��� ����
��� ����� & �
����, =� 
���
�
����� ) 10, 20, 40, ��������� 
���� ������ �������
. 
$ ^������������ �������
������ �� ��� �
��"
�� �
���� ) 5, 
10, 25, 30 ��������� 
���� ���������� �������
. $ ���
���� 
/
� � )�’�)�� ) ��)%������� ������
����
��)
��� ������ ���-
��� �
����� �����
����� ��)��� "	�'	��� ����
� ����� ��-
)�
/
&���� �������
�� 
���� ����� �������
. ;���� ) )
-
���
�� ������ ��
�� 
��������, =� ��������� )�
/���� 
�
���
�� 
����, �
��� ����������� ��� �� �������
 � �����
��-
�� ���"
��� ��
�� (������� ) ������ �
�����). B
�, � #��
��� 
��&���
���, ���� )������& ������� ��&���� ��
������ ������� 
������ �
����� �������
, ������� ����������� G���������-
����� ������� #��
��� ��� ��"��� 	
�� �����
��� 
������-
��� ����%� 10 ��������� 
���� ����� �������
. 

@
���
�!��& ����� ����& — �� �
���, � ����� 
�������� 
�
��"��� «50 % + 1 ����». $�� ����% )�
/��, ��" ��� �
���� 

����, �
��" & ������������. G�������, ���� ������& ��	
-
���	�� ����
�� �����, �
& )��� �����
�� �� ���
�� (
�� 
���������� 
�� ��
������ ����-���� ���� �
����
�
, �����-
�� �
 )���
� 
��������� ����-��� �����)����, �����
�� �
 
�
����� ���������� �������
 ��=�. ���������� �
���� 
����, 
�� � )�
/��, ����’�)���� �����
��� ��&���
���. 
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$ 
���� �
�����
��%� ������������ �
�� �������/�� �
�
�-
��������� ������ �
�����, �� �����������, ����������, �
���-
�����, �
��������� ���. 

N������
 �)�
�
 
���� )
�
&���� ��������� � ���"
��� �
 
����/
& � ����: �)�
/���� �������, �����, �����
, ���� �
 
������������ �������, ��)��=����, ����, ��
���� 
����. !� 
��������� �)�
� �
��"��� � ������	� ��	� ����! — �� ���
 �
 
���������� �����. ���� ��������� ����, ��)��)����� �
��" 
� ��	���& ���
��
 ����! 
�� �� �&��. ��
��/�
 	�����
 �	��	 
����� ��� �� �������
�	 �
���#���� �
& �
��� �����: 

 !��. H��G 100 % 100 %,
! �.�. *

= × = ×  (10.1) 

�� �G — ���� 
����; !��. — ��������; ! �.�. — ���������� 
�
��������� ����)����; H� — /����� ��������; * — ����
 
����������� ����
�. 

������
 (10.1) �������& ��"���� ������ ��� ��)��=���� 
��%��: 
) � ����� �
���� � �) �
 �
��������� ����)��. $
�-
����� 
���� ������
 ��������
�� ��������� ��� ����, =� ���-
�
���
 �
 ����)��. # �
���� �
)� ���� 
���� �
���� �����: 

 �G = *��. + ;�, (10.2) 

�� *��. — �����
� 
����; ;� — )
����������� ��������. 
>) �
��� 	����� �������������� 	
�����, =� �����
��� 

�
 ���� 
����. +�:  
• �����
���
 �
������ 
����; 
• ������ )
����������� ��������; 
• ������� 	
����� — ����� � �����)���� �
 �
�� 
���� 
�� 

���	���&�� �������� ���’������� (� �.�.). 
���(����	
 ��	����! ��	’�	�
&�� )���
���& ��
������-

��"��� ����� �
 �
�� 
���� �
 ���� �� �����)���� � �������& 
���������%����: 

 < �.�.���	. �.�. = ,
< �.

 (10.3) 

�� < �.� — ���� ��
��������"��� ������ �
 �
�� 
����; 
< �. — ���� �� �����)����. 
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���	���&�� �������� ���’������� (� �.�.) ���������& ��-
A������
����� �������� �������
���. K�=�: 


) 0 �.�. = 1 — �� �)�
/
&, =� ���
�������� ��������� 
���� 
���� ��
������� � �
& ��"������� ��
��)��
�� ���� ��-
���� � �����
�� )
��
���
��� )
����������� ��������;  

�) 0 �.�. < 1 — ������
/
&���� )
��=���� �����, 
 �����-
�����, � ������)��=���� ������� �
 ���������
��� )
����-
������� ��������; 

�) 0 �.�. > 1 — ������� ���������� 
����, & �������
� ���-
����� �
������. 

���� ��������� (���������) ��)��=���� 
����, ����& 
� �
����
��& ���	��. �
����
��, =� �����
��� �
 ���� 
�-
��� ��� �� ���
������� �������, &: 

• ��
����� ���� 
���� (�G �.); 
• ������%�� �
������ 
���� ($$G); 
• /���� 
����� ������
��� (HG�); 
• ��������� 
���� (N 
); 
• ������� 	
����� — ���	���&�� �������� ���’�������. 
�	&
��%	� ���
��
 ����� — �� �����%���� /����� 
���-

��� ������
��� �� ��������� 
����: 

 HG�$$G .

N

=  (10.4) 

������
 ����� 
���� ��� �� ���
������� ������� �
& �
-
��� �����: 

 �G �G �. � �.�.,= ×  (10.5) 

�� �G �. — ���� 
����, =� ���
���. 
$ �
���� ���
���, ��=� ��A��������
�� ������� ������-

�
���: 

) 0 �.�. = 1 — ���� 
���� ���
������ ������� ��������
-

���� �����, ���� �"� ���
���, � ������� )��� �
 ����� �� ���-
������. *���� ������ 
���� �����&���� � ����� � ������
& 
��)
��������� �����; 

�) 0 �.�. < 1 — ����& ��"������� �
����� 
�� ���
�� ���-
��. # �
���� �
)� ������� ���������� ���� �������� ��"�����-
��, ��������� ����� � ��������/
& )
��
���
��� 	��
������ 
��������; 
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�) 0 �.�. > 1 — �
��� ������ ()
 ��%�� ������ ����) �� 
�����
���� �
 ���� 
���� � ������� )���� ��"� ��������� 
������. 

*
 ���� 
���� �����
& �����
 ��������� /�������, ����� 
���� ���������: 

��	��	� — ������%�� �
������ 
����, ���	���&�� �������� 
���’�������, ���������� 
������
������ ������������� ����-
����, ������ ��)����� ��������� � ���"
��, ��� /���������, ��� 
�
������ )
��"���� ������ �
�
����� 
���� ������&����, =� 
����
��)������, �
 ��.; 

��&�����	� — ��
� ���
� � �����������, �
������� 
�� ���-
�������� ���� ��� 
���������, ��/
��� 
�� )
���/���� ��)��� 
���������, ���������
 �������
 ������&����
; 

#� ����'�	��
 �����#�		� �&��& — �/����
��� ����
�� 
���������� 
�� ������� )
�������� � ������
���, ��
������� 
���� )����
��� ����������, �����%���� ��
����=
 �
 ����� 
������
���, )����
��� ������ ����
"�, �����
��� �������-
����, �
������� ������� ������ �
 
����, ������� ������ ��-
���"�����; 

#� ����'�	��
 "	���		� �&��& — )��"���� ������ ��-
��������
 �
 ��
��)
��� ���������, 	���-�
"���� ����
���� 
(������
 ������� ���������), )

���
 ����
���
 �
 ��������-
�������/�
 ����
���������. 

$ #��
��� ���� 
���� ��� �� ���������� ��)��=���� � ��-
������� ��������
& �� �����
��. <������� )���� �) )
����-
�
������ �������
 ���
 �� ��"� ���� ���%�� ��� �����
��, 
�� �����
���
 �
������ 
���� & �����
����� ������ �� ������-
��� ����.  

�����
"�
 ����%���� 
���� ������
&���� � ��)��������
�-
��� 	����, �������� ��=� )
�������� )
���
����� � ������-
���� ���� ������ �
�����; � �
)� ���� ���
 �������
 ����
& 
� �������� )
 ���������� 
���������� �
���
��, ����� �
�
& 
�
 ��������
��� 	���� 
����. 

F�
�������! �����, �� �������� �
 	��
������� �����, 
����
& � ����, =� �� ����� �
����: 

• �
�����%�� ����� ����� ���� ��%�� ������ �
����� ��-
������� ������
���� 	������ � ������� ���������� ������-
�����. �
�� 
���� �����& �������� �
���
�� � ������������ 

��)� ��������� ) ���% ������������� 
��)�� � �����-
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�����. (�����
���� ��
�������� 
���� ���’�)
��, � ���%� 
/���, ) �
���� �� �
�
���������
��, �� �����������, �����-
�����, �������
� �������� �������� �
������;  

• ��
=� ��� ��%�� ������ �
����� ��
��)���� � ��%� 	���-
��� ������ �
����� — ��	���
�����, ������)��/�, ��������-
�/� �
 ��.;  

• ����%� )
 ��� ��%� ����� �
���� ���’�)
�� ) 	�������� 
������
��; 

• �
�� 
���� & ���&������ ����/����� �������/��� ��
�� 
���"
��; 

• ��
�����/� ��)��� �
���
��)
��� 
����, )�
/�
 /
����
 
������� �
���
��� ���
�
&���� �
�� � 
����; 

• /���) ������� ����������� �
���
 
����, �� ���
& ���-
��� ����� ��%�� 	��
������ ������������ =��� ��"������� 
���"��� ����������� ������ ) ����� ���
�������� �����-
��/��� �������� �
� ������������. 

B
��� /����, ��"�
 ��)�
/��� 
���� �� ������ �
- 
���, =�: 

— ���
"
& ��������� ��" �/
����
�� 
���������� ���
-
�����
, ������
������ ��
�
�� � 	��
������� �������-
���
��; 

— �
& �
��������� ��� �
 	�������� ����� �
 ���� ����; 
— ������& ������
����, ��	���
�����, ������������, ���-

��������� �
 ��%� 	������; 
— �
& ��������, �������, 	������ ��������. 
>�����
����
��)
��� �������� 	������� ����� )������
 

���������� ����� 	��� 	��
������ ������������, ��� ����-
���� �����
��� ��������, ������ � �)
&��������� ������
�� 
���������, ������������ �
 ���������� ��)��� ��
��. 

*
 ��"�
������� ����� ������ �
����� �
��� ��� 
���� 
��
���
����
����� ����
��� ���� ����� — ��������! �
 ���-
����	��� ����"�
��	� ��"����� (H79). ^���
���� ���������-
�� �
 ��"�
������ 	������� ���"
� ^����� (I����������, 
��
��	��������, �
��)����, I�������������). ������ �� 
������
����
��)
��� 
���� & G!(, =� �����)������� &���
����, 
��)��=��� � ����)��
���� �OG �
 �������� �
 ����)���� ���-
�����
, ��� �
��� ��� �
 
�����
������� 	�������� �����. 
B
��� /����, &���������� ����
��� ��������� ������ �
 ��-
��� ������ �
����� �OG. 
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3. *#�������, �! �	�	 �� ���� � ��������� 

F�������� — �� ���� ) ����� ������� ������ �
�����, =� 
��������"���� �
������� ������������-������������ �)
&��-
�������� ��" ��������� � ��
������ ����
���. # ��� �)
&��-
�
� ������� & ��)�/
������� ��%��, 
 ��
���� ����
��� — 
����������.  

# �������� ��
����� ����& ���
 ������
 ������ ����
��� �
 
���� )
��"�� ��� ��� /� ��%�� ���������. *
 ���. 10.5 ����-
��
����� �
�����% ��%����� �)�
�� ��
��	��
��� ����
���, ��� 
������� � �������� ��
�����. +�� ������� �� & ��/������. >���-
��� ����
��� ) ��)%�������, ������� ����
���, ) 	�����
���, 
)������ �
 ��������
��� ��
���� ��=�. *
�
�� �
�
������-
���� ������ ���
� ����
���, =� ������
����� �
 �������. 

$ ������ ������ ����
��� �
 ���������� �� ��
����� ���-
�
���� �� " �
�� ��������, ��� ���������������� ��� ������ 

���� �
 
�
���/�� ����: ����� �����/��� ��&���
��� ����-
��� �	��� �������
 �
 ���������, �
 ���� )�
�������� � ���� 
����=��� ��� ����
���. 

����� )�
/���� ��� ����
��� �
& �����������. '��
�
�� 

�������� — �� ����
���, ��� ������
����� �
 ��������� ��-
)�
/���� �����, ����� )
���/���� ���� ������� ���� )�-
���’�)
��� �� ��
����. *
���%�����%�� �������� ���� ��� 
����
���
������$ �)������� & 1 ���, �����	��
������$ — 
��� 1 �� 5 �����, ������
������$ — ���
� 5 �����; )�"�
����-
��$ (������$ ��"��) — ������ ��������� �� ��)�
/
&����, 
�� 
����� )
 �
���� ����
����� ����
/�&���� 1 �
) �
 ��
��
� 

�� 1 �
) �
 ������� � ������� «"����» ��� ����
��� ��/��� 
��)��� ��������� ��"� )�����
����. N������ ��� ������� 
��)��������� ����
��� )����’�)
��� )
 �� ��
%���� �
 ���� 
�� ����, ���� �
�� ����
��� =� �
)��
��� «��/����»; & ����-

��� " ������ ���
�������� ����%�		�, ��� ������� ���� 
������� ���������&, =� ��)����& )
 ����� ��
�� �
 ����-
�������� ��
%���� ����. 

# ��)��� ��
��
� � ������� «��������» ���
�
&���� ��)��� 
)����. *
�����
�, � �OG ����������������� & ����
���, =� 
������
����� ������� �� 2 �����, ���������������� — ��� 
2 �� 10 �����, ������������ — ���
� 10 �����. # $��������-
�
���  —  ����������  ��  5  �����  —  ���������������, ��� 5 ��  
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) ��
��� ��������-
����� ��
%����

��)��������
���

���"
���

���/�)����

��������� 

����������������

���������
��

��������������� ������������

������&����

��)�������� 
(������� ��)���) 

�	�	 �#������
0���	������
�� 
�����	

��������
���

�������� ��)��

���)���� 
(�
���
�-����
���)

;� ������� 
����
�����

 ;� ������	 
�����R���� 

;� ������ 
��D������� 

��������� ���� 
��������

;���$�� ��� 
��������

;� ������� 
�#�� �� 
�	�� 

;� �����#�� 
�	����	 

�	�������	

��)���������� 
(������� ��)���)

)
��)��/��� (��� 
)
��
�� �
��
, +�) 

��)
��)��/��� 
(��) )
��
��)

���������� (�������)

0���	������� �#������
 

 
(��. 10.5. ��
��	��
��� ����
��� 
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15 — ���������������� �
 ���
� 15 ����� — ������������. 
!��"
��� ����
��� #��
��� ��"��� ���� ��������������� — 
�� 1 ����, ���������������� — ��� 1 �� 5 ����� � ����������-
�� — ���
� 5 �����. H�� ��=�� ���
)��� ��
��������� ��)-
����� ��������� �
��� ��
���, ��� ����
��%�� & ������ ����-
������������� � ������������� ����
���. 

;
 ����
��
���� ����
����� ����� ���
/�&���� � ������ 
�������
, ���� �
�
������� )���� ) �����
����� �
������ 
���������� ����
���. *
�����
�, ��� ������ 10 %, 
 �����
-
���
 �
������ ����
��� — 1500 ��. +� �)�
/
&, =� ����� ��� 
��&� ����
��� ���� ��������
�� 150 ��. # )
����"��� �����-
��/��� �����
���� �
�� ����
��� �
)��
��� ����
����� ) ���-
��&�, ���� =� �������� & ���
������, ��
 ���
/�&���� ���-
������ )
 ��������
��� ��)���� ���
� �����
���� �
������ 
� & ���� ���� �����&� ��
����� ����
��� )
 ��, =� ��� �� ���-
��
�; ����
���� ������
����� ) �������� �� 1 ���� � ����� 
)
 ���� ������&���� �� ��)���� ��" �����, )
 ���� ����
��� 
��
%
&���� ���������, � �����, )
 ���� ���
 ����
&���� ���-
������; )
 �
�����
������ ��%���� ����� �� ����
/�&����, 

 )
����&���� ��)��%������ ���
/�� ����� ������ �
�����. 
# ��
����� ��)������� ��
�� ��������������� ���������
�� 
����
��� �������� /
��� ������
����� ���"
��� � ��������� 
��
�
�� ��
��. ��
%���� ����� ����
��� %����� ���
/� 
����� & ������� ��� �������
, �
� �� & �������� ������-
"���� �������� ��������
��� ��)�/����� ��%��; )�"���-
��	
	� ����
��� & ��������� ��)��
��, /
��� ��)��������-
���� ����
�����, =� ������
����� ) ����� �
����/���� 
��%��� ��� ����������
 ��’&���� �������� )�
/����, �
"��-
��� ��� �
�������. ��� ��
%���� �
��� ����
��� �������� 
� ��%���� 	���� �� ���
/������, 
 )
����� ���� ��
����� 
����
��� ����
��� ���������� ��������� ���
��� )
 �������-
�� ���
��. 

;
 ������������� ����
����� ������� 
�
���& �����
��� 
����� )����’�)
�� ��������� ������� ���� ���� � ����
���� 
������. B
�� ����
��� & �
�������, �������� )
 ���� ���
��-
�������� ���%���, ��" )
 ��������������� ����
�����, ��� 
& ������� �������� )����’�)
�����, =� �� �����
��� �
�-
����� ������)�� �� ����
���. ;
��)��/����� �
��� ����
��� 
& )

���
 ��
��������"����� ����
���. 
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;
��"�� ��� ����� ��)��)����� ����
��� ���!�
�
 
���	 (�� 
����’������) — ��"��� ������ ���������� ) ��
������ ����� 
���������� � ��
������ ��%�� �
 ����
� ����, � 
���$���� 

���
� (������) — ������
�����, ���� ������� �� )
�"�� )
-
���
������, =�� ����=��� ��� ����
��� �������
�� � ����-
���� ���� � ��� ����� 
���	 — ���������, ��� �����
�� �
�� 
����
���, )
��%
����� �� ��
����
�� �� ������� ��
%���� 
��) ��
�
 ����
�
��, �������
�� /� �
���
�� ��. 

<���
��� �� 
����������, �	�
��� ������� ��)�
������� 
)
 ��)�������� ���������. $������� )
 ����
����� �����-
������ �
 ����
�� ����
���, ����
/������ �� ������ ��� ��"-
����� ����������� ��������, 
 � � �
)� )���������� ������&��-
��
. (�)��� �������� ����
� ��)�
/
&���� )
 	�������: 

 *�� ���$ ,
100 %

×=  (10.6) 

�� �$ — ��)��� �������� ����
�; *��. — �����
���
 ���
 
����
���; �� — �������� ��������. 

������� ����
�� )����������� )
 �����
��, ���
���� �� 
����
���. ������ �����������, ��"��� ) ��� ���)�
/���� 
��� ����
�� �������
 )
 ������ /
�, ��� ����
�� — �� �����-
)
���. ������ ����’��������� ��� ���
�� �
���� ��������, 

�
��� (����/�����) ������� 
�� �������
"����� 	��
���-
���� �����������.  

!�� ����
� ��������� )
 ����
����� � ��
%���� �� �
����-
�� �
 ������&����� ������&���� ��������	�� (�	� (	��� ��-

%����), � ���� ������&������ �����
��������� )���� 
) �������� ��%��� ���� ��� ���, =�� �
�� =� �� ������� 
��
%���� ����� 	��
����� ������� � )���� ����
/��
��  
��������. (�)��� ��
%���� )
��"��� ��� ���� ������� ����-

���. 

<���
���, �� � 
����, ����
&���� � ����&���� �
 ����� � �
& 
����
��& �	��, ���� ��)�
����&���� )
 	�������: 

 (��(� 100 %,
*��.

= ×  (10.7) 

�� (� — �������� ���� ����
���; (�� — ������
 ���
 ����-

���, ��. 
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;�����, ������
 ���
 ����
��� �������&: 

 *��. (�(�� .
100 %

×=  (10.8) 

���� � ���
 ����
��� ���’�)
�� ) ������ ������������� 
����-���� ��%�� 
������
������ ������� ���
����� �
��-
�
��: �
��������� �������
, ���"
���� ������� )����’�)
�� 
�
 ��. >) ��
���
���� �
��� /������� ������
 ���
 ����
��� 
���� ��������
��: 

 (1 !�)(�� = *��. 100 %,
(1 !
)

n

n
+× ×
+

 (10.9) 

�� !� — ������������� ����
��� — �������� �������� )
 ��-
��
��&� (� ����� /
���
� �������
); !
 — ������������� 
��-
����
������ ���
���� �
���
�� (� ����� /
���
� �������
); 
n — ��������� �����, =� )
��%��
�� �� ��
%���� ����
���. 

����=��� ������� ���� ����
��� ��"�
 ���
�� � �
��� 
������: 

 (��= *��. + � ,n×  (10.11) 

�� � — ���
 ��/��� �������� ����
� )
 ����
��&�. 
B
��� /����, ���� ����
��� )
��"
�� �� ������ ��� ����� 

������������� 
������
������ ������������� ��������, 
 � ��� 
������������� �
��� ����
���, �������, �
 ���� ���
 ����=�-
�
, � ���� /���� �������, =� )
��%���� �� ��
%���� ����
-
���. # ����� �
)� /�� ����%�� ��� ������, ��� )
 ��%�� ���-
��� ���� ����"/�� & ����
���. K�=� ����
��� ����=��
 
) ���������, �� ��� �
���"���� �
�� ��
%���� ����/��
 
�������� ���� )���%��
����. 

���� ����������� ����
��� � ������� ���� 
����
��/��  
�����=�&���� )
����� )����
��� �
����/���� �������� 
�������
. ��� ��
��)
��� ����
��� ������"
�� ����
���� ��-
����� �������� ������ ��)������ ��" ��� � ��������. Q��� �
-
����/��
 /
����
 (�������� )
 /
�, =� ����� ����� ���
����� 
����
�� ��������� �� �
�� �������-����
"� ����
���), ����-
%��%� � �
������ ����
���, ���� ���
/��
 �������� ����
�-
����. $ ���-����������� ������ ����� ������� ������
������ 
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����
��� 
����
��/�� )���%������ �
 ����/��� �������
, 
���� =� ��� �������� �"� ��������� �� ����
������ — ��"� 
����"
�� ������ ����
����. *
 ����� ����
���, �� � �
 ���-
�� 
����, �����
& �����
 ��������� /�������, � � ���%� /��-
�, �� — ��
� ������-�����)���� �
 ����
���, �
������� ���-
��
����� /� �������� 	����, ��������� ������ �������
 
� �.�. 

@���% ���
���� ��)������ �����/� ������� ���/�)����� 
����
���.  

;���� ) ;
����� #��
��� «��� ����� �
���� �
 	������� 
�����» «
�������� — �� ��		�� �����, #� ������'&� �	���		� 
���� ����	���� ���%��, ��"	�'�� ���	���	� ��"��� ��� ����-
	���� �)������! 
� ���
�	
��, ���
�����&� "�)��’�"�		� 
���
�	
� �����	&
� ����	����� �)������! !! 	���	��	& ���-

��
 & �����)�'�	�� &������ ��"��#�		� �)������� �
��� 
� �����
�
� ��$�� "� �)��������, ��#� �	%� 	� �����)�'�	� 
&������ ��"��#�		�». <���
��� ��)��=������ � ��������
�-
��� 
�� ��)��������
���� 	����.  

N������ � �������, ���
��������� !�+��(, ��"� ��)��-
=��
��: 


) ����
��
�� 
�������� — )
 ����� ������
/
&���� ����
-
�
 ����������� �������; 

�) ���!
�� — ����
���, �����
��� )����’�)
�� )
 ����� ��-
)����&���� ���
�
�� 
�� �����
�� ���������� �� ����, 
���
�������� ����
�� ��)��=���� �
��� ����
���; 

�) ����
���� — ����
���, =� ��)��=������ )
 �����, ��"-
/�� ��" �� �����
���
 �
������. (�)���� ��" ����� �����
�-
�� �
 �����
����� �
������ ����
��� ����
/�&���� ��
����� 
����
��� ��� /
� �� ��
%���� � ��
������ ����� (�������) )
 
����
��&�. 

<���
��� ��"��� ��)��=��
���� ) (������	�� �
����� 
����%�		�, &����� ��� ����� �������. 7��
������ ����-
%�		� ����
��� )
 ������ �� ��
������ ��)����&���� � �
)�, 
���� �
�
 ��"������� ������
/��
 ����
�� ��)��=���� ����-

���, ����� ��)�
/��� ������� ���
�������� ���� ��������-
��� ��
%���� ����
��� � �����, � ���� ����
��� ��"��� ��-
�� ����’������ ��� ������������� ��
%����. ��
%���� 
��"� )�������
���� ��%��
 
�� �
���� ���������� �� ���� 
��)��=���� ����
���. 
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<���
��� �
& �����
���� �
������, ��)�
/��� � �
����
-
����� �
����, 
 ��=� �� ������
/��� ����
�� ��)��=���� 
����
��� — � ���)����� �
����. '����
���
 �����
���
 �
�-
����� ����
��� �� ��"� ���� ���%�� ��" ���
 ������
. ���-
�
" ����
��� )������&���� � �
����
����� �
����, 
 ��=� �� 
������
/��� )
�����
������ �
 ����
�� �� ��)��=����, — 
� ���)����� �
����. 

N������ ��"� ��)��=��
�� ����
��� ������, � �����	��
�� 
���� ����’�)���� )
)�
/
&���� ��’� ��
����
 � �� ����’������. 
!� �����	��
�
 �����
����! �)������! 	� ����’��	��� ���
&���� 
����� (�������� ����). # ������ (��������� �����) )
)�
/
-
����� ����� �
 ����� �����	��
�
 ����
���, )
 ���� ����
/�-
����� ��������, �
������
��� � �����)�
���"���� �������
, 
������ ����
�� ���������. *
 ��"���� ������ (��������� 
�����) )
)�
/
&���� ��� ���������� �����. (����)��� �����-
	��
�
 ����
��� ���
�����& !�+��(. 

$�
����� ����
���, �
 ������� ��� ���"
����� 
����, �� 
������
��� ��
����
�� ������&����
, ����
��� ���� ���� 
������, 
�� ���� ��������� ��
������� ����� � ������ ���-
��� ��������� (�
�� ����� �
���� & �������� )����’�)
�-
����). !� ��� " GB, )
 ���� ����������� ����������, ���/
�-
�� )
��)��/�& ����
�� ��������� )
 ����
�����, 
 ����� 
�
�
����& ��������� ����� 
�������
�. $ #��
��� /
���%� )�-
����/
����� ����
��� ) 	�����
��� ����������� ��
����, 
)����
 ���������
 ��
��
 )�����/
&���� �����
"�� �
 ��"�
-
������� ����� ������ �
�����. $ �
����� 10.1 ������
����� 
���"� ���� �
 ����������� ��" 
������ �
 ����
�����. 

*
�����% �
"����� ��� ��������� ��
��� ����� ����
-
��� & ���"
��
 ����
����
 ��)��
, 
�� ��%��� ����
��, — 
���"
��� ����
���. <������� ��
�� ���&��& ������	�$ 
�)������� & 	��
����
��� ������ ���"���, )����%���� �
�-
���"���� ���)����� �
���� � ���������� � ��� ���
��)�� 
�������
����� ������ �
 ��	�����. !��"
��� ����
��� ��-
����� �
�� ������� ������ ��)�
/������, ���� �
�������, 
�����)������ ����������� — ������ �
�� �� �
�
���������� 
��"��� ����
����
�� �������� ����������, �����
"�� ���-
�����-	��
������ ����������, =� �
��� � ���&�� ��)����-
�"���� ������ ��%��� ��%�� � )
���
����� �� ���
��� � ����� 
�
����. 
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��)���� 10.1 
%F*=) �.%. ) �)?()++*%2) � 90)%+)/ &�.�*?)  

-0")/ 2- *<5)�-")/ 

����������� 
%!�$� �	�	 

-���� *#������� 

^ 	��
������ �
���
-
��� ���%�� ������� 

������
��� ������ GB ������
��� ������-
&����
 ����-���� ��-

��)
������ 	���, 
 
�
��" ���"
�
 

#��
�
����� ������� 
��" ���������, ) ����-
� ����, � 
�
���� 
�� 

�����
������ �����-
��, ) ����� 

�
����� ������ �
���, 
��) ��)�
/���� �����-
�� ���, ����% ��%����� 

������� ���������� 
������ �
���, ���% 
��%����� 

'
���� ������
��, ��-
�"���, ������
����� 

& /
������ ��
�����-
� �
���
�� 

& /
������ ����
-
������ ��)��� 

^ ��������� �����-
���� 	�������� ���-
������� 

��)��=��
�� )
 �����, 
=� ���%
 ��� �����
-
��, �� ��"�
 

��"�
 ��)��=��
�� 
) ��������� ()� )��"-
��� ��� �����
��) 

'
��� ������� �����-
)��� 

������
����� ��� ����-
����� GB 
�� ��� )��-
��%���� ��� ��
���-
��� �
���
�� ) ����� 
)
��/���� ���
������ 
	��
������ �������� 

������
��� ��� �����-
����
��� ������� 
��)%������ ������-
����� �������� 	��-
���, 
 �
��" ) 	��
���-
��� ��/�� )���, ������ 
����
��� — ��
=
 
� ��%��%
 ����
��� 

����
����� � �������-
�� �
 �����, �
��� ��-
������ ���� � �
�
���-
�� �
������ 


�
����
�
 ����
�
 
����������, ��
����� ��-
���� ������������ ������ 

�
& ��=� ����������-
�� ������ ) ������ �� 
�
�������� — 
�
�-
��&���� ����� � ��
-
%���� 

;�
�������� � ���� �
 
���"����� � ��)
���-
"����� ����
� 

��� ���������� ��-
����� 
�������� �
-
��� ���
�� ) GB 

��� ���������� ����-
��� ����
������� �
-
��� ���
�� ) �"� �	��-
���
��� ������
��&� 

�����������
�� ���-
"
���� ������� ��&��-
�
���, �������� � ���-
���
��� �� ���� 


������� (������
���� 
������
���) �������
& 
� /
������� �
�����-
����� ��������
� ) ��-
%��� �/
����
�� GB 

����
������ — ���-
����� ����
��� 
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+���	'�		� 
�)�. 10.1 

����������� 
%!�$� �	�	 

-���� *#������� 

>���& ���-����������� 
�����, ���� �������� 
�� �
& ��
�
 �
 ����-
�
��� ������ )
 ���� 

� �
)� �
��������
 
����
��� �
����� ���-
���)�� 
��������� )
��-
����������� � ����-
������� ������� 

�
����� ������)�� ��-
��
�������� � �
)� 
�
��������
 )
����-
��������� � ���%�-
/������� ������� 

���� � ���
 ���’�)
�� 
) ������ ������������� 
����-���� ������� 
���
����� �
���
�� 

�����
 ������
���
 
���� � ������� �����-
����� ����������� 

��)��
 ������
���
 
���� � ������� �����-
����� ����������� 

 ���
���
 ����
"� ��-
�’�)
�
 ) �������/��� 
��
��� ��&� /� ��%�� 

��)� 

���
���
 ����
"� ��-
�’�)
�
 ) ����� ����-
���, ������
�� ����, 
����"�� ������� ���-
����
  

 ���
���
 ������ ���-
���� �� ����%���� 	��-
����� �������� 

��)�
/�
 /
����
 	��-
����� �������� ���’�-
)
�
 ) ������ ����
��� 

 ����� ����
/�&���� �
 
/
� �����
��� �����-
�
��� 

����� ����
/�&���� 
������ �
 /
� ��� ��-
��
��� 

 ����� ������ ���% ��-
������ ��� 
���������, 

�� ���%� ����"��� � 
���� 

����� ������� ����% 
�������� ��� ����
-
��������, 
�� ����%� 
����"��� � ���� 

 ���
��
 �
������ ��-
��=���� 
���� ����-
��& ��
������ �
���
� 
������
��� 

���
��
 �
������ ����-
=���� ������
������ 
����
��� & ��)������ 
�
���
��� ����
��� 
�� 
��� /
������  

 � ����
���� ��������-

&���� �����
 ����-
����� 	��
������ 
	�� 

	��
������ 
	�� �
-
�

�� ���%� 

 ��������� ����
/����-
�� ������ ) /����� 
��������, ����� ��� 
����
����
��� 

�������� ����������� 
�
 ����
�� ����
���, 
����
/������ � ��� 
��"����� ����������� 
�������� � � �
)� )���-
������� ������&����
, 
��)
��"�� ��� ����
�-
���
��� �������� 



 375 

1. *��$���� 
�������� — �� �)������!, ���&�� ���$ "����	�-
	� ��� ���	� ������� '� ��� ���	� )&�-����� !! ����	&. N����� 
���"
���� ����
��� �����&���� )
����� #��
��� ��� !��-
"
���� ���"�� �
 ����������� ���, ���� ���
���������� 
�
��/�� ��)���� ���"
���� )����%���� �
 ������%���� 
����. N����� ���"
���� ����
��� & /
������ ���"����� 
������� � �� �����
& ������
��� !�+��(. !��"
��� ����-

��� � #��
��� ��"��� ����: ������������ — ���
� 5 �����; 
���������������� — ��� 1 �� 5 ����� � ��������������� — �� 
����� ����. 

*��$���� 
�������� ����������� �
: 
�) 
�������� ��	���%��� ���$����� �
��� D������ — 

������	� ��		� ������, #� ��"��#&�
�� �����'	� 	� �	&
-
��%	��& (�	�����& ��	�& � ���
�����&�
 "�)��’�"�		� 
������� #��� ���%���&��		� ����’��	���� ��$ �)������� !$ 
	���	��	�! ���
��
� " �����
�� ��$��& ��������	� �� &��� 
��"��#�		� �)�������. ;
��/���� ��%��� %����� ������� ��-
��
��� ������%���� ���"
���� ��)��� ��
������ ������� ��-
������� ������, 
�� ��
������ ���������� ��������
��� ��� 
��%��� ���"
��� �����
& �� ��%� ��	����, 
 � ������
 � ��-
�
������ ������ �
��� ������ �
����� �"� ) ����� ��
%���� 
������� � ����/��� �����. 

*�����	�	 �������	, ��� ������& �	&
��%	� ������-
	� ��"��� � ��������� ��
���, &: 
� (���&��		� ������	��� )���&; 
� "�)�"��'�		� �������� ����	�		� ������	��� )����-


& %��$�� �����

� ��"����� ��� ��$����� 
� ����
����, 
#� ��	����
 & ��"&�
�
� 	����	����	��
� � '��� ����
��-
��$ 	��$����	 � ����
��� )����
&; 
� ���&����		� ���%����� �)��&, ��"��
�& ���	�����, ���-

����		� ���%���-�����
	�! ����
��� " ��
�� �����	�		� 
"���
�		� �)���& ����)	��
��, �����#�		� "��	�
��
� 
� 
���������		� �	(����!; 
� ��)���"���� ��%
�� ��� (�	�	�&��		� ������$ ������-

	�$ � �������$ �������, ��� ���
 ������� ������	�-���	�-
��'	� "	�'�		�; 

�) ���!
�� 
�������� ��	���%��� ���$����� �
��� D����-
�� — �)������!, ������ ���$ � �������� (�	�	�&��		� ��(�-
��
& ������	��� )����
& � �)����$, �����)�'�	�$ 	� �� 
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��
& "���	�� ��� 7�����	�� )����
 ����!	� 	� ��������-
	�� ���, � � ����$ ���	�'	��� ��"���& ������	��� )���&. <�-
������ �����)���� �
��� ����
��� & "�"	�'�		� � )
���� ��� 
!��"
���� ���"�� �
 ����������� ��� 	�����& �������
�	-
	� ��%
�� ��� ��)��=���� ��� ����
���.  

��%��, )
��/��� �� !��"
���� ���"��� #��
��� ��� ��-
)��=���� ������$ �)������� �	&
��%	�$ ������	�$ ��"��, 
���������������� �����/�� ��� 	��
����
��� ���"
���� 

�� �����
����� ����
� � �������� �
 ����
� �� ���������� 
� ����
�, ������
/���� )
����� ��� !��"
���� ���"�� �
 
����������� ���. ���
����
��� )������&���� ���������� �� 
��������� ��������, =� ���
�
����� ��" ���"
��� � ����� 
'����������
 	��
���� #��
��� �
 �������
/�� ��%���. #���� 
��������� �������� ������� ��������
�� ����
� ������� ��-
������ ����
��� ������%��� ���"
���� ��)�� ) ����’�)����� 
���
��������� �
�� ���������
��� �
 ��
%���� ������� )
 
�’��� ���� �� �
�� ���������
��� �
 ��
%���� ��� ����
���.  

�) 
�������� �
���%��� ���$����� �
��� — ������	� )��-
���� ��		� ������, #� ��"��#&�
�� 	� ���	����	�$ (�	����$ 
��	��$ � ���
�����&�
 "�)��’�"�		� ������� ���%���&��-

� ����’��	���� ��$ �)������� !$ 	���	��	& ���
��
 " ��-
���
�� ��$��& ��������	� �� &��� ���&��& �)�������. #��
��
 
������
& ����
��� )����%���� ���"
���� ��)��� ) 1995 ����, 
��� ���)�
/��� �����
"�� ��� �����������)
��� ����� )
 ���-
������� ����� (���&�. B
�� ����
��� �
��� )��� �����
���� 
�
 &������������ 	�������� �����, ��/
 � ��
���/�� �� 
)�
��� ��)�’�)��
�� �����/� )����%�� �������� #��
���. 

(�%���� ��� ��)��=���� ����
��� )����%��� � ������%��� 
���"
���� ��)�� #��
��� �
 ����� �� ������� �����
&���� 
)���� ) @��"����� �������� #��
���. (�)��=���� )������-
&���� � �
)� ������
��� �
 ������ ���� �
��/��� ��)����� 
���"
���� )����%���� �
 ������%���� ����, ������
/�-
��� $�������� (
��� #��
��� � )
���� ��� !��"
���� ��-
�"�� �
 ����������� ���. <���
��� ) ���������
��� ���"
�-
��� ����, ���’�)
�� ) ��)��=����� �)������� �	&
��%	�$ 
������	�$ ��"�� � ������$ �)�������, �� ��
%����, ����
�
 
������� )
 ����, 
 �
��" ����)��
��� ���������� =��� ��� 
������ �
����� ������& *@#. ������� ���������� ��� ���-
�
��� ���
�����& *@# )
 ����"����� ) '������������ 	�-
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�
���� #��
���. (�)��=����, ���������
��� �
 ��
%���� 
�)������� "��	�%	�$ ������	�$ ��"�� )������& '����������� 
	��
���� #��
���, ��� �
 ������ ����������� �������� ��"� 
)
��/
�� ��� ���� �
���, ������������ ����
��� ��=�. 

!��"
��� ����
��� ��"��� ���� ���		��� 
�� 	� ����’��-
	���, ��)��=��
���� � ���&��	
��	�� 
�� )�"���&��	
��	�� 
	����. ����
" ����
��� ������%��� ���"
���� ��)�� )����-
��&���� � �
����
����� �
����, 
 ����
��� )����%��� ���"
-
���� ��)�� #��
��� — � �
���� )
��)�/����. $���
�
 ����-
��� � ��
%���� ���"
���� ����
��� #��
��� )����������� 
��%��
 
�� ���"
����� ����
����� #��
��� ��%�� ����� )
 
)���� ������. 

2. F�������� ����������� — �� �)������!, ��� ���&����
-
�� �����'	��� ���)���, ��
�� �������	� "�����
�� ����-
����	����� ����	��
�. # �������� ��
����� �
�� ����
��� 
�
)��
��� ��������������. B����� «���������» �����������-
&���� ��� �)

������� �
)�� ����
���, ������
���, �����
�-
����� ���
����� ��=�. <�������� ������ ������� �
��� ��-
��
��� & �����
��� ��)��� ��%���� ��%���, ���������� ��� 
�����
������ ����������; )����%���� ���� 
���������� �
-
���
�� %����� ������ ����
��� ��� ��
%���� �
 
����; )��-
������ ����� �������/�� )�’�)��� ) ��������
��-�
�����
��; 
�����
��� ����������� �
���
 
���� ��%�� �������
 ��=�. 

(���� ����
��� ������&���� � #��
��� & �
����% ��)����-
���. <�������� ���/��
�� �
��� ��
����=
 ��
�� )
����-
�
�/
 ����)�
/������, ����������� ���
������ ����, ���
��� 
�������/�� ��
����=� � ��
���, ��	������� �������. G�� ����-
&� ) ������� ����� ���
���� ����� �
 ���/�)������ 	������-
�� ����� ��
�� ����������� ��������
��� �
��� ��%������ 
�
 �������� 	��
������ ����
� �����������, �� ����
��� ����-
��&����. ��������� ) ����������� ���
�� ��� ����%� �����/-
��� ���� )
��/
& ���
����� ��%�� %����� ������� ����
��� 
������&����. ��)������� ����� ����� ����
��� ������&���� 
& )�
/�� �����=���� �������� ) ���� �����
������ ���
����� 
(��������� ���
����� ) ����"���� ��������
�������, ���"
�-
��� ������&���� �
 GB) �� ������� ��
���� ����
���. # ;
��-
�� [20] ��)�
/���, =� 
�������� �����������:  

— ��)��=������ �����/���� ����
�� ������ ����� ���-
��� ���
�� ���� ��
������ �
���
��;  
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— �� ������
&���� ��)��=��
�� ��� 	�����
��� � �����-
����� ��
������ �
���
�� �������
, 
 �
��" �������� )������ 
��� �����
������ ���������� %����� )
�
���
��� ������ ��� 
����
"� ����
��� �� ��)����
�� ����/��� �����
������ ���-
�������; 

— ��������"���� )����’�)
��� �������
 )
 ���� �
 �� 
�
��� ��
�
 �
 �/
��� � ���
������ ���������; 

— �
��� ��
�� �����/��� ����
� ��)��=��
�� �� �
 ��-
��, ��
 �� ������=�& �����
���� ��)���� ��
���� �
���
�� 

�� ��)���� )
��)��/����, =� �
�
&���� �� ) ��&� ����� ���-
���� ����
��; 

— )���� ) ����
�� ��)��=���� ����
���, =� ��)��=�-
����� GB, ��"��� ������
/
�� ��"������� �� �������
���  
� 
���� GB (���������
�� ����
���); 

— ��)��=������ ���������� �� ��%���� ��� �� ��)��=��-
��, ��� �����
&���� ����������� ��
��� ���
������ ���-
����
 )���� ) ����
�� )
�����, =� �������� ������� ����-
�����, ���������� �
 ���������� �����/��� ���� ����������� 
��
��)
�����-��
����� 	����. 

(�&���
��� ������� ����
��� ������&���� )������& 
!�+��( � ���
��������� ��� �������. 

3. F�������� �������� �
��� — �� �)������!, #� ���&���-
�
�� ��������� ����	��� �����. '������
���� (�������) ��-
��
��� & �
������ )
��/���� 	��
������ �������� �
 ���-
������ �����. N����� �������
����� ����
��� )
��)��/�& 
)��"���� �
������ ���������
��� ������%���� ����, )
��-
/���� � ��������� ������ ��%��� ���)����� ���������� �
 
�����& ��
��	���
��� ��%��� �
������� � ����������. ��%�� 
��� ��)��=���� ����
��� �������� ��)�� ����������� �
 
��������� ��)�
/��� ����
�� ��)����� ������, 
 �
��" ��� 
	��
����
��� ��)��� ���� �������� �������� — ����������
 
������, �/����� ������, ������� ��������
/
��� ��=�, =� 
�������� ���� ����/� �����, )����%��� ���
����� �
����"��-
��, )���%��� ����
���� �
����, ��������� ��)����� ��	�
-
��������� ����� ������ �
�����. ; �
������� )��)�����, =� 
������������ �������� ����
��� �� �
"����� ����������� 
	������� ����� �������� ��)�� �/�����
. G�� �
 ��/
����� 
��
�� �
 ��)����� ����� ����
��� �������� ��)�� ��
������ 
����� �
& ��������
�
 ��	�
��������
 	������� ����� 
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#��
���. ���
������, =� ������ �
 %���� ��)����� �
��� 
�����, ��"��� ���� ����%��� ���"
��� ������ � ������ �)
&-
����� ) ���	�������� �/
����
�� 	������� �����. ����-
����� �
����������� ��
��)
��� �/
������ ����� �������� 
������ �
����� ��)������ ��)�’�)
�� ��������, ���’�)
�� 
) ��)������ ��	�
��������� �����, )
��)��/����� ���������-
�� � ��	���
������ ����������� ����� �
 �������
����� )
��-
���
����
 ) ��� ���
��.  

;���� �) ;
����� [20] �� ����
��� �������� ��)�� �
��-
"
�� 
�������� ��	���%��� � �
���%��� �������� �
���. (�-
%���� ��� ��)��=���� �
��� ����
��� �����
& $������
 
(
�
 G(� 
�� �����
 �
�
 ���������� �� ����, ���
�������� 
���"����� )
�����
������. (�&���
��� ������� ����
��� 
�������� ��)�� )������& !�+��( � ���
��������� ��� ��-
�����. <���������� ��
%���� �
 ��
��)
��� ��
� )
 ����
-
����� �������� ��)�� ��)�
/
����� ����
�� �� ��)��=����. 

���%� ���/�)���� ����
��� ������%��� �������� ��)�� 
)’������� � 1995 ����. Q� ������� ���� )
��&�����
�� � ����-
�����, ?
���������, !��������, !����������������, <�������, 
I���������, ������ ��%�� ���
���� � � G��������� (��������� 
����. $��������� �� ���� ������� �

���� �������� ��)�� 
��� ��)��=���� ���%� �� 20 % ����� ������ ��)��� ��
"
-
����� �
����, =� �� ���������. *�)�
"
�/� �
 �
�� ��)��� 
��"�, ����� ��)��� �� ��)������� �
���� 1 % ����
���. I����-
����� ������
�� ���� ���������� � ��&���
��� ��	���
��� ��� 
������ ����
��� � )�’�)�� ) ��������������� ���
��� ����-
������ /������ )
�����
�����. # )�’�)�� ) /��������� ��-
��%������ /����� )
�����
����
 ��� ���������� ������ 
�������� ��)�� ��
�
�� �������� �����
���� ��%���� ��� 
)
������ ��)��. 

����� �������
����� ��)��, =� �
�� ����� � ��)��� ���
-
���� #��
���, ���� �� ��
��, �
� � ����
�� ������ ����%��� 
����
����-�������/�� �������� ����������� ������� )
 �
��-
��� ������ �������
����� ����
���. *�)�
"
�/� �
 �������-
�� ���"
���� ������
��� �
 �������� )
 ������ �������� 
��)��, )
��/���� ��%��� �� �������� ���"���� %����� ����-
��� ����
��� �������� ��)�� �� �
���� )�
/��� ��%������ 
� #��
���. G�� ������� ���
���� ����� ��������� )
��&����-
�
��� �������� ����
��� �������� ��)�� )����%�&����. 
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<�������� ���/��
�� ��)
��������� ��)����� ����� 
�������
����� ��)�� & ��)���� ������ ������ ) ���� �������-
��� �� ��
��� �������� ��
�� �
 ����������� ��
��	����
��� 
�����
������ � ��
�
� �������� �
��������
��� ) ���
�� 
������� �
 ���� ����
��� �������� ��)��. 

B
��� /����, �
 ����� ������ �
����� ����/
��� ��"��� 
)�
�������� ��)�� ���� ����
���, =� �
& ��"������� ��� ��-
�������� 	�����
�� ���
(�� �)������� ) ����� )��"���� 
��)��� ���������� �
 �����
��� ��
������� ��������. ����-
	��� ����
���, �� � ����	��� 
����, 	����&���� �
 ������ 
��������� ����������, �
��������, �����������, 
 �
��" ��
��-
��& �
�
����� ����
� ������� )
 ��)���� ����
�����. <����-
���� 	��
�����-���������� ��������
��, ��� 	������� ����-
	��� ����
���, & ������������ �
 �������� 	����, ���������� 
�
���, ���
���� �
 ������������ ����
���. ����	����� ����
-
��� �
)�� ) ����	������� 
������ �
 ��%��� ������� �
��-
�
�� 	������� �	���
����	�� ���
(��. 

$ #��
��� 	�����
��� ����	��� ����
��� )��������� ��-
���
"�� ��)���
����� ���������, ��� ����� ������� /
����� 
�
��� ����	���, �� ��
����, )
��
��� ���"
��� ����
���. 
<��
��� � ����
� 	��
������ ����
��������� )
��%
����� /� 
�� &����� �"������ �����
��� ��
������� ������. <��
� 
� ���"
��� ����� �
���� =� ��"� �
���� ��� 
�
���/��� ��-
���
����� 	������� ���������. 

; ����
����� �����, =� ����
��� �
 ����� ������ �
��-
��� �����
��� �
"���� �����, �����
��� ���� ���&������ �
-
�
��)
���
 ��������� (���� ������� ��� ���"
��� ����
���) 
� ������ 
������ �/
��� � ��)����� �
����
����� 	������� 
�����. 

$
"����� 	��
������ ������������ �
 ��"�
������� 
	��
������� ����� & �����)������!. '�"�
����
 
����
��� 
	������� ������ )
��
&���� ��
��
���)
��&� ���� ������� 
�
 ���� &�������
���, 
 �
��" ��)�����& ��
���
 ������� 
&�������
�����. <�����
 	���
 ������� &�������
��� — 
� ������ ������ �
���
 �
 ����’�����
. $��� ��������-
����� � ����� �) �������� ����)��
���-���������� ������ 
� ��)��=������ ����/
��� �
 ����
� ������� ��
��. *
�����%
 
��������� ��� �) &�������
����� )������&���� � 	������� 
�����
� — I������, ���
����, F�����)�, *��-q���� �
 B����. 
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4. ���� ������	��
�	! ����	�������  
� ��	���	����
�	! �������  ������������  

����������� �	�� 

!� �
������ ������ �
����� )���� �) ;
����� [20] �����-
������ �
��" ���������&��& ����������, ���� ����� �) 
�-
����� ������� � ���� �
����� ������ �
�����.  

>��������&��& ���������� — �� ��		�� �����, ���� ��"-
��#&�
�� �	���
����	�� (�	���, �	���
����	�� �����	���, 
�����	��� " &������		� ��
����� �������� �	���
����	��� 
(�	�& 
� ������'&� ����� ����	��
� �	���
��� 	� '��
�& 
� �	���
����	��& (�	��, �"���	��& (�	�� �	���
����	�! ���-
��	�! 
� �������& �	���
����	��& (�	��. N�������� �	���-

����	��� ���
�(���
� ������
& �����/�
 ����
, =� ��� 
��)��=�&: ������������� 	���, �����������
 ����
��� 
�� 
����
��� ) ���
������ 
����
�� �
����� ������������� 	��-
��, ��� ��������� �� ���������� �������� ��������
��� (>�>). 
>�> ����
���� ����������, ���’�)
�� ) ��’&��
���� ()
��/��-
���) ��%���� ��%��� ���������� ) ����� �����
��� ������-
�� ��� ���
����� �� � ����� �
���� ��%�� ���������, ������
-
����� ��
�
 �
 �����������. 

L���� ������ >'> — ����! �������
��	��� �	���
����	��� 
(�	�& 
� �	���
����	� ���
�(���
� �������� �	���
����	��� 
(�	�&. >����������� �����	��
�� ��"��� ���� �������� /� �
 
����’�����
 � ������� �
�� �����)���: 	������ �
������
��� 
>�>, ��� �����)�
���"����, �
������
��� ������ �
���
 — 
«>������������ �����	��
�» � ��� ���������� �����, �
�� 
�������, ��� ������������� �����	��
�
, ��� �����
���� 
�
������, ��’� ��
����
, ������ ���
����� �����, ��/
��� >�>. 

��������� ������%���� ������������� �����	��
��� �
��-
��� ������������� 	���� )
)�
/
&���� � ��������� ������. 
�
����� ������ ������ ������� >'> — �� ���&��	
, ���� 
�����
�� 7�X�<9 �����	��� " &������		� ��
����� ��� 
'�� ����
����! �����! �	���
����	�$ ���
�(���
�� �������� 
�	���
����	��� (�	�& �)� �����! ����� �������
��	��� �	���-

����	��� (�	�&. ����� ��)��=���� ������������� �����	�-
�
��� ��������� �
 ������
����� �
����� ������������� 	�-
���� �� ����"�&����.  
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6	���
����	� ���
�(���
� ��"��� �
�
�
�� ��� ��
���-
�� ��
�� �
 �����
��� ������ � ������ ����������. !������-
�� )
 �������������� �����	��
�
�� ��������� �
 ������
��-
��� �
����� ������������� 	����� �� �
�
��������� � �� 
���
/������. (�)��=���� �������� (�����
�����) ������ �
-
�����, �
)���� 
������ ���� & ��
�� �
 �����
��� �������-
������ �����	��
���, �� ������
&����. 

!��������� >�> ���’�)
�
 �) )
��/����� ��%���� ��%��� 
���������� ) ����� �����
��� �������� ����� ���
����� ��� 
��%���. B
�
 ���������� �
& �� ��)������ �������, �
� � ��
-
�����. <������ �
��
��� �������� ��������
��� ������
����� 
�
 ���. 10.6. 

 

�������� ��������� �
 �
���
�"���� 
�
���
�� 

�����=���� �	���������� �������� ��������
���

������������ ���
���� ������������� 
��%��� � ����% ������ ��� ������� ���������� 
) ����/
���� )���������� )���%���� ��)��� 

�	������� �������
��� �
���
�� ��" 
��)��� 
�����
����
 ) ����� ��������
���  

���������� ������&����

�������� )
��/���� ���)����� �
���
�� 
� ������ ����������

&��	�	��� �	�	 ��������� �����������

 
(��. 10.6. ��)������ ���� �������� ��������
��� 

!� 	���
��	�$ '�		���� ����	��� �	���
&��		� ��"�
 ��-
������: 
� ��������
����� /����� )
�����
����
 =��� ������ 

�
�����; 
� /
��� ���
��� ���������������� ��
�������� �������-

������ ����������, ��� )
��
����� ���
����� �������� ����-
����
���; 
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� %
��
����� ��� ����������
 ������������� ����������; 
� �����)������ ����� ������ �
����� �
 ���%�� ��
���� 

��)�����;  
� ����)�
/������ ������������ ������� ���
��������� 

������, =� ���)������ �� �������/���� 	��
������ ��)����
���, 
��������� ����
����
��� ������� ��� �������� ��������
���. 

;
)�
/��� �������� ����&�� �����
��� �
 	��
����� ������ 
������� ���������� �, ����������, �
 ��)���� ��%���, ��� )
��/
-
�����. I���������� � ���)������ ������ �
����� �
& ��������
� 
����������� � ��
��������� ���� ������. <�������� �
����
-
�� ��)����� �������� ��������
��� & ��������� �
������ )
-
����� ��
� ���������� � ���� ��� ���)������ �
 ����������� ����� 
������ �
�����. K� ����� ) �
������� 
�
��)�, >�> �����
��� 
�
"���� ���� � 	���������
��� 	������� ����� #��
���.  

<����� ���� ������ �
����� ������
������ ���������-
��&�� ����� ������, ��� & ��)���������� ���"
���� ������ 
�
�����, =� ������
����� � ��
��
�, ��� )��������� ������� 
�� �������� ���������.  

<�� ����
��)
������ �
����� �
& ��)�� �����	�/��� ���, 
��� ������
����� �
 ���. 10.7. 

 

�� ��"��� ������������
���� �� )
��� ��)�
����� 
�� 
�� )
��
�
 ��� )
��)��/���� ��
��"�� � ��)�
������ 

�	�	 ��	���	����
�	! �������

�� �����
��� �������� ����

����
" 
�� ���/�"���� ��%�� 
�������� & ��������� 

�� �
�
��������� � �� ���
/������ )
 ����
��������� 
�� ��������

�����
�� ) ����%����� )
�����
�/�� 
����, ��
"
����� ���������� 

 
(��. 10.7. �����	�/�� ���� ���� ����
��)
������  

������ �
����� 
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# ��)��� ��
��
� ������� ������� � ���� ����
��)
���-
��� �
����� ��������� ��-��)����. B
�, � (���� ���� �����-
�
����� �� �������� ����� �
����, 
 � #��
��� — �� ����������. 

����������&�� ����� ������ — �� ��		� ������, ��� ���-
���'&�
 ����� ����	��� 	� )�"����
	� ������		� & ������� 
�����
�"���! '��
�� ���	� ������	�$ ���������
�, �����-
�	��� ��
������ (�	�&, "����	��� (�	�&. 

$����� ����
��)
������ �
����� )�������
��� *@#, ��/
 
��
���, =� �����
� ��%���� ��� ������, ������
& �
���� 
#��
���. ����
��)
����� �
���� �����
�� ��������
��� 
��%� ) ����� ������ �� �
 
���� 
�� ���������, =� ����/
�� 
��� ��
�� ��
������ �
 ��’&��� ����
��)
���. 

<�������� ���
�� ����
��)
������ �
����� &: 
• �
����� �����	��
��; 
• "������ /���; 
• )������� ����. 
*
�����% ��%������ ����� ����
��)
������ �
����� 

��
� �����������&��& ��&�
��& ����������, ���� )
��-
/
��� �� ����
��)
��� �����
�� �����	��
���� 
��������, ��-
���/��� ���
�����
��, �������������� 	���
�� �
 ��%��� 
�/
����
�� ����� ������ �
����� #��
���. *
 ��/
������ 
��
�
� ����
��)
��� �
����� �����	��
�� �����
�� ��%� � 	��-
�� ��)��������� ����)���� — �
������ � ����������� <=
�-
��� �
��� #��
���. $��������� �� ����
� ����
��)
��� )
 
����
��)
����� �����	��
�� ������
/
���� ��
��)��
�� ���-
)��� 70 % �
��
, =� �������
& � ��
������ ���"
��. @��)��� 
30 % ��
��)��
���� ) ��������
���� �����	�����	�$ �#��	�$ 
���
�(���
��. +� �����	��
�� & �������� ������� �
���
��, 
��� ���
�
���� ���
���
� #��
���, =� �
�� �
����� � ���
-
���
� <=
���� �
��� #��
���, � ���)�
/
���� ��� ������-
�
��� ���
� ��� ��	����� ��
����
� ��� ��%���. 

# ���%� ���� ����
��)
��� 
������ ���� ����
��)
������ 
�
����� �
 	��
������� ����� �������
�� $���
�� ���� — 
�� �����
�"����	� ������, ��� �����&���� �������	� ����!	� 
� �������
��&���� ��� �����
�"���! ������	��� ��
������ 
(�	�&. \������� /�� ���
�
��� �
 ��)��������� ������, �� 
���
������
���� )
 ����� ����
�� ���
��� �
 ��
�=���. 
���/
��� ����
��)
����� "������ /��� �����
�� � ������ 
����
��)
������ ����)����� �
������, ��� �������
�� ���
-
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���
� #��
��� � ����������� <=
���� �
���, 
��, �� ����-
�
�%� ��������� ) ���� ���"
��, "������ /��� ���
��%�� 
��%������ �� �
���� � ���� ��������� ��������� ) ����� 
�������
������� �����	��
�
��. 

*
�����"/��� ����� ����
��)
������ �
����� �
�� ���� 
�����!�� �
��, 
�� ����� ) "�������� /��
�� �� ����� �
���� 
�
��" �� «���"�����», �
���� �� ���
 ��)�
/��
 �� �����
��-
�
 �
������. 

; ����
��)
������� �
���
�� 	��
������ ����������
� 
��)������ ���������: 


) �������	���& ����	��
 — ����
& � ������ ����
-
��)
������ �
����� �
 �
� �
 
���� � )������&���� ���������-
��� ��� ���� �����, )
 ����/�����, )
 �
����� � �
 ��’� ��
�-
���
 ����
��)
������ �
����� ��%� �
 ������ ����������� 
�����)��; 

�) �����
��	���& ����	��
 — ����� ����
��)
������ 
�
����� �
 �
� �
 
����, =� )������&���� ������
������ ��� 
�����, )
 �
����� � �
 ��’� ��
����
 ��� �
�����; 

�) ��������	& ����	��
 — )������&���� �������������� 
����
����� � 	���
�� /���) ����� ��
���� ������������� 
�����	��
��� �
 ����
��)
����� �
���� ���
��� ) ����� �� 

�������
��� �
 ���
��%�� ������ �
 �
�, 
���� ��� ��
���-
� �����, )
 ���� �
����� � �
 ���& ��’�. 

5. ��������� �������� ����	! ������� 

��� 	�����
��� ����	��� ������ �
����� /
������ )
��-
�
���� � ���������� ���
�, ���� �%�
 ���
 ��� 	�����
��� 
�(��
��	��� ����	��� (���
 4), ��� 	������ ����
��� (���
 
9), ��� ����	��� 
���� �
 ����
��� (���
 10).  


�����! ������ ������� — �� ����)��	� �&�&�	��
 ����-
��$ ����� ��		�$ �������: �����, �)�������, �#��	�$ ���
�(�-
��
�� 
� �	., ����� ������� ���	� ���)�. 

�
��	����� �
������ ������ ������� — �� ����
��� 
	������� �����, ��
 ������
/
& ���������� ��������� ���-
�
��� �) ������� �
���
��, ��� ������� �� ����	���, ��� ���-
������ ������ ����	���, )
��)��/���� )����
��� ��� ����/-
��� �
������, )����"���� �
 �������� �
���
��, ������� /���) 
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�����
��� ������ �
����� �� ��	������� ��������� �
 �����, 
�
������ � ���
������ ��
�, �� ��
������.  

!� ���
�� ����	��� ��"��� ������� ����� �
���� ����� 
����, �
�����
� 
����, �� ���� ����	��� 
����, — 
�� �����-
�� ��)�� 	��
����� �����������, ��� ������ 	�����
�� ��� 
�
�&�
&�& — ����� ���������%���� ��" ����������� ���
-
�� ������ �
����� � ����	���. 

F��
����� ���������� �
��	����� �
������ ������ 
������� &: 
� �����
����! — 	���"	�'�	��
, ���’�"�	� " ����'�	�� 


� '���� �
����		� ��$��& "� ���
(���� ��		�$ �������. 
(�)�� ��������
��� � ����	��� ��)�
/
&���� ����� ��)��� 
�����������, ��)��� ����
��"� (������������� � �����
��� 
����
�) �
 ��)����, ���’�)
��� ) �������� ���� ������ �
-
�����, =� �	�����
�� ����	��� (����%�� ������ /
�� ���’�-
)
��� ) ����%�� ����)�
/������, 
 ��"�, � ) ����%�� ��)���� 
�����&/
���� �����
��� ������ )
 
������); 
� �
�������! — ���
)���, =� ������
"
& �'��&��	�� & ���-

)&
	��& ��$�� "� ���
(���� ��		�$ �������. !��������� 
����� ���’�)
�
 �) ��)��������: /�� ����%�� ����������� 
��)�� ���� ������ �
���, ��� ��=�� ����������� ����� ��� 
������� �
��, �, �
��
��, /�� �
�����%�� �����, ��� ��"/
 
��� ��
��
. +� )
��
��� ����%�&���� %����� �����
��� 
������ �
����� ������� GB, ��� �
��� ������ 	��
����� ��-
�
)���� � ���������� �����
���� 	��
������ ��
��; 
� ����������! — �� �������, =� ����
&���� )
 �
����� 

)��"���� ���������� � ����� )����
��� ���
���� � ����	��� 
������ �
����� � ��"	�'�� 	����"�����
 !$ (��		�$ �������) �� 
��
����	 	� (�	�����& ��	�& 
� �
�)��	��
 � �
����		� 
��$��&; 
� ����������! — ���
 ) �
��
"����%�� ��
��������� 

����	��� ������ �
�����, ��
 �)�
/
& �������	��
 %�����-
�� ����
����		� ����� ���
(��� ��		�$ ������� �)� ���� '�-
�
�	� � ���%���� ����
�� ��� ����&
	��
� "	�'	�$ �
��
. 
B
�� ������������ ��������"�&���� ���&/
���� ��
%����� 
)����’�)
�� ����� ��������
��, ����������� �� )
��)�/���� 
��%���� ��������, )
 �
����� ���� ��� �	�����
��� ����-
	���. H�� ��=�� �
� 	��
������ �����, �
 ����� )�
��-
������ � ���� ����� �
���� ����	���, ��� ����% ��������� 
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& ��� ����	���. (�)�� �
������ ������ �
�����, =� �������
-
��� � ���� �
 ������ �����, �
��� ��)��� ������� ��������-
��� � �����
��� �
 ����������� ����	��� ��� ������ �
�����. 
B
�, 
���� ��
"
����� ���% ���������� ��" ����
���, ����-
�������� ����� �
���� — ���% ���������� ��" �������������-
��, ������
����� ����� �
���� — ���% ���������� ��" ���"
�-
��. *
���������%�� � �

���� ��
��
� ��
"
&���� ����	���, 
=� �	�����
��� �) �������
������ ���"
���� ������ �
��-
���, ��� )
�"�� )
��)��/���� ��������
� �����
����� ��� ��-
���� ����� ������ ������.  

$�)�
/��� �������� 	�����
��� ����	��� ������ �
����� 
�� & ��/�������. ����	��� ���
�
&���� �) ������ ����� ���-
��� �
�����, ���� ��
����� ���� ��������, ��
��������, 	���-
���, /������, — =�, � ���� /���, �����
& � �
 ����	��� ���-
��� �
�����. 

$ �������/��� �����
���� �
�������� ��)�� �)�
�� ��
��	�-
�
��� ����	���� ������ �
�����, �
�����% ��%����
 ��
��	�-
�
��� ������
����
 �
 ���. 10.8. 

'��
��)� 	�����
��� ����	��� ���&����
��� �
 ������-
���� ��������
. B
���� ���������
�� �����
"�� & )����"��-
�� � ������� �
���
��, �����
��� ����%�� ������, ������ �� 
��
������, �� ��	������� ���������, ����� ��=�.  

���������� ��������
 ��)�
/
��� ��
& (���&��		� ���
-
(��� � ��� 
�� (�)
&��)�’�)�� ���� � ���� ����	��� ����-
��
������ �
 ���. 10.9). 

K�=� ����� ��������
 ����: 
� 
�������� �
�
�	 — 	����&���� � ���
(�� ��$��&, 

�
�
������� �)�
��� ���� & �����
��� ������ )
 �
����� 
���������� � ��������� (���� ��� /
��� �
)��
��� ����-
�������). B
� �� ������ ������ )
 ����	���� ��
��&����, ��� 
�
& �
�"� �������� ��)��. ���
(�� ��$��& �
& ���� ��)-
������: 


) ��	���
���	�� — ����� ��������� )
 �
����� ������-
�
��� (������) 
���� �
 ����
���, ��� ������� �� ���
�� ����-
	���, 
�� �
��
��; 

�) ���%����� ��	�& — ����� ����"���� )
 �
����� ������ 
�
 
������, =� ������� �� ��� ���
�� � %����� ��
��)������; 

�) �)������� — �������� ����� ��������� �
�"� )
 �����-
��� ��)���; 
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�������
�����

)�����


�������

�����
��� ������

����������

�����
����

���)����

)����"���� �
���
��

��)��������

�	�	 0���	������
�� 
�����	 

	�����
��

������� �
���
��

�����
��)��
��

;� �	���	 
����	! �������

;� �������

;� �������� 
����$�����

;� �����	

;� !���������

;� ���	��-
�������� 
������� 

���/�)����

�������	����� 
(����� ����) 

�

�����	����� 
(��)��� �����) 

&������� ����	! �������

 
(��. 10.8. ��
��	��
��� ����	���� ������ �
����� 
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���)����

��%���� �����

���/�)����

�������
�����

����
���

�����
��� �
����
����� 
�������/��� �	���� 

)��"���� 
������� ��)��� 


�
����
�
 ���������� 
���������� 

)����"���� �
���
��

������	�	 
���������

2	� ��������

���������
���

��������� 
)����
��� 


�������

��������	
 � 
;����	
 

&������� 
��!�� 

&������� 
��������� 

)�����	��
�	
 
�������� 

������	
 
�	����	��-

�����	
 

%�������-
�����	


�����
����

���D����’���� ��$ �	��� �������� ����	! ������� 
� ����� 
��� ��������� 

(��� 
���������  

�����
��� ������ 
)
 �
����� ����-
������ � ��������� 

)
��)��/���� 
�������� �
���
�� 
�
 ������ �����-

=���� ����� 
������ �
�����

 
(��. 10.9. ����	��� ������ �
����� 
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� ������������ ����
��	 �������	 �� 
��
�� �����#��-
�� �	��	 ������ ������� — 	����&���� �
�����! ��
����-
��, � ����� �
���
� )����%�&���� �� )
 �
����� ��������� � ��-
�������� (�� � ����	��� ������), 
 )
 �
����� �����=���� 
����� ������ �
�����, ���� ��� /
��� �
)��
��� �������� 
����	����. <������ ���
����� )����������� �����
"�� � 
����. 
���
(�� "���
�		� �������& ��������� )���
������ �/���-
�
��� )����
��� �
���
�� �
 ��)���, =� & ������� ������ 
��� �
 ��)������: 


) ���
(�� �������	��� "���
�		� — ���&������ & �
�-
���
����� ������� �
���
��; 

�) ���
(�� ��	�����
��	��� "���
�		� — ���&���&���� 
�
 ��������� ��)��; 

�) ���
(�� �����	��� "���
�		� — �
& ������ �����-
����� � �������� ������� ��)���; 
� ������
���� �
�������! ���������& — 	����& �����-

����&��& �
�����!, �� ���� �
��� ������� �� �
�����, 
�� 
���% ����������, �
� � ��)�����, 
�� ����% ������� �
����  
��)��� ���������, 
��)��, �����. ; ����� )���%���� ��)��� 
��������
��� ��������� ��
�����
�� ��)���
����� 	
�����, 
�
��
"����%��� ) ���� & ����������, ������ ����
����
���, 
������ 	��
������ ���
����. ������� �������� ������� ��-
����
/
&, =� ������������� ��� ��)��� �
��
���� ��������
��� 
������
 ���� ���
�����, ��
�%� ��/������ 
�����
 �����
 
�������%�� 
������, =� �����/� ������� �
���
�� � ���� 
-
��)� �
 %���� ��%��. ��� ������ ���
���� ��������
��� 	
�-
���
��, =� ��)�
/
��� 
��)��� ��������� ������������� 
����	���, )
��%
����� ��)�� � ���������� ����������. ��� 
������ ������ �
����� /�����
��, ��� ��)�
/
��� ���������� 
����������, & ����
��������� ����������
 � ����������
 )���-
�
��� ����� ����
"�. >����������
 ����
�������� ������� 
������&����
 )
��"��� ��� ���
)�����, =� �
�
�����)���� 
��� 	��
������ ��
�. >���������, � ���%� /���, ���
����� 
���
)����, =� �����
��� �
 ���������� �
���
�� ������&���-
�
, ���� 
����, ������ ����������. $�� ����� ���������� )
��-
"���, )
 ��%�� ������ ����, ��)��� ���������� )
 
������. 
+� �
�)

����%�� ���
)���, =� ��������
& �
 )
���
���, 
���� �������� �����
& ������&����� ) ��)�
����� �
 1 �� 

������; 
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� �����$���� �������	 — 	����& �����
"�� ���	����& 
����������
����& �
�����!. >�������� ��� 	�����
��� �
-
��� ����	��� ��� )
��)��/���� ��� ��������� ����"���� 
��)��� ���
���� � ����� �
���� ����� �������
, ����
�/� 
�
��� /���� )��"���� ������� ��)���. B
�, ��� ���
�
��� 
��%��� � 
���� ����������� ����
��� )������&���� �� 
��)�-
�
 �������	��
���. $)
&��� 	���� ��%���� �����, ��� ��
-
����� �) ����������������� ������� �
���
�� ����
���� 
��������� � ���"
��, ��������� �������	��
���, ���
����/� 
)��%
��� �
����� 	��
������ 
������. B
��� �
��� ������� 
���"
��� ����
���, ��������������� ����� �
���� �������
-
�������, �����	��
�� �
����� �/
��� ��%�� ������������� ��-
��������. #��
������ �������	����
��� ����	���� �������& 
���������� ��������� ����
��� �) ������� �
���
�� ��� ���-
������ ������ ����	��� � )
��)��/���� )����
��� ��� ����-
/��� �
������; 
� 
�������� ��������!�
�
 ��
�
����
�
 �����	 — 

	����& ����
���� � ������ �
������ ������ �������. <����-
��	� — )����
��� ���� ��������� ������� ���
�������� 
�������, ����
����� ���� ��)�
/
&���� �������� ��
%���� 
������ �
�����, =� �� ���� �������. +��		� (������	�) ����-
	��� �
��� ���
��/�� ��������� ������ �
�����, ���
� ���� 
�������� ������&���� ) ����� �����
��� ������; 
� ���$���� ��	���� �����	 — � ������ ���� ��
����
 

����-����� ���� ����	���. '�"����, ����%� �����%���� �
& 
�� ���������
����� �
������� ��
������ � ����������� ���-
��� �������, �
� �� �� & �����
"�
 ����%����. ���
(��� �	�"��-
	�$ ��		�$ ������� ����"������ ������ ���������� ��
���� 

�� ��������� ������ (�
�/
���%� ��
���, =� ��)���
���-
��), =� �
& ��"������� ��������� ����������� ��)��� � ��"-
��� ������ �)���� ��
���. B
�� ����	��� �
��� ��"������� )
-
��������� ��������
� ��� ��������� ���������� ��)��� 
������
�� ���� ����� � )
 ������������ %����� ��
��)��
�� 
������� 
����. ����	��� ������ �
����� ��"��� �
�� ���&"��& 
� 
���
�����	& ��������"����, �
�����
�, ����	��� ������ 
�
����� ������&���� �
�/���� �������������, �
�����-�����-
��/��� ��������� 
�� ���
�������� ������&����. ����	��� 
������ �
����� �
��" ��"��� ���� ���&����
�� �
 )
��/���� 
�� ���� ���
�� ��%� ���������������� 
�� ��������������-
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��� � ������������� ������ �
�����. @���%���� ����	���� 
������ �
����� & ��������"���	���, ����/
�/� �����
"�� 
���� ��� ������ �
�����: 
����, ����
���, ���������� ����� �
-
���� ��=�. $ ��
��
� ) ��)������� 	��
������ ������ �
�
 
�����
��)
��� & ��
�����, =� �� ��"�
 ��
)
�� ��� #��
���, 
� ���� �����
��)
��� ����	���� ������ �
����� /���� �� ���
-
"��
 /���) ������
���� ��)������� 	������� �����. # ��
��
� 
) �������� ���������� �����
"
��� ����	��� ����� ������-
���
�, �����	��, ���
�'	�$ ��		�$ �������, �)������� �������-
���, �&	������	�$ ������� 
�#�. 

������
��� ���� ����	��� )
 ������ «���
 	�����
��� — 
��� ����	���» (���. 10.9), )��/
���, & ��������� ���
)�����. 
B
�
 ���
 �� «�����
��� �
����
����� �������/��� �	��-
��» 
�� «)��"���� ��)���» ��
����
 ��� ����-���� ���� 
����	���. (�)������ ���� ����	���� �) ��
���
���� ���� 
& ������������� ��� ��������
, 
�� �
�
��
" ���
" 	����-
�
��� ����-���� ����	��� ������ �
����� & �
�������� 
�-
�����!�
�
 ��������
%���� ��$ �����
� � �
�
�
�. 

$ #��
��� /���) ����)��������� 	������� ����� ��� 	��-
���
��� ���
(��� ��		�$ ������� ��������� �����
"�� ��
�-
���� )
 ����: 

• )����"���� �
 ������� �
���
��; 
• �����
��� ������ �
�����, ��� )
 ����
�� ���� ��"��� 

)
������ ������; 
• ��)%������ �	��� ������, ������)����� ��
������, ����-

����� ���������� ��������; 
• ������ /���) �����
��� ������ �
����� �� ��	������� 

��������� �
 �����, �
������ � ���
������ ��
�; 
• �����������
 �
 �
 �����
���� ������ � ����
� ����)-

������� ����� ������ �
�����; 
• ������� ����, �
�����
�, ���
���
��� ��� )
���� ��)���� 

�
 ��. 
; /
��� ������������ ���� ���
����
 )���������, =� ���� 

� �� )���� ���
�� ����	���. ����������� 
�
��) ���������%��-
�� ���������� � ��)��� �
�����, =� ������� �� ����	���, � )
 
��)����
�
�� �����
&���� ��%���� =��� ����
"� ������ �) 
����� ������ �
���
 �
 �����
��� � �
)� ������������ ��%��. 
$�� �������, =� ���’�)
�� �) )����� ���
�� ����	���, ��� 
�
-
��)��, ����������� �� ���
������ ����	���� ������ �
�����. 
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D��������� �
������� ������ ������� — �� ����
��� 
����� ������ �
�����, ��
 ����/
& ��
���
���, 
�
��) � ���-
���
��� ���
�� ����	���, )��������� ���������� =��� ��� 
	�����
��� � ��������� ) ����� ��������� ����
������ 
����� ����	���� ����� ��� )����"���� ���������� ����� ��-
� ����������� � ������)
��� ����
�, ���’�)
��� ) ���
�������. 

$ �������/��� �����
���� [33] ��)���
&���� ��� 	���� 
���
������ ����	���� ������ �
�����: ��
��	� � �����	�. 

/������ ������
/
& �������� ������ ) ����	���� ������ 
�
�����, ��
 ����/
&: 
� ����� ����� ������ �
�����; 
� ��)�
/���� �������� �����
��� �� �
 ����
"�;  
� ���������� ���
��� (�������) ������ �
����� � ����	���;  
� ���������� )
�����, ��� )
��)��/���� �����
��� /����-

� ������. 
�����/�� ����	���� (����	������ �����"��) ������� 

�������
�� )
 ����������� ��
���� +����
����� �
���, ��
 
����� �����
& �
 ����	��� ������ �
�����.  

 

���D������$����� ��$ ����������� ������� 
"����������� #��� � ����	 ������������ �����$��� 

���������� 
������

"���� �����	 
��������

��	$D����

���	���'���

������� ������������ ����
��� 
) ��)���� ������� )
 �����
��;  
���������� ��������������� ����
-
��� ) ������� ���������� )
 �����
�� 

�����D���� �����
"�
 /
����
 ���-
��� �
����� ����	���; 
������� ����� �
���� ������� 
����������� 

 
(��. 10.10. �����)�� ���
)���� ����������� ��
��� +����
����� 

�
��� � ��� ����	������ �����"��
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*
 ���. 10.10 ������
������ �)
&��)�’�)�� ��" ��������-
��� ��
���� +����
����� �
��� � ������� �
���
��, ��� 
	������� ����	���. *
 ������� ��)���
&���� �
��
"����-
%
 ��
�������� ����	��� ������ �
����� — ������	��
, ��
 
�)�
/
& ������"����� %������ ������������ ������ �
����� 
�
 ��%��. $�� ����������� )
��"��� ������"����� ����������-
��� ����
��� 
�� 	���� ���&/
��� �����
�� ���� )����’�)
��� 
����� ��������
�� �
 
�������
��. 

������ �
��� ���
������ ����	���� ������ �
����� ��-
��
& � ���
�
��� �������	����
��� ����	��� �) )
�/
��� 
��)�
/���� ������ ��)��� � ����
��� )����
���� ����	��� � 
��)������� ��
��. ����
 �
������ ���
������ ����	���� 
������ �
����� �
& ���� ������: 
� �������������� — ������
/
& �������� �� ���
�� ����-

	��� ��)���
������ ������ �
����� �) ��)���� �
�
��������-
�
��. ��������
 �������	����
��� ����	��� ������ �
����� 
������
 ��������
�� ������ ����� ����������. ������
�� ��-
�����	����
��� ����	��� � ����
� ���/�)����� 	������� 
����� ��"� ���
���, =� ���’�)
�� ) ��������� � ��%��� �����-
������ ��	���
��� ��� ��
�������� ������ �
�����, �� ���������; 
� ��������& ���
� (��
�� �"�����	��� ����)����		�) — 

�������
��� �
 ������ ������ ����	��� ������ �
�����, 
���� ��)�
&���� �� ��
���. ��������
 ����	���-��
���
 �
-
�
�����)�&���� ������� ������
��, ��� � ������� ���
������ 
����	���� �������� )
 ������ (�)���
���� ������������). 
;
������
��� �
��� ������ ����
���&���� ������=
�� ��-
���� ��
������ ����	���; 
� �����$���� �
������ — A�����&���� �
 ��������� ����-

����� � )����"���� ����� )

����� �
�
��������� ����	���. *� 
)
�"�� ��
&���� )������ ��)������ ��������� ����	���, ����-
����, ��
�����/� ����
������ ����
��� �
 ���
�������� 	��-
������ �����, ���������� �����
�� ��%� ����� �
����.  

��� ������� ����
���� �) ������� �
���
�� ��"� �����-
���� )���
 �� �����, ��
 ������ )
 ����� )���� ����/��� �
�-
����� 
������. '�"���
 ����
���, ���� ���
 ����
"� ������ 
�
����� 
�������
� ����
��� ������=�& �
������ �� �����
�-
��. # ����� �
)� �����/�� ������� ����
�� /
����� ����	�-
�� ������ �
�����, =�� )�������� ����
�� ���&��
�, ��� ����-
��
��� ����
��� ���� 
����. ;�
/�� ����� ����
"� ��"��� 
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����/����� )��"���� ����� ������ �
����� ����
���, =� ��-

����� ������
&���� �
 �� 	��
������� ��
��. 

(
)�� �) ��������� )����� ��������� ����	��� ������ 
�
����� )����&���� � �
������ ��. # ��)����
�� �����
��� ��-
�
����� ��������, ���’�)
�� )� )����%����� 
�� )���%����� 
�
���
��. K�=� �
& ����� /���� ������=���� �
������ ����-
�
��� ������ �
����� �
� �� ����
"��, �� )’����&���� ������ 
������� �
���
��. +� ��%�� �������� )���� ���
��� � ����� 
�
����. ��� ����� ��������� �������
�� )
 ������ ����	��� 
������ �
����� �
 ��� ����������. $����
 ���
��/����� ��)-
����� ����� ������ �
����� ������
& ������������ �� ������-
��� ���������� ) ��
���
���� ����/��� �
������ ����	���. 
K�=� ����� �
���� �� ����������� � �� �
��� ����/���  
�����, �� �����
 ������
&���� )
 �����
��� 
�� ��)�
/
&���� 
�����/�
 �
������. ���������
 ������ �
����� ��"� )������-
�
���� =���"�� 
�� �
���� =����. +� �����
 ����������� 
�
����, ���� �
& �����)�� �
 )��������� ����)��
���� �����-
����� 
�� ����	������ �����"����. 

B
��� /����, ��� )��������� ������������� ���
���� �
 
����� ������ �
����� ��"�
 ���&����
���� �
 ��)�� ������� 
�
�����: �
 �����
��� ����% 
�� ���% ������� � ��
������-
� ����/��� ������ 
�� ���������� /� �
 )����
��� �
������ 
������ �
�����, ����� �
 )����%���� ���
����� �
���
��. 

# ��/
���� ����
� )
������������ ������/�� ������� �� 

�
��)� � ������ ������ �
����� — �� ���$��, "��	���	�� 	� 
(&	����	
��	��& �	���"� � ���$��, "��	���	�� 	� 
�$	�'	��& 
�	���"�. $��� & ������� ������������� �
 )
��������� 	��-
����� ����
� (���
���� ��)���
���� � ���� 4). 

 
           +���� �
���� ������� �� ��������� ���
�, =� ����-

��� �
�� ���� ����� �) ��
������ ���� ��
��)
��&� � ��
��-
�
�� ������ �
 �����. <��
� ���
�, =� ����
&���� �
 ����� 
�����, & ���
��� ��������� ����, �������� ����� �
���� — 
�� ��%� ����� ��
������, ���������, =� �
��� ��
�� �
 ��-
���. $��/�)����� ����� ������ �
����� ��
� ����"��� ���
-
��)��� � ��)������, ������)������ �
 ������)
��� 	��
������ 
�������� ��� ���
��/��� ��)����� ���������. (���� ������ 
�
����� & ����� �) ���

���� ��"����� 	��
������ �
�
���, 
����� )
�=
�"���� ��������
��� � ����������, �����/
� �
-
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��� ����� �
�
& ��������
� ��"������� )����
�� � )����%�-
�
�� ���� )
�=
�"����. '��
��)� 	���������
��� ����� ���-
��� �
����� ���
�����&���� /����� )
�����
������, �
& 
���� �����������, ���’�)
�� ) ���������� ���������� ���� 
������ �
�����, ������� 
��������� �/
������ �����, )

��-
��� ��
��� ���������. (���� �
& ��
�����
�� �����	���  
� ������� ������� ������ �
����� �� 	��
������ ���������-
���. (��� ������ �
����� � 	��
�����-�������/��� ����
���, 
��
 ���
�
�� � #��
���, �
�)��/
��� �����
. ��������
 �	��-
�������� � ���� ������ �
����� � ��������� #��
��� )
��"��� 
��� )
��)��/���� ��������� �
��� �����: 
� ��������� ���
��)�� ��������
���, �
 ������ ���� )
-

��/
�� ���/�)����� �
 ���)����� �
���
� � ���������; 
� �������� ����
��)
���, 	�����
��� ��������� ��
���-

��� � �����"����, )�
���� �
��	�������%� ��)�����"
���� 
��
������ GB; 
� �)��"���� �
������ ���"
����, ������������� �
 ��-

������
����� ��������� � ������� ���� ������ �
�����; 
� �������� ���������� �����
������ ����������, ��� ��-

������
��� ����� �������/��� ��������
� =��� �������-
����
"� ������ �
�����; 
� ��)����� ��������� ����� ������ �
����� � )
��/���� 

�
������� �� ����
��� ) ������� �
���
��; 
� �������� ��)����� �
�����
������ )
 �������� ����-

��� �������
����� ����
���; 
� ������
�� ) ��"�
������� ��
��)
�����, ��� �����-

��� ��� ������ �
�����, )
��=
��� �������� ���������� �
 
��������� 	��
������� ����� �
 ��. 

(
)�� ) ��� ��� ������ �
����� ���’�)
��� � ) ��
�����-
�� ���
��, )�����
: ��	���
����
 ������
������, ����"�-
����� ��
� 
���������, ������
��� ������ )
�����
�/�� ��-
��, ������
��& ���"
��� ������
��� ���� ������ �
�����, 
��������/�
 ���������������� �
������� �� ����
��� ) ���-
���� �
���
�� ��=�. *
 ��/
����� ��
�� ��)����� ���� ���-
��� �
����� ���������: 

— ����"��� ��)��� ����������; 
— ����/��� � ������ �������
��� ��� )
���
����� �������; 
— )
������ ��"������� ����������� ���
�������� ��� 

�
 	��
����� 
�����; 
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— 	�����
�� ������ � �
������� �� ������ �
�����; 
— ��%����
�� ��	���
��� ��� ���������, �� ����� �
����.  
������/��� )
���� �
��
����� �
 	�����
��� ��
��������� 

�����, ��
 �����& )
��/���� ���)����� ����������, )�����& 
������ �
������� �� ������ �
�����, 
 �
������� &����� 
������ �������
��� ������& ����� ��� )������� ����������� 
�������� ������� �
���
�� ) ����/
���� )����"����� 
�
-
���� ��� ���������� �
 ���������. 

 
3���
����� ������ 

 
1. !
�� ��)�
/���� ������ �
���
 )���� ) )
����� «��� ����� 

�
���� �
 	������� �����». *
)�
�� �
���%�����%� �)�
�� ��
-
��	��
��� ������ �
�����. 

2. *
 ��� ���� ��������� ����� �
���� )
 ��������� �����? 
K�� ����������� ��" ���� ���
��? 

3. *
)�
�� ������� 	������ ������ �
�����. g� ���� ��)�
/
��� 
� ��� �) ��� ��
��)������ �
 ���/�)������ �����? 

4. <�A������
�� ������� ���� � ����������� ��" 
������ �
 ����-

�����. *
)�
�� �
���%�����%� ���� 
���� � �����. 

5. K�� /������ �����
��� �
 ��)�
/���� ����� 
���� ��� �� ��-
�������� � ���
������� ������
�? 

6. ; ���� ����� )��������� ������ ���"
���� � �������
����� 
����
���? 

7. g� �
)��
��� ��%����� ��������
��? K�� �)�
�� ������ 
�
����� ��������"���� ��
��� «������»? 

8. K�� ���� �
 	��
������� ����� ��������� ������������ ���-
��	��
��? K�� 	��
����� ��������� )��������� �� ������? 

9. <������ ���)�
/���� ����
���. Q� ����. K�� ���� � �������-
�� ��������� 
���� �
 ����
���? 

10. K�� & ������/�� ������� ������ � 
�
��)� ������ �
�����? K�
 
��)���� ��" ���� ������
��? 

11. K�� ���� ������������ ��������� ��� 	�����
��� ����	��� 
������ �
�����? 

12. K�
 ��)���� ��" 
������� � �
������ 	���
�� ���
������ 
����	���� ������ �
�����? 

13. *
)�
�� �
�����% ��%����� ���� ����	���� ������ �
�����, 
��� 	������� ��������� �
 ��������� 	��
������� �����. K��� 
)�’�)�� ����& ��" ����� ����	��� � ����� ��� 	�����
���? 

14. K�� ���� ��������� ����� �
���� � ��)����� ��������� ��
���? 
>�
���
&��: 3–7; 11–16; 20–23; 28; 30–36; 38–40; 42; 48. 
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�*+?*�- <)�=- 2-  
<)�=*�) *&6�-")4 

 

1. �������� 	������� ���"�, �� ���� �
 	������. 
2. ��
���
 	������� ���"�. 
3. �������� ���"���� �����. 
4. @��"��� 	������ �������. 
5. (������ 	������� �����. 
 

	�
���� ������: ������� �����, ������� ����, ������	
 �	���, ���-
�	��, ���	������, ���, ������-��
���, ������� ������� ������	, ��
�	��	 
��������	� ���	��� 

1. %������ �������� #��$�,  
�� �	�	 �� ������ 

@��"
 — �� �����������
 ������
 ��������
, 
�� /
���
 
��
��)��
���, �������� ���/�� ����� ���
��� � �����, 
� �
��
� ���� )������&���� ��� ����
��� (������)����� �
-
���
��, ���
��� �
 ��%�� ���������). *
�����% ��%������� 
���"
�� & ���
���, 	������, �
�����, ��
�� �
 ��%�. 

�
��
�� ���$� — �� ��������"���	� &�
�	���, ��� �
��-
���
 &���� ��� ���
��	� ���'�! ��	
����"���	�! 
������� 
��		��� �������� %��$�� �)’��	�		� ����
&, �����"���� 	� 
	�$, 	���		� �����, ���
��� � "���)�� �� ��� �����		��� ��"-
��#�		�, 
�� � ��� �
���		��� �)��& ��		�$ �������. $��� 
�
��� ��
���
�� )
 &������ ��
���
�� �
 )
 &����� �����-
���&� ����������� ���� ������ �
�����, ��)�
/����� *
-
����
����� 	������� ���"��.  

$ ������/���� )�
/���� ������� «	�����
 ���"
» ��
���-
�
���� ��-��)����. *
 ���%�� ���
� 	�������� ���"
�� �
-
)��
�� �������	� �����, �� )���
���� ����
��� �
 ������� 
������ �
����� � )�������
���� ���� =��� �� �������-
����
"�. B
�� ����� ���� ������� ��� ���� ������, �
� �� 
������
/
�� ��"������� )�
��� �
������� �� ����. *
�
�� 
	������ ���"� ��
�� ����������
���� � "������, =� �����
��-
)��
���� �
 �
�
��� ����� � �
����
������ )
��)��/���� ���-

 11
���� 
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���� ������� �
���
��. #��� �������-����
"� ��
�� ���
-
�
���� � ��������� �
�� � /
�, ��
�� ����% /���� ��)�
/
���� 
���� �/
������ ���"���� ������� �
 ������� ������ �
�����, 
=��� ���� ���
�
���� ����. 

���%�� 	�����&� 	������� ���" ���
 	������ ������-
���
��� ������� ���"���� ������� ������� �
���
��. ���-
���� ���"� ��
�� ����������
���� � ���������, ��� �������� 
������� ������� ������ �
����� �� �������
��� �
 ���"�, �� 
�/
��� � ���
�, ���
�
��� �
 �����
��� ���. ����’�����-
)
��� ���"���� ������� )�����
 	������ ���"� =� ����% ���-
���
��� ������������ ������
��� ����� ������ �
�����, �) 
)
��
��� ���"� ������������� � ���
���, ��
��)
����� �	��-
�����, ����� ���
=��� ����’�������� )
���
�� ���
��� ��-
����� ������� �
���
��. N���������� ��)����� 	������� 
���" ������
����� ����
��/�� �
 ���. 11.1. 

 
 

«�����
�������» 

«)
��
�» «������
» 

 
(��. 11.1. N���������� ��)����� 	������� ���" 

K�=� ����������
�� ��)����� 	������� ���", ��"�
 ��-
������ �������
 ��
��� �� ��)����� � �������
�����: 

1) )���
 �������� ������� ������� �
���
��, �
�����
�, 
���������� ��
�������� 
�������� «) �����» ������������ 
���
��; 

2) ���
����� ��� ) ������� �
���
��, =� �������
���� 
�
 ���"�, )
 �� ��"
�� (�
�� ���
��� �
�
������ ��� �
��)���� 
� �����
������� 	������� ���"); 

3) )��������� �����
 ��������� ������ �
����� �) ��
��-
�
���� ��)��� ��"���� ������� �� �� ���� — ������ ������, 
�
�������� �
 ��������������� ������ �
�����; 

4) )����
��� ���� ��	���
������ /�������, =� )
��)��/�-
�� ����� ��"������� ������� �/
������ ���"���� ������� �� 
��	���
���; 
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5) )����
��� )�
/���� ���
����� /�������: ����������-
�����, ����������, /�������, �����)�/������� ��=�. 

��
�������� ���" ��)��/
���� ) ����� ?V — ��/
��� 
?V> ��. � ������� ����
� ^�����, ������
)�� ���� ��
�� )��-
�� ������ �
 ������� ���=
� ����� ����
��
�� ������. *
 
���"���� )���
� � $������ �
 ��������� )�������
�
�� ��-
����� ����
����� ���"
���� ��)��, �
 ������)���� ���
�-
�
� ����
�
���� /
���� (
����) ��������, � F���� �����
� ��-
��� ��������. ��������
�� ������� ��������� �
��" � ����� 
@��� (*�����
���) �
 �
��
�� ���� ������� )�
���� ��-
����
 �
 �
������ $
� �� @���. F��� �
 ������� ���� ��-
����
 ���
�
��� ) ����� 
�
����. ;�����, �� ��
"
��� ����� 
����������, � �����
�
 ���� �
)�� «���"
» (��)����
������
 
bursa — 
�
����). 

# �
����� 11.1 �
�
&���� ������� ��)����� 	������� ���". 
 

��)���� 11.1 
)%2*�)9 �*;�.201 �*+?*�.F <)�= 

+����  
#��$� 

��� 
����-
�����

F��������� �����	 

G�����-
������
 

1531 ���%
 ���"
 ��"�
������ �����; ���%� ����
��� 
) ������� �
���
��; �
 ��/
��� ��������� ���
 ��-
�
���� � ���������� ����/
���; �����
"
�
 �����
 
) ��������� � ��)������ �
���
���, � ��������� ���-
"
����� �������� )����’�)
�����; ��)�
/�
 /
�-
���
 ��� ���
�
�
�� )
 )�
)�
�� ���
��, ���� �
� 
)���� �
�����  

G�����-
�
����
 

1608 ����� /
� )
��%
�
�� �
��
"����%�� ���"�� 
�����, ������� ����&� ������� � 
��)� ���"���� 
�������; ���%�� ����
 � ��� 
����; ���
�� ������� 
����
����� ��)�� F���
����, G����, �����
���, 
>��
���, >����; � ?V>>> ��. �������
���� ����� �
���� 
44 �
������
��, ����� ���� ��%������� ���� 
���� 
�
 ����
��� ���"
���� ��)��; �
�
 � )�����
 �� �
-
%�� ���� �
�
���� �������
����� ���"� — 	�������, 
���
����, �
������ ����/
���; �
 ������� & ����
�-
��� ���
�����, =� ��’&���& �
��� �
 �
�������� 
�������; ���)���� 
���� ��
������� ����%� �� ����-
���� ���"���� ������� 
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+���	'�		� 
�)�. 11.1 

+����  
#��$� 

��� 
����-
�����

F��������� �����	 

I�����-
���
 

1770 �
 ��/
��� ��������� ��)�
/
����� ���� � "���� ���-
"
�� �� �����
�
�
, ���
�� ������� 
������ � ���-
����� )����’�)
�����; �
�������� ?VIII — ��/. 
?>? ��. ��
��& �) )�
/��� ��������� ������� ���-
"
���� ��)��; �
�������� ?>? ��. ������� ����� 
������ ����
��� ) 
������; �
 ������� �����
"�� 
���������� ������ ����� �
���� — 
���� �
 ����
���, 
��������& �
�����%�� � ^����� ����� 
����, & ����-
��� ��"�
������ 	��
������ �������, ��
��� ��"-
�
������ �����
�
 � 1986 �.  

*��-
q������
 

1792 ���
 �) �
�����%�� � �
���
��%�� ���" �����; ) 1817 ��-
�� ����& �� ������� ����, )
 /������� � ����� 
��������� ��
���� (�
������ ����������� ����� — 
0,5 ��� ��� �OG); �
 ��/. ?? ��. ��� ������&���� 
& �������� ������ )������"���� ��%���; �
 ������� 
������� ��� ����&���� � ����
&���� ���)��� 100 ��� 

���� 

�����-
���)��
 

1703 ���%��� ������� �
���
��, =� �������
����, ���� 
���)���� ������� �
 ����
��� ���"
���� ��)��; ) 1827 �. 
��/
�� �������
���� 
����; )�
/�� ���� � �������/-
���� "���� ��
��� ��/
�
 �����
�
�� � ?>? ��.; 
��
�����
 �����
 �) =������� �������
���� ���- 
��� �
����� ��/
�
�� ����� )
�����"���� �� ��
���� 
� 1870 �.; � 1900 �. ����� ��������� 	������� ���-
���� ��
�
 &����� �����
��)��
��� 	������� ���-
"��, =� �����
�
 ��
�� )�������
�� ��������� 
������ �
����� � �
�%�
�
� ���&� ������� 

�������
 1869 ����������� ����
��� ) ���"
����� ������� �
��-
�
��, 
������ �������� )
�����, ����
����� ����
�-
��� ������&����, ���������, )
��
����� ����
��, 
)������, �������; �������� �������
���� ����� �
-
���� ������� ��������-	��
������ )
��
���, �����-
��� �
%����������� � /
������
������� )
�����; 
� 1907–1908 �. ������� �����	�/�� ����� �
����, ��-
�’�)
�� ) ��
�
�� �
 ����) �����, ��� �
�� ���� ����-
����� ���; ���
��� �����
��� ���
�
���� � 1916–
1917 �. 
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$ ��/
���� ����
� ����
 «	�����
 ���"
» �
 ������� ��� 
��� ��)����&���� ������������
�� ��%� �����/��� ���-
�
�, ��� �������� �
 	����������� ���������� �� )
����-
�
����
. 

�
��
�� ���$� — �� ����	�"����	� �(�����	��, ���
��	� 
���'�� ��	��, 	� ����& �
�����
�� �����
���� &���� ��� 
���	�! �&�����-������& ��		�$ ������� "� ��	������ ��	��� 
	� ���&���	�� 
� ����������	�� ��	���. ;
 ����� ��
����� 
��
����� 	������ ���"� ��"��� ���� �����������, �����	��-
	��� 
������
���� �)� &�
�	�����, =� ����������������� 
���"
��. *
 ������� ���"� ��������� )
��"�� ��� ��
����� 
��
���� � ��
�� ��)�����. 

�� ����
��� ����	�
� � ����� ��������� ��� ���� �
�-
�
��� ���$: 

1) �&)��'	�-������� ����	�"���� — �� 	�����
 ���"
, =� 
�������
& ��� ��������� ���"
���� ���������. �����
"
& 
� *���//��� � ��
����, �� ���"
�
 ���� �/
��� � ��)����� 
��
��� ���"���� �������, ��������& �� �����
���, )
��)��-
/�& ��������� ��
��������� �
 ���"� ��� /
� ���������� ���-
��, ���)�
/
& ���"���� �
������ ��=�; 

2) �����
	� (�	���� )���� — ����
��� ����
���, =� ����-
������� � 	���� 
���������� ���
����� � & 
�������� �
��-
�������� � ��
��)
��� ���"���� �������. $�� ���� �
 �
��� 
���"
� ���
�
����� ���������� �� /����� � ��
��� )
����-
�
����
. !��"
�
 �� �
& ������ 
�
���� � �� ���� �
 ���� ��-
���� ��������
������� �� )
��)��/���� ��
��������� ���"���� 
������� �
 )��"���� ��)��� ����������� ���. B
��� ��� 
��%������ � G���� � �OG; 

3) "��%�	� (�	���� )���� — ����������� �� 
��������� 
���
�����
, 
�� ��� ����� �� ���%� 50 % �� �
���
�� �
��-
"��� ���"
��. ����������� �
���� ���"
�� )������&���� �
 
�������� ������, 
�� �
��� )
 ���"���� ���������� )������-
&���� ���"���� �����
���, ���� ��������� �	������ ��&���
-
��� ���"���� ������. +�� ��� ���" �
�
������� ��� G������, 
O����� �
 O����
���. 

�� ����
� �
�����	 � �������� ��
����� ��������� ���"�: 
— 	��)��% ��"��	�	� — �����
��� �������� ����� ����� 

���� ���" )
 ������� �������� ������ �
����� � )
�������-
��� 100 %-� ����’������ )
����. !� ��&� ���� ��������� 
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*��-q�������, �
��)���, I���������, ��
��	�������, ��-
���
������ ���"�; 

— ��"��	�	� — �
�
�����)������ ������� �������� ������ 
�
�����, �
��� ���� �������, ������ ������� ����� ��)����� 
(G������
����
, G�����
����
, G����
������
, '��
����
); 

— �������
��	� — �� ��, =� ��)���
����� � �������� ����-
�
 ���������� ����, 
�� =� �� ������ �
��"��� ����� ����-
������� ��������, �
�
������� ��� ��)������� ���". $ �� ���-
� �����
"
��� ����� �
���� �������� )�
/���� (��������
, 
F����������
, ���
������
, @
�������
); 

— 	����
����	� — �������� 	����� ������� & 
�������, 
��� ����������� � ����
������ )
�� ���"�. ;’������� �����
 ��-
��� ���� (#��
�����
, �������
, H����
). 

<���� ��&� ��
��	��
���, 	������ ���"� ������ ��������� 
�
��" �
 «�
��������» � «����������». # 	������� ���" «���-
����!�
�
» ���� (*���//��
, ��
����) �
��
"����%��� ��-
�’&��
�� ���"���� ������� ������� �
���
�� & �
���. «:�
-
����!��&» ��� 	������� ���" �
�
������� ��� �OG; �
 
�
��� ���"
� �������� ������� �
���
�� )
��
����� ��%� 
�������, 
 ����������� �
��
� «����» �
 ���"� )
��������. 
$ #��
��� ��� /
� ��������� ���%�� 	������� ���"� �����
�
 
��)�����
 ������
 ����������� �
����, ��%�� "� ��)������� 
������������� ������������ � ����"� ����������� ������ =� 
�� ����. B��� �
�� ���������� �
��� �)��� �/
��� � �������-
�� ���%�� #��
������� 	������� ���"�. # ���� ��&���
��� #�@ 
�) 29 )
��������� 21 ���� ���������� �
���. 

# ��)����� 	������� ���" ��������� ���$
�� �������: 
� ��	���	
��'	� — ������ ���� ������& ���
 ���"
, 

=� )�
�������� � 	��
������� ������ ��
���, ��%� 	������ 
���"� �
��� ������� )�
/����. B
�� ������� �
�
������ ��� 
G����, K�����, ��
����. *
�����
�, � G���� I��������� ���-
"� �
)��
��� '�"�
������ 	������� ���"��, �������� ��-
�
 ������& 	������ �� ������ 	������� ���"� $���������
���, 

�� � >��
����. *
 ��� ����������� �� ������ ����� �
����, 
������
�� ��)�����
��, 
 � )�
/�
 ��������� ���)����� ������ 
�
����� � 	��
����� ����������� &��������; 
� ������	
��'	� — ���� ������� 	������� ���"�, ��"��� 

	���������
�� ����� =� �����
 ������� ���" (�
��� ����� 
� *���//���, �
�
��, G����
���). 
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# �OG ��)����� ���"���� ������� �
�
�����)�&���� ���-
&� ���"���� ��������, ��� �� ��"�
 ��)�
�� �� ��������-
��/���, �� ����������/���. $���/�� & *��-q������
 	��-
���
 ���"
, 
�� ����� ������� �����
���� 	������ ���"�, ��� 
)������ �
����������� � ��
������ 	����������� � ��"
� )
-

�������"
���� ���"���� �������. 

*
 ���/�)������ 	�������� ����� 	�����
 ���"
 ����-
��&���� �
 ��& � ��
��)
�����-��
����� 	���� ���
�����
 
(���� ������, ���
������� ���
�����
 � ���
�����
 ) ���
�-
����� ��������
�������) 
�� ��/������ ������&����
 ��’&�-
�
��� �������� ������� �
���
��, �
 ����
���� ���� �����-
����� ���������� �� +�������� ������� #��
���, )
�����, =� 
�������� ���
��� ���������, ���������� �
 ���������� ��-
���/��� ����. 

<������ ����� �� 	������� ���"� ������
����� �
 ���. 11.2. 
 

 

 

������� �������� ������� �
���
��, 
����=���� �� ���
����� �������� ��-
�����-����
"� ������ �
����� �
 	��-
����� ���"� 

������� ������ �
�����, ��� ����%�� 
��������� ������� 

���� ������� ������� �
���
�� (����-
����� ������ �
�����, )

���� �
������ 
���
����� ��������, ���� ������ �
��-
��� =��� ��"��� �������
 ������) )
 
������, ���
�������� !�+��( 

������� #��$� 
��#��’����� 
���	�����-
���	 �� ����-
���	 ?0"&�� 
���������� 
���: 

�.(*�. ?* �*+?*�*4 <)�=)

 
(��. 11.2. <������ ����� �� 	������� ���"� 
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�
��
�� ���$� — �� ������������ ��
��)
���, ��� ������-
����� ��) ���� 	�����
��� �������� � )
��
����� �����/�� 
��
��)
��&� �
 ���
�
���� ��� ������� � ����
"� ������ 
�
����� � �� ��������. �������� 	������� ���"� ��������&��-
�� �
 �� ��)����� � �� �����
& ��)������ ��" �� )
�������
�� 
(�/
����
��). ������
 ���"
 �� ��"� )�������
�� ����
��� 
) ������� �
���
�� ��� ���� ����� �
 )
 ����/����� ���&����, 

 �
��" �������
�� 	������ ����)��
���. ���
����
 �����-
����� 	������� ���"� ��"� )�������
���� )
 �
����� ����
"� 
�� 
����, =���/��� /�������� ������� /����� ���"� �
 ���"���� 
)����� ) ��"��� ����, =� ���
�
&���� �
 ���"�. 

*
 	������� ���"
� )������&���� �����
"�� ������� 
�-
�����, ������� ��������� ������� �
���
�� )������"�&���� 
�
 �����
��)��
��� ���"
� �) ������� 	’�/������� �
 ����-
������ �����
��
��. B������ ����
����� �
 	������� ���-
"
� ��������� �������
 )
 ����
��, �������� �����
"�
 ��-
��%���� ����
��� �������
& � ���� �
 ��)
���"����� �����. 

������
 ���"
 ������&���� �� ���%� ��" 20 )
�������
-
�� — ��������� ������� �
���
��, ��� �
��� �����)�� �
 
��
�� ����
�"���� ���	������� ���������� �
 	�������� ��-
���, 
�� �� ��’&��
���, =� �
��/�& �� ���%� ��" 20 �������� 
������� �
���
��. H
���
 ����� ������� ������� �
���
�� 
�� ��"� ���� ����%�� ��" 5 ��������� ��
������ �
���
�� 
	������� ���"�. !��������� 	������� ���"� �� ��
��)
���
 
������� ���/
���� )�����&���� !�+��( � �
)�, ���� ����-
����� �� /����� ��
�
 ���%� ��" 20. K�=� ������� %���� ��-
����� ��������� ����� /����� �� ���������, ���������� 	����-
��� ���"� �������&���� [20]. 

H���
�� 	������� ���"� ��"��� ���� �����/�� ������� 
������� �
���
��, ��� �
��� �����)�� �
 ��
�� ����
�"���� 
���	������� ���������� �
 	�������� ����� �
 �)��� �
 ���� 
)����’�)
��� �������
�� ��� ��
���
, ����"���� � ��
��
��� 
	������� ���"�. ��"��� /��� 	������� ���"� �
& ����� ��
�
 
=��� ��
��)
��� ���������� 	������� ���"� �� ��
��)
���
 
�������. 

����������
��� 	������� ���"� ������
/
& ��)����� ��-
������ )
�
� ��)����� ���"�, �� 	������, ��
���, ��
���� ��-
=�. <������ )
�
�� 	���������
��� 	������� ���"� ������
-
����� �
 ���. 11.3. 
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 )
��)��/���� )
����� �/
������ ���"���� ����� �
 
���������� ��� )���"��
�� %����� ���
�������� ��-
�� =��� ������� �� �������, )
������
��� �����-
��� �
����, �������� �
 �
��
�
��� �
����� )
 ��-
��%���� 

)
��)��/���� 	���������
�-
�� 	������� ���"� �
 ���-
����� ���/�� ������ 

)
��)��/���� ��	�����
��� 
�/
������ ���"���� ����� 
�
 ���������� =��� ������-
��� �
 ����� ������ �
����� 

)
������
��� �	�������� ��-
������� ���
�
��� ���"���� 
��� � �����
��� ���"���� 
�����
����, =� ��������
��� 
��"�
������ ��
��
��
� 

�������
��� ���������� �
 
��
��������� ����� +� %��-
��� )
����
�"���� ���
��-
������ � ������ ��� ���� 
�/
������ ���"���� ����� 
��
��� ��������� 

)
��)��/���� ���)������ ���-
�� +� /���) ������������ 
��	���
���, =� �
�
�����)�& 
���’������� ����� 

��������� ���� =��� �����-
������� ������������� �
 
+� �
 ��%� 	��
����� ������-
����� %����� )������"���� 
������ � �����)���� �
 �� ��-
�����-����
" 

;-%-?. �1+0")*+1�-++9 �*+?*�*4 <)�=)

 
(��. 11.3. <������ )
�
�� 	���������
��� 	������� ���"� 

$ �������/��� �����
���� ��������� )

���� 	������ 	��-
����� ���" � ���������. <��
���, �� ��
����, ��)�
/
��� 
� ��
���� ���"�, ����"���� ��� 	���������
��� 	������� 
���", 
 �
��" � ;
���
�. !� �����!��� �	����& 	������� 
���" ���������: 

— ���������� ����
�
� ���� (���
��) — �� ���
 ) �
��
-
"����%�� 	������ ���"�, �������� ���� �
 ����� �
����, =� 
���
���������� �
 ���"�, ����&�� �����
��� �
 ���� ��%�� 

������, ��� & � ����. ���� ��������� �
 ���
�������� ����, 
/
������ �����������
����� 	������ ���"� & �
��" �
�)���-
"���� 
� ����	�" ��	 �
 ���"����� �����, ��� ������
/
��� 
���
�������� ���������� )��� ��� �
 ���"��� 
�����. +���� 
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�
��" �����& ���������� �������������� ���"�, ��� ������ ���-
� �������� ���
�� ������ �
����� � )��������� � �
)� ���-
���� �������-����
" ������ �
����� ��� ���� �����; 

— ��
��
��	 (&	���� — ����%� ��
����
 ��� �����
��)�-
�
��� ���", �
 ���� )������&���� ������� ���������� ����-
�
��
��, �������� ���� �
 ����� ��������� ��� �
��� ����&-
��� ����� �
 	�����
��� ����/��� �������� ���; 

— 
���������&�	 — �����)�'�� ����	
&��		� ����	�		� 
&��� )������$ &���; ��"��)�& ���
��� ��"��$&	��� "� &���-
��	��� 	� )���� &������; ����	�"���� )������$ ")���� ��� 
�������		� ����	�$ �&)��'	�$ 
����� 
�#�; 

— ���
�����&�	 — "�)�"��'&� &'��	���� ��	�& �����
��-
	�� 
� �	���
�'	�� �	(�������� ��� �
�	 � 
�	��	��! ��"-
��
�& (�	������ ��	�&; 

— ���	�"���!�	 — "�)�"��'&� ��
�	����		� ������ 
��-
�����, "����	�		� )�������� ��)�
���&, ������& ����%�		� 
����	�$ ��
�	 ��� &'��	�����, ��
�	����		� ������
�
��, 
����	�� ��	
����, &������		� 
� �	%�. 

!� ���������� �	����& �
��
�
� ���$� �
��"
�� [5]: 
— &�
�	����		� ������ �������		� )������$ 
����� ��	-

	��� �������� 
� �	%��� (�	�	������ �	�
�&��	
���; 
— ����	�"���� 
� �������		� ���&���	�$ )������$ 
�����; 
— ����	�"����	�, 
�$	�����'	� 
� 
�$	�'	� "�)�"��'�		� 

�������		� )������$ 
�����; 
— &�
�	����		� ������&� ���
�	�& 
� �����
�	�&, ���&�-

�& �� 
������� 	� (�	����� )����; 
— ����		� �������& &'��	���� 
�����, (������� �����%�	�$ 

"�����, &�����	�$ )������$ &��� 
� ��	
��� "� ����	�		�� 
)������$ ��	
���
��; 

— ����		� �������& ��		�$ ������� 
� �	%�$ (�	�	����$ �	-
�
�&��	
��, &	���	�$ �� )�������� �����&; 

— �)��	 �	(�������� " ����"�
��	��� 
� ��"��$&	����-
�����	������ &�
�	����� ��� "�)�"��'�		� ����	�		� )����-
��$ ��	
���
��; 

— ")�����		� ���&��	
�� #��� &�����		� )������$ &��� 
� ����	�		� )������$ ��	
���
�� � ����"�
��	�� ���
���; 

— "����	�		� ����	��
� " �������		� �����	�& 
� ��"��-
$&	��� "� ���������� #��� ��$��	�$ (������
����), ��� &���-
���
�� 	� ����	�"�
��� 
�������; 
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— "����	�		� ��	
���� "� ��
����		�� '��	��� (�	��-
��! )���� 
� �	%��� ���)���, ��� ���
 ����� )��
� 
&'��
 & )������$ 
����$ "���	� �" "���	�����
���, ������ 
(�	����! )����; 

— ��������	� ����&��		� 	� ������	� ���&%�		� ������ 
(�	����! )���� 
� "���	�����
�� ��� ��		� ������; 

— "����	�		� (�	�	������ ��	�
���	�& "���	� " �������� 
"���	�����
��; 

— 	���		� �	(�������	�$ ����&� #��� ����	�"���! 
������� 
��		��� �������� 
� �	%��� (�	�	������ �	�
�&��	
���; 

— �������	�		� �	(������! ��������	� �� "���	�����
�� 
����!	�. 

!�� ��
��)
��� ����� 	������ ���"
 ������
 �
�� �����-
=����, ����’������ ����"�, ��%� �
����
����-�����/�� )
-
��)��/����, ������������ ������
�. ���� ���, �
��� ���� 
��)������� ��
���
 ���"���� ������� �
 ��
��	��
����� ����-
� �� �/
������ �����. 

������
 ���"
 �
���
& ��
���� �����/��� ����� ) ������� 
���"
���� ��&���
���, ��
 )������&���� � �������, ���
�������-
�� ;
����� #��
��� «��� ���"
��� ��&���
��� �����/��� 
���� � 	�)�/��� ���� — ������&����». !��������� ) ��
��)
��� 
������� �
 	�������� ����� 	�����
 ���"
 )������& �
 ����-
�
�� �����)��, =� ���
&���� !�+��( � ���
��������� �������. 

�
�
&
 	������� ���"� )
�����"�&���� �� ��=�� ��
-
��� — )���
�� 
���������. # �
�
&
� 	������� ���"� (�@) 
)
)�
/
����� �
������
��� � �����)�
���"���� �@, ������� 
���
������ � 	�����
��� �� ��
��� �
 �� �����������, ���
 
����������, �����
�� �
 ������� ���������� ���������� �@, 
��)������ �
��
 �@ � �
)� �� ������
���. # ��
���� �@ �
��" 
�
��� ������
"
���� ����� =��� ���������� ��
��� �@, �� 
����������� ���� �
��"
�� �����
��� 	������ �
 ��������� 
��%���, ������
/���� ��
���
�� ���"�. 

2. &���	�� �������� #��$� 

!��������� 	������� ���"�, ���� �� ���������, 	������, �
-
������ ��)�����, �����&���� �������� �
��
�
� ���$�, 
��� �
)�� �) )���
�� �� ��� )
�����"������ ���"���� �
��� 
�
 ��&��������� !�+��( � & �������� ������ ����� �� ��&��-
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�
���. ��
���
 �@ ��"��� ��������� � ������ ��������� 
�� 
���
�
���� ) ������� ���������� �@, 
�� ��������� )
����-
�
�/��� 
��
��, ��� )
�����"���� ��
���
 �@, & ;
��� [20] � 
����"���� [5].  

*
 ���. 11.4 ������
����� ���’&��� 	��
������ �����, ��� 
���� ������� <C & ����’�)������ ��� �����
���. 

 
 

�����/�� �����, =� �
��� �����)�� �
 
����
�"���� ���	������� ���������� �
 
	�������� ����� – ���������� ) ������� 
������� �
���
�� — �����
�� ��� ��
��� 
� �������, ���
��������� �@

/���� �@, ���"
��� ��
�� �
 ��%� ���-
��, ��� )���� ) ��
���
�� �@ �����
�� 
��
�� ����%��
�� )
���� �
 ���
�
�� 
���"��� ���� 

6��������	

&���	�� �< D �#��’�����	�	 ��� �	�������:

1'���	���	 
#��$��	! 

������ 

>�����	 
�< 

�����/�� �����, ����� �
���� ���� ���-
���� �� ���"���� ��&���� – ���
����
 
���"���� ������, =� ������� ��	���
-
��� =��� ���������� ������ �
�����  

(��. 11.4. ���’&���, ��� ���� ��
���
 	������� ���"�  
& ����’�)������ ��� �����
��� 

M���
� �
��
�
� ���$� �: 

) �����
-������, ���� )���� ) ��
���
�� �@ )����’�)�-

&���� ���������
�� ����������� ����� ����������� ������ �
-
����� �
 ��%�� 	��
������ ������������, =� ����=��� �� ���-
"���� �����;  

�) &'��	�� )������$ 
����� — /���� �@, ���"
��� ��
�� 
�
 ��%� �����, ��� )���� ) ��
���
�� �@ �����
�� ��
�� ��-
��%��
�� )
���� �
 ���
�
�� ���"��� ����; 

�) &���	�����	�� �����
��	�� &'��	��� )������$ 
����� — 
	�)�/�
 ����
, ��
 ��� ����� �/
����
 ����� ����%�& )
���� 
�
 ���
�
& ���"��� ����.  
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�@ ���� ������� ����� /�����, �/
������ ����� �
 �� ����-
���
"���� ������
������. ������� '��	�� <C ������� �����-
�
/
�� �� �
������
��� �
 ��� )
 ^!(�<#; �����)�
���"��-
��, ����� ����	���, 	
���; �����, �
�� ���
/� �
 ����� ��� 
�����)�� ������� ������� �
���
��; �
�� �
����� ��
���� 
/���
 �@ ��=�. $��������� ����� �����
����� � �� �������& 
&���	�����	�$ �����
��	���� �/
������ ���"���� �����, 
���� ������� ������
/
�� =��
����%� �
�� �
��: �
)�� 
������
����
, �
������
��� /���
 �@ 
�� �/
����
 ���"�-
��� �����, ���� ��� ������
���&; �
������
��� �
 �
�� ��-
�
/� ��������
, ���� �
& ��
�� ���
�
�� ���"��� ����; ����� 
������
"��� ������
����
 ��=�. 

$�� /���� �@ ���’�)
�� �) �� �������� ���������� — 
����������� ���$
��� �
���� — ����	�"���	��� &�����		� 
	� )���� &��� #��� ��		�$ ������� 
� �	%�$ (�	�	����$  
�	�
�&��	
��. !�� ���������� ���"���� ����� �@ ��)�
-
/
& ����/�� ����, ���� �
)��
&���� 
�������	��. ������ 
/
�� ����������� ���, ������� ���� �
 �@ )������-
&���� ���
�
��� ���"���� ���, �
)��
&���� 
�������	�� 
������. 

:��$
�� 	�
�� — �� "�(������	� <C ��	�'��	� ����	�
-

� &'��	����� )������$ 
����� ���� � "�)��’�"�	 "� �������-
�	��� (�	�	������ �	�
�&��	
��� #��� !$ �&�����-������&. 
@��"��� ����, ��
 ��������
& ��
���
� �@, �
)��
��� �
�	-
���
	��, � 	��
�	���
	��, ��
 �� ��������
& �
��� ��
��-
�
�. !�� ���
�
��� ���"���� ��� �@ �����������& ����
-
��		& 
�������	& ���
��& — ���������� ��
��)
������, 
��������/��� � �����/��� )
�����, =� )
��)��/���� ���
�
�-
�� ���"���� ��� � �����
��� ���"���� �����
���� )
 	��
�-
������ ����������
��. ; ���
�
���� ���"���� ��� ���’�-
)
�
 )�
/�
 ��������� ����������, ���
)�����, ��������, ��� 
��������� ����� 	������ � ��) ���� ����"���� ���
��� ��-
��. *
 ���. 11.5 ������
����� ������� �������� 	��
������ 
������������, =� �
��� �����%���� �� ���
�
��� ���"���� 
����. 

$�� ���’&��� ����’�)����� �����
��� ��
� 	������� ���"� 
�
��� ���
�� �) )
�����, ���"���� ��&�����, ���"���� ���-
����, ����������� � ��)
����������� ������� �
���
�� �
 
��%��� 	��
������� ����������
��. 
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��)
��������� 
����� �
���� 

@��"���� 
��&��� 

@��"���� 
�����
�� ;
���
 

@��"���� 
������ 

�������
��-
��� ������ 

I�������� 
����� �
���� 

<)�=*�- 
1�*?- 

 
(��. 11.5. ������� ���"���� ���� 

������ — �� ����	� &'��	���� )������$ 
����� "���	� 
" ��������� <C �����"���� 	� �&�����-������ ��		�$ ������� 

� �	%�$ (�	�	����$ �	�
�&��	
��, ��� ���
�
 &���� &��-
��. ;
��&�����
�
 	������� ���"�� "����� �/
����
 ���"�-
��� ����� & )���� ���� �/
����
 ���
��� ���"��� ���� �
 
�����
�� ���$
��& �
������ — ������� ��� ����	�		� )��-
����! &���� "� ��������	��� (�	�	������ �	�
�&��	
���.  

:��$
��& ����
� — �� ���&��	
 <C, ���� ���
�
 �	-
(������� #��� ��		�$ ������� 
� �	%�$ (�	�	����$ �	�
�&-
��	
��, ��� � ��	���
	�� ����	
 '��& 	� ��������	& ��
& 
���&#�	� �� 
������� 	� <C "� ��
������� ���
�	����$ �)� 
��"����
�	����$ ��		�$ ������� 
� �	%�$ (�	�	����$ �	�
�&-
��	
��. ���
����� ���"���� ������ & ���$
��& ������, 
���� ������� ��	���
��� =��� ���������� ������ �
�����. 

@
���	���!��& ����
� — �� �������� )�������� ����
-
�&, ���� ���
�
 �	(������� #��� ��		�$ ������� ��������-
	��� ���	� ���
�	�&. 

?������
���� ������� �������� �
)��
��� 
���, #� 
����%�� ������&�& ���
�	�& 	� <C, �	���	� �� )�������� ��-
��
�& "���	� " �������� ��������	��� ���	� ���
�	�&. X�		� 
������, ��� ���&#�	� �� 
������� 	� <C )�" &	���		� �� )��-
������ ����
�&, 	�"����
 �
���������
����. 

&�����	�	, =� ���’�)
�� ) ���
�
���� ���"���� ���, 
������
����� �
 ���. 11.6. 
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��)�
/
& )������� ���� ���� ���-
������� ������ �
�����, =� ����-
������� �
 �@ 

������
 ���
 ������ �
���
, ��
 
��)�
/
&���� )
 ��)����
�
�� ���-
"���� ����� �
 �����
�� ���
��-
��� ���"���� ��� 

&�����	�	 �������� #��$��	! ���

<��$��	
 
��� ������� 

������

<��$��	
 
������	
  

������ 

�	����� 
������������� 

�������� 

������
 �
������ 
���� �������
, 
��
 ��)�
/
&���� %����� �����-
"���� ����� 
���� ���� �������
, 
=� ���
��� �
 �@, �
 ��������� ��� 

���� 

 
(��. 11.6. ���
)���� ���
�
��� ���"���� ��� 

<�������� ���������	, =� ���’�)
�� �) ���
�
���� ���-
"���� ���, &: 
� �
�	�� �
 �
������ — ���������� �������� =��� ���-

����� ������ �
����� �
 ��%�� 	��
������ ������������ �� 
���"���� ������; 
� ����	������� �
������ — ��������
, =� ���)������ 

�� )
������ ������� ������ ������ ����%��
�� )
����, 
���
�
�� ���"��� ���� �
 �������
�� ���"��� �����
��� =�-
�� ������ �
����� �
 ��%�� 	��
������ ������������; 
� ���������� �
������ — ��������
 �����/���� �����-

� �
���
 
�� ��%�� 	��
������ ����������
 �) ���"���� 
������; 
� �����	�"����� — ��� �/
������ ���"���� �����, �
-

��
����� �
 ��������� ��
������ ���� 
������� ������� 
�� 
�
�
��� ������������� ��	���
��� ��� ����� �
���� �
 �� ����, 
�������
 ��� �������� 
�� )��"���� ��� ) ����� ������
��� 
��%�� �/
������ ����� �� �������-����
"� ������ �
����� )
 
���
��, ��� �� ��������
��� ����� �������� )�
/�����. 
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$�� ��)�
/��� 	��
����� �����������, ���
)����, �������-
�� =��� ���
�
��� ���"���� ��� )����������� ���������� 
�� &���	� �������� #��$�, ��� ���
�
����� ) 8 ��������, 
��"��� �) ���� �����&���� ������ ��
���
��.  

 

F��
��� �
����� ����� �
��
�
� ���$�: 

1. <�
��)
��� �
 ���������� ���"���� �����. 
2. I����� � �������� ������ �
�����. 
3. !����� /����� �@ �
 ��%�� ���� �� ���"���� �����. 
4. �������
��� ������ �
����� �
 ������������ �� ���"�-

��� �����. 
5. (�)������ ��	���
��� ��� ���������� �@ �
 �� �������-

�����. 
6. (�)�’�)
��� ������ ��" /���
�� �@ �
 ��%��� ����
��, 

��� �
��� ��
�� ��
�� �/
��� � ���"���� ���
� )���� 
�) )
�����
������. 

7. ;��������� �������� )
 ������
���� /���
�� �@ �
 
��%��� ����
��, ��� �
��� ��
�� ��
�� �/
��� � ���-

�, ��
��� �@. 

8. *
��
����� �
����� )
 ����%���� ��
��� �@. 
 
;��������� �
 ��"���� ������� ��
��� �@ ������. 
1. F���������� �� ��
������� ���$
��� �
���� — �� �&-

�&�	��
 &���, ������&�, �����, ��� "�)�"��'&�
 �������		� 
���&���	�$ )������$ 
�����. 

(������� ���"��� ���� )����������� �
 �@ ��"��� ���-
�������� ���, ���� & ����/�� )���� �) )
�����
������ 
#��
��� � ���� �� ��"� ��/��
���� ��)��%� 10–00 ����� � )
-
���/��
���� �
��%� 16–00 ����� )
 ��������� /
���. ������� 
����������� ��� ��"� ������
���� �����
 ������� �����. 

g��� ������� ��
��)
��� �
 ���������� ���"���� ����� 
��)������� ��	���
	� ������� <C, ��� ��)�
/
��� �����, 
��������� � �������. 

<��
��: 
� �� �/
������ ���"���� ����� � 
� �� �������
"���� ������
������ �/
������ ���"���� 

�����, �� ��
�
 � ����’�)��.  
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�
���	��:  
� ���������� ���"���� �����; 
� ���
�
��� ���"���� ���, ����/
�/� ��������� ��-

�
��� )
����; 
� ��������
��� ����������� ������� ������� (� �
)� �
�-

������) �
 ��������� ������� �/
������ ���"���� ����� �� 
��������
��� ��&� ��������; 
� 	�����
��� �������� )
���� �/
������ ���"���� �����, 

���� ������� ������� =��
����%� �
�� �
��: ����� )
����, �� 
�����, �
�� �
 /
� ��&���
���; �
������
��� �/
����
 �����, 
���� ������� )
����; 
� 	�����
��� �������� ���
����� ���"���� ���, ���� 

������� ������� �
�� =��� ��&���
������ �����
 ����, �
-
�� � /
�� �� 	���
���; �����)���� ������ �
���
 =��� ���� ��-
�� ���
���� ���� �
 ��.; 
� �	�������� �
 ������ ����������, ��� ��������������-

�� ��� ���
�
��� ���"���� ���� �
 �����
��� ���"���� ����-
�
����; 
� )
����
��� �
�������
��� �
 ���
�
��� ����
��
��-

��� ���"���� ���; 
� =� )
������������ �@ � �
)� ���������� � ���� ����-

������� ����� �
�)��/
���� ����
���, ����/
�/� �� ����. 

�����: 
� ��������� ��%��� ��� ���)��������, ���������� �
 

���������� �������; 
� ���)�������� �
 ���������� ������� )
 ��%����� ���-

����
"���� ���"
���� ��
���; 
� ������� �� ������� �
 �@ ��) �������� �� ���"���� 

��&����; 
� )��������� ���������� �
����-������
. 
������� ��
��)
��� �
 ���������� ���"���� ����� �
 ��-

�������� �
 ���������� ����
� ���
���������� ������. 
!����� 	��
������ ������������ �� ������� �
 �@ )������-
&���� %����� �� �	���		� �� )�������� �����& � ������� �� 
��������� (�����/���) ��)��=����. @��"���� ������ ����-
/
& �
�� ��� �������
; ��� ������ �
���
, ��� ���������, ��-
���
���� �
������, �
�� �������� �� ���"���� ������ �
 ��. 
!����� �� ������� )�" �	���		� �� )�������� ����
�& ��"� 
)�������
���� )
 �����
����� �������
, �@ � �� /�����, ����
-
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��� ) ���
������ 
����
��, ��%�� �����, � ���� /���� ���"
�-
��� ��
��, ��� �
��� ��
�� ��
�� �/
��� � ���"���� ���
� 
���������� �� ��
��� �@. K�=� ������� �������� ���� ���-
������� 
�� �� ��������
��� ����
� ��
��� �@ ����� �
���� 
/� ��������������� ��)�
�
 ������ �
 � ��%�� ���
��
� �@ 
�������& �������. 

2. ?������ �� ��������� ������ ������� �� �: 
>��
�	� — �� ���������� �������� ) ����/���� ������ 

�
����� �� ��&���� ��
��)
���
 ������� �
 )��������� ����-
���� )
 ������������� ������ �
����� � �������
 ����
� � ��-
��
�, ���
�������� � ��
���
� ��
��)
���
 �������.  

7����
�	� — �� ����/���� ������ �
����� (����� ��������� 
�� �
 )
��)��/������ 
����
��) ) ������� �
 	������� ���"�. 

+���� �
����, ��� ����%�� ��������� �������, )
 �����
-
���� �������
 )
�������� �� ���"���� ��&���� �� ����������-
� �������
����� ������ )
 ���%�� 
�� ����� ������ ���-
����. K�=� ����� �
���� �� ��������
��� ����
� �������, 
���� )
�������� �� ���"���� ������ �� ��)
��������� ����� 
�
����. $ �
����� 11.2 �
�
�� ����� �� ������ �
����� ����-
���
����� ������ ���%�� � ����� ����� ������� �@. 

������
 ���"
 ��"� ���
������
�� ���
����� ����� ��� 
�������� �
 �������
��� ������ �
����� � ���"����� ��&����. 
*
 ����� �@ ������ �
��� ����� ���� ����� �������
 ��"� 
�������
�� ��%� � ������ ����� �������. 

3. *
�	�� ������ �
��
�
� ���$� �� ��%�� 
���, ���������� 
���
�
������
�, �
 ���$
��� �
����. # ���"���� ���
� ��-
"��� ��
�� �/
��� ��%� �������
"��� ������
����� �/
������ 
�����, ��� �
��� �����	��
� 	
����� ) ������� ������� �
���
-
��, �����
��� � ���
��������� )
�����
������ �������. 

��
���
�� �@ ��)�
/
�����: 
� ��
�
 �
 ����’�)�� /���
 �@ � 
�
�����: 
� �
����� �
 ���������� ��
���� /���
 �@; 
� ������� �������� /����� �@, �/
������ ���"���� ����� 

�
 �� �������
"���� ������
������; 
� ��&���
��� �������
"���� ������
������ �/
������ ��-

�"���� �����; 
� �
�
��� ��	���
��� /���
�� �@ �
 �/
����
�� ���"�-

��� �����. 
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��)���� 11.2 
�.(*�. ?* �+6%6++9 2- &6�6<1�-++9 ")++.F &-&6�)� ("&)  

1 0*2.�1�-53+*(1 %&.%01 &6�Q*�* �)�+9 5)%2.+�1 

&�����	� ?�� ����
 
?��  

�#������
 
�����	D����

?�� �#����-
��
 ������	! 

���	� 
?��  

"& )%) 

N������ /� >�> ��-
��& �� ���%� 

3-� ����� 3-� �����  3-� ����� 

$
������ /����� 
�-
����� �������
 /� >�> 
���
�
& �� ���%� 

100 ��� �� 100 ��� ��  �
 ���
��� 
)����� �
�� 
�� ���%� 

20 ��� �� 
(�/��� ����� ��� ��-

��)
��� ���
���, ��-
���, ����� )
 ���
�-
��� 	��
������ ��� 
��
������ �� ���%� 

100 ��� ��    

$ �������
 �������� 
)�����  

)
 ������-
�
�� 2-� 

	��
������ 
����� ) ��-
�
���� 3-� 

)
 ������-
�
�� 2-� 

	��
������ 
����� ) ��-
�
���� 3-� 

  

(�����
 �
���
��-
)
��� �������
 ���
-
�
& �� ���%� 

100 ��� �� �����
���
 
�
������ ��-
��� ������� 
����
��� 
�� ���%� 

10 ��� �� 

�����
���
 
�
������ ��-
��� ������� 
����
��� 
�� ���%� 

25 ��� �� 

 

��"�� ) ���
���� 
6 ������� ) +� ��-
�
�
���� �� ���%� 
— ���"���� ��� 

�������
���� �� 
���%� 

— ���"���� ����-
�
���� 

 
 
 

10 
 
 

10 

 
 
 
5 
 
 
5 

  

������������/�
 
�
������ ���"���� 
��� ) +� ������� 
���
���� 6 ������� 
���
�
& �� ���%� 

1 ��� �� 500 ���. �� 400 ���. �� 100 ���. �� 

;

���
 ��������� 

��������� �������
 
��
������ �� ���%� 

500 ����    
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��)���� 11.3 
�.(*�. ?* �+6%6++9 2- &6�6<1�-++9 ")++.F &-&6�)� ("&)  

1 0*2.�1�-53+*(1 %&.%01 ?�1�*�* �)�+9 5)%2.+�1 

&�����	� ?�� ����
 
?�� �#����-
��
 �����	-

D���� 

?�� �#����-
��
 ������	! 

���	� 
?��  

"& )%) 

N������ /� >�> ��-
��& �� ���%� 

1 ���� 1 ����  1 ���� 

$
������ /����� 
�-
����� �������
 /� >�> 
���
�
& �� ���%� 

50 ��� �� 10 ��� ��  10 ��� �� 

(�/��� ����� ��� ��-

��)
��� ���
���, ��-
���, ����� )
 ���
�-
��� 	��
������ ��� 
��
������ �� ���%� 

50 ��� ��    

$ �������
 �������� 
)����� 

)
 ������-
�
�� 

���
����� 
	��
�����-

� ���� 

)
 ������-
�
�� ���
�-

���� 	�-
�
������ 

���� 

  

(�����
 �
���
��)
-
��� �������
 ���
-
�
& �� ���%� 

50 ��� �� �����
���
 
�
������ ��-
��� ������� 
����
��� 
�� ���%� 
5 ��� �� 

�����
���
 
�
������ ��-
��� ������� 
����
��� 
�� ���%� 

10 ��� �� 

 

��"�� ) ���
���� 
6 ������� ) +� ��-
�
�
���� �� ���%�  
���"���� ���,  
�������
���� �� ���-
%� ���"���� ����-
�
���� 

 
 
 

10 
 
 

10 

   

������������/�
 
�
������ ���"���� 
��� ) +� ������� 
���
���� 6 ������� 
���
�
& �� ���%� 

250 ���. �� 150 ���. �� 100 ���. �� 50 ���. �� 

;

���
 ��������� 

��������� �������
 
��
������ �� ���%� 

100 ����    
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4. @
���	����� ������ ������� �� 
����"������ �� ���-
$
�
�
 �	��	 

�������
��� — �� ���
��)� ��)�
/���� �
 	���
��� ���-
����� ���� ������ �
���
. �@ )
�����"�& ������� ������-
�
��� ������ �
����� �
 ��%�� 	��
������ ������������ )
 
����������� ���������� �����, � ���� /���� �) )
������
���� 
����������� ������� ����� � ������� ��)�
/���� ���"���� 
����� ������ �
�����. @��"���� ���� ������ �
�����, ��)�
-
/���� )
 ��)����
�
�� ���"���� �����, �����
& ����’�)����-
�� ������������ �
 ��
����� ���-�
��� �@ (� ������������ 
��"���), 
 �
��" ��"� ���� ������������ � �������/���� 
������
���� ���
��� �@ � !�+��(. @��"��
 ���
 �� ��"� 
���
�
���� )
 )
���
��, ��� ���
& ���� �/
���� ���"���� ��-
���. I���������� ����� ����������� ������ �
�����, ��� ��-
��=��� �� ������� �
 �@, ��"� ���������
���� �
����-
��������. 

5. ;
������� ���
������ ��
 ����!����! �: �� �� 
���-
�"������ 

�@ )����’�)
�
 �
 ���&�� ���-�
��� 
�� � �������/��� ���-
���
��� ���
���� �@ �
 !�+��( �
�
�
�� �
�� ��	���
���: 
� ������� �������� ������� �
���
��, ����=���� �� ��-

�
�
��� �������� �������-����
"� ������ �
����� �
 �@; 
� ������� ������ �
�����, ��� ����%�� ��������� �������; 
� ���� ������� ������� �
���
�� (��������� ������ �
-

�����, )

���� �
������ ���
����� ��������, ���� ������ �
-
����� =��� ��"��� �������
 ������) )
 ������, ���
�����-
��� !�+��(. 

�@ )����’�)
�
 )����
�� ��������� =��� ����%���� )
-
����, ���
����� ���"���� ��� � �����
��� ���"���� �����
-
���� �� ���%� �’��� �����. 

6. ;
��’������ ��
��� ��$ ������� �: �� ��%��� 
�
-
����, ��� ��"�! ����
 ����� 	����! 	 ���$
��� �
���� 
�����
 �� ���
�
������
� 

������� ��)�’�)
��� ������ ��" /���
�� �@ �
& ��)�
/
��: 
� ������� ��������� �
 	���������
��� ����������� ��-


�� �@, ���� �������
"���� ����%��
�� �����; 
� ������� ��)���� ������. 
�@ � �
)� ����%���� ��
��� �@ �"��
& )
����� =��� �� 

��������, )
�������& �
����� �� ����%����� � ������� �’��� 
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����/�� ���� ���������& !�+��( ��� �������� ����%���� 
�
 )
������
�� �
�����. 

7. ���&������ �
���
�" �� �
��������� ������� �: 
�� ��%��� 
�
����, ��� ��"�! ����
 ����� 	����! 	 ���-
$
��� �
���� �����
 �� ���
�
������
�, ������ �:. 

�@ ������
 )
��)��/��� )�"������	�� ��	
��� )
: 
� ���
�� �
 ����� �
����, ��
��)
��&� �
 ����������� 

���"���� �����, ������
���� ���� ������� �
 ��������� 
������ �
�����; 
� �������� /����� �@ �
 ��%�� ���� �� ���"���� �����; 
� �������
���� ������ �
����� �
 ������������� �� ���-

"���� �����; 
� ��)������� ��	���
��� ��� ���������� �@ �
 �� �������-

������; 
� ������
���� /���
�� �@ �
 ��%��� ����
��, ��� �
-

��� ��
�� ��
�� �/
��� � ���"���� ���
�, ��
��� �@. 
�@ ������
 �
��" )
����
�� ���
�
��� ����
��
����� 

���"���� ���. 
�@ ��)�����& � )
�����"�& ��
���
 ���������� 	��
���-

��� ���������� �
 ����
�� ��� )��������� � �	��� )
��-
��
��� �
 �������� ��
��)
��� (������
���) �������, ����"
-
��� )��/����� %�����, 
 �
��" )������& )
����, �������
�� 
�
 ��������� 	��
������ ����
���, =� �����
��� 	��
���-
���� ����������, ��������� �� ��&���
���. 

8. B��������� ������& �� �
�	%���� ������ �: 
������� �
��
�
��� �
����� )
 ����%���� ��
��� �@ ��-

����� �������: 
� ������� ��������� �
 ������
"���� ����������� ��
-

�� �@, �������
"���� �
��
�
�� �
�����; 
� ���� �
����� )
 ����%���� ��
��� �@; 
� ������� � �����
�� �
��
�
��� �
�����; 
� ����� �� ��%������ ��	���
��� =��� )
������
��� 

�
�����; 
� ������� ���
�"���� �
��
����� �
�����. 
(�����
��� �
 �������� )
 ���������� �@ � �������, 

���
��������� )
�����
������, )������& !�+��(. 
>) ��)������� ���
�� =��� �������� �@, �� �����, 	������, 

)
�
� 	���������
���, ��"�
 )������ ��������, =� �@ & ��-
������ ���/�� ������, ���� 	����& ���������� ����� ��� 
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������� �������-����
"� ������ �
�����. ;�
/���� �@ ��)�
-
/
&���� � ���, =� ���
 & ����� �) ���������� 	��
������ 
�����; ��������& ������ 	��
������ � ��)�/����� �
���
���: 
�
���
�"���� �
���
�� ) ����� ����, ��������
��� � 	��
�-
���
��� ) �����; ��)�
/
& ������� ��)���"
������ ��
������, 
����� /
���� 
���������� ��
������ � ����������� $*�; )
��)-
��/�& ��������
��� ������ � �����)���� �
 ����� �
����. 

3. %������ #��$����� �	�� 

!��������� ���"� �������
�
 �
 ��������� � #��
��� ����-
�
��)��
��� ����� ������ �
�����, ���� �����
& ���"
����� 
������
��� � �
�
�������� �)�
�
�� ���� �
��� ���� ��-
�����
��� ������ �
�����, �����������, �����������, ���)������, 
�
������ �������� ��	���
��� ) ����� )
��������� )
����� 
��"��� ���
����
, �����
 ) ���� %������ ������ �
�������.  

'����� ��
��)
��� ���"���� ����� � #��
��� 	����&���� 
)
 ��������
����� «F���� B�������», ��
 ������
/
&: 

— %����� ��������
��� ��
��
����� ����� (��� ISIN) ��� 
����� � ����
��� 

������ �
�����; 
— ������ ������
��� ���� ������� (������� ������ �
-

����� �� �������
���); 
— ����������� ��	���
��� =��� ����
���, ����� �
���� 

���� ����������� �
 
	������� ���"�; 
— ���
�������� �
 ���������
��� ���������� ��� ����� 

������ �
����� ) 
������
���� ��������� �������� ����������; 
— )
����
��� ���������� ����
��)��
��� �
�
������� 

������ �
 %���� ����������� �����
��)��
��� �����; 
— �
�������� ���"���� ����� )
 �
����� ���&/
������ 

� ��)���� ����
��� 
������ �
����� � ��%���� ���
�� )
 ��� /���) �������, 

��
 ��& �
 ������ ���
����� ����. 
G���
����� �
 ��/
����� ��
�� ��)����� ���"���� ����� 

� #��
��� & ��������� &����� �
����
����� ������� ������-
�
��� �
 ������ ������ �
�����. G�� 	���������
��� �
��� 
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������� �� ������� )
����/��
�� �����
���, ���� *
����
��-
��� 	������� ���"�, ��%�� ���" (�
�����
�, � ��
���� ����� 
�
���� ����������� � &����� ������� ���", 
 )����
����� 
� ������������� � ������ �
����
������ ����)��
���; � �OG 
& 7 	������� ���" � &���
 ������
 �������
��� ����
& � ��-
��, =� ������������ ������� �
���
�� ������� �
 �������-
���� ���"
�; ����%���� ��
�� �
& �� ����� 	������� ���"� �
 
������ �
����
������ ����)��
���). 

���������� �������
�� ���/�)����� ���"���� ����� 
& ���	� =����	��	� (�	���� )����, ���	�� �����	����� )�	� 
� ���	�� X�	
���	�� ����"�
����. ;
��)��/���� ��)����� 
���/�)����� ���"���� �����, ���� ��������� 	��
������ 
����������, � ��%� ������������ �������� (���. �
��. 11.4).  

 
��)���� 11.4 

)+%2.21")/+) 656(6+2. <)�=*�*�* �.+01 

*������ �������	  
#��$����� �	�� 4! !�������	��	�� 

#��
�����
 	�����
 ���-
"
 #�@) 

&���� ����� �������
��� (��)�
/���� ������) 
������ �
�����, ��������� �� ���� �
 ������-
�
��� �
 ���"� 

+����
����� ����)��
-
��� ������ �
����� ��� 
#�@ 

)
��)��/�& ��� ������ �
����� � 	���� ���-
�’������� )
����� �
 �
����
� � ��
��& � �
-
��
� &����� ����
���� )
��)��/���� ���-
���� «���"
-����)��
���-���������� �
��» 

���������� �
�� )
��)��/�& ��)�
����� )
 ���
������ ���
�� 
�������-����
"� ������ �
�����, ����
�� ��-
�������� ��=� 

@��������� ������� (���-
����), �
���-������� 

)
��&�����
�� �
 #�@ � & �/
����
�� +����
-
����� ����)��
��� �
 ���������� �
��� 

@
���, ������������ 	��-
�� � ����
���, �����/� 
���
�����
, ��%� �����-
�� ������� �
���
�� 

�� & ������
�� #�@, & �/
����
�� +����
��-
��� ����)��
��� � ���������� �
��� 

N������� �/
����� +����
����� ����)��
���, ����� 
�
���� �� ����=��� �� ���� � �������
��� �
 
#�@ 
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$
"����� ��������� ������
��� ���"���� ����� & ��� 
������
���, ��� )������&���� ) ����� ��������� ����
����� 
���� ��� ���������� ���� �/
������ �����, )
����� �/
������ ��-
��� ��� ��������������� ����������� �
 %
��
����
, )
��)��/��-
�� ������� � ��������� ������� ������������� �
 ������ ���-
�����
��� ������ �
 �����)����, �������� ��)����� �����, 
�����
������ ������
� �
 �����. ������ ������
��� �
 ���-
"����� ����� ����/
& ��������� ����������� )
�����
�/�� �
 
����
������ �
)�, ������ ���	������� �/
������ �����, �����)�-
�
��� �� ����������, �������� )
 �����
���� �/
����
�� ����� 
���� �
 ��
��� 	���������
��� �����, � ���� /���� ������� 
�
����� )
 �������
��� ���� �
 ��
��� ��������� �
 �����.  

@��"���� ����� — �� ����� �� ��%� �������
��� ���-
"
��� ))����, 
 � ����� ) ������ "�������� �������� �
��-
������
���. *
 ���"
� ������������ ���
��� � �����
��� 
�������� ���������. @��"� & ������ )
������� ��
��)
�����, 
��
�� /����� ����, �� ��
����, �
"��. 

@��"��
 ������� ������� �
���
�� & ����&� ) 	��� ��
��-
)��
��� �����, =� ��& )
 ��)�
/����� ��
���
��. *
 ���"���� 
���
� )������&���� ��
��)��
�� ���
�
��� ��������-��
����� 
���, ��� ��������� �� )���� ��
�
 ��
������ �
 ����� �
���� 
����
��, =� �
��� �����/�� ��
�� �
 ���
�
��� �
��� ���. 
?
�
������ ���� ���$
�
� �
������ ������
����� �
 ���. 11.7.  
  

 

 

 

�.%.  <)�=*�*4  2*��)�5)

�����������
����� 
���
�������� 

��
���
� ���"���� 
������� 

��������
��� ��-
���� � �����)���� 
�
 ���"��� 
�����

��)�
/������ ����� 
� /
�� ��� ������� 

	��
������� 

����
�� 

�����/�����

��������
����� 
) ���� ���"
�� 
� ���
��������

�
������

 
(��. 11.7. ?
�
������ ���� ���"���� ������� 
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!�� ������� �� ���� �
 �������
��� �
 	������� ���"� 
����� �
���� �
��� ������ ��������� �������	 — ����'�		� 
�� �����& ��		�$ �������, #� ��� ��
��&�
�� 	� )����. <�-
������� ���������� ��� ��������� ��%���� ��� ����/���� 

���� ������ ����
��� �� ������ �
 ������� �� �������
��� 
�
 ���"� & ������� �������� ���������� �� ��&� ����
���, ����� 
����
��� � 
��)� �
 �� ��
���������, �
��"����� ����
��� �� 

��)�, =� ��)���
&����, �����������, ��� �
��� )��� � �
�
-
�� )����
�� ���� ��)���� �
 �����. $���/���� ������ �
����� 
�� ������� �����=�& ������" ������
��� �
 ������� ������-
����� �� ������ �
�����, �����

& ������
��� )����
�� �
 ��-
��� ���� ���������� ��)���� �
 �����& ���
�������� ���
-
�������� ������������� � ��)����
�� �������
���. 

@
���	����� ����
& � ��)�
/���� ������ ������ �
����� 
/���) )������"���� ������ �
 �����)����, )���
������ ������� 
��� )
������� �
 ������� � ����
" ������ �
����� �
 ���
���-
����� �����
����� ����, ��� ���� ������&���� �
�����%
 ����-
����� )
�������, )������&���� �
�����%�� ��� ������ �
�����. 

(�)��)����� (����	���� ��
��&��		�, 
�� ������� 
��-
����, �
 )�"������	� ��
��&��		�, 
�� ��)��������� 
������. 
��� (����	�����& ��
��&��		� )
�������� �
 �������-���-
�
" ������ �
����� )���
����� ������
�� � ���
����� �
 ��-
�"� ����� ����������� �������
���. ��� ����� ���� ����-
������ ���
�
��� ) ������
�� ������ �
 ���������
��� 
� 
�
������ ���
�� �������� ������ �
����� 
�� �����
��� 
������� ����� �
����, =� ������������ �� ����
"�. @������ 
��������� )
�������� ���&���� � ����� ���� ��������� ���-
��� �
 ��)�
����� )
 �����. 

;
 ����� ������ ����� �������& ����� �
���� � ����
�-
�� � ��� ���� ����� ����
& ���������. <	�������� ������ 
�
����� ��)��� ���������� �
 ��’� ������
 � �

���� ���
��
� 
����%�& ��������� ������
. K�=�, �
�����
�, �������� � 
����
���� 
���� & ���&��
�� ����� ������
 � )
��&�����
�� 
����� �
���� �
 ��’� ������
, ��’� ��
����
 
���� � ��)����
�� 
�������-����
"� �� )����&����. # ��)����
�� �������
��� 
���
�����&���� &���
 ���
, )
 ���� ����������� ��� )
���� 
� ��� �
)��
��� ��	�� �	�. K� ��
����, ������� ����� ���-
"���� ��� ������
&���� ���� �������
���. '����� ���
���-
����� &����� ���� �
)��
��� (����	���.. 
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C�"������	� ��
��&��		�, �)� �&�
�(����	�, ����
& 
� ���������� )���
������ ������ � �����)���� ������ �
�����. 
#/
����� ����� ��"��� ����
����� )
���� �
 ������� �
 
����
" ������ �
����� � ����-���� ������ ������� �����. 
!�����
&���� ������
��� ���� �
 ����� )
����, 
 �
��" ���& 
)����� ) ����� �� ������� ���
����� ����. ������ ������ 
�
���
 �
 ������ ������ /
�� & ���
, )
 ���� ���� �����
�� 
���
��� )
��������, 
 ������� ��� ����& ��)��/ ������. ��� 
��)���������� �������
��� ������� ��� 	��������� �
���-
�
���
, �����
���
 ���� �
 ���
 ���� «�
 )
������», 
�� ���
 
������ �
���
 )
 �����, =� ���
�
&���� ����� )
������� 
���"�. *
 �
������� ���� �
�� �� ���
 ���� ��
"
���� ����� 
��� ��� ������������ ��)����
��� ����� �
 ��)�
����� ��� 
)
 �� )����� �
 �����. 

�������
��� 
���� ����
��� ��"� ���� ��������� )
 ��-
%����� ���"���� �
�� 
�� )
 ������ �
��� ����
���. B��/
-
���� ���)�������� �������
��� ��"� )
��������
���� � ��-
�
���, ���� & 
"���
" �
����� 
���� ������ ������
��� 
�� 
�����
 ��)�
�
����
����� ��" ��������� )
���� �
 ������� �
 
����
" ��� 
����. 

$ #��
��� ������� �� ����& &����� ������� �������
��� ���-
��� �
�����, ���� ����������� ������, �����
"�� �
 �’����� 
���"
�: #��
������� 	������� ���"�, ��������� ��"�
������ 	�-
������ ���"�, !�������� 	������� ���"�, ��������������� 	��-
����� ���"�, 
 �
��" �
 	������� ������ #��
������� ��"�
����-
����� �
������ ���"� (���"
����� ������� �
���
��). 

�����
"�
 ����%���� ��� �
 ���"
� )������&���� ) ���-
���� ���
��, �� �
� �
�
�����)�& ��	����	�� �
�	���
	�� 
�)��� )�������� ��
��&, ���� ���� )&
� �&���	�� '� �����-
	�� 	� )����. I�� ��"� ��)�
/
�� �����
���� ��������� ���-
��� �
�����, ��� ��"��� ���� ������� (����
��) �
 ���
�, 
�� 
�����
����� ���� ���� � ��%���� ��%�
�. # ���"���� ���-
���� ������
����� ����
��� ) ��������� ���
��, ����� ����, 
�� ��
����, )����������� /���) �����
������. �����
����� ��-
��� ��� ����� �� ������, �������/� ����
��� ��� ���� ���-
�� � )
 ���� �
����� � ������ )
 �
�
�� ������ ���������.  

�����
"�
 ����%���� ��� �
 ���"� ���
�
&���� ���������� 
�� �������� «����
��� ����� ��
��"� (���)», ���� ����
-
���� ��� �����
��� ���
�� ���/
��� )������& ����
��� ���-



 425 

��� �
����� �����
���� ����. <��
�
 ����������� ����/
-
��� ) ����
���� ������ �
�����. @�)���������� �����
) ��%-
��� ������
&���� /���) �����
 ���� ����� ���
�
��� ���� �� 
)
���/���� ���, ���)�
/���� ��� �����
��� ����. ; ��)���-
��� �����������
��� � ����’������� ������ ������ �����
)� 
��%��� �
& ��������� �� �����/����. $ �
��������� ��)�
-
����� )�������
�������� �
 ��)��������� �
 =������� ������. 

<������ �
�
����� ����, =� ���
�
����� �
 	������� 
���"�, ������
����� �
 ���. 11.8. 

 

$����
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&�������	 
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H
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��������� 

����� 
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B����� 
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(��. 11.8. �
�
����� ���� 	������� ���"� 

�����
"�
 ����%���� ���"���� ����
��� �
& ���������-
/�� �
�
���� � ���&����
�
 �
 �����
��� ������������� 
�������� ��� ��������
��� ��������� �����
�� ������ ������ 
�
�����. >���& ������ ���
 ���"��
 ����
���, ��� ��"�
 ��
-
"
�� �������/�� — �� ��)��=���� ����� ������ �
�����. 
H���) ���"� ��"� ���� ���������� �
��" ����
" 
���� ) ��-
��������� ��)���� 
�� ����
" 
����, ����=���� �
��%�, � ��-
���� ����������� �
���
 � ���������, ����
���� ��� )���� 
�������� �
� ����
��&�. !�����
&���� )
����� ��)��=��- 
�� 
����, ��� ������
����� ���
����� �� ����=���� �
��%� 
� �"� ����/���� �� ���"���� ������. K�=� ��������� ���
�-
����� 
���� ��
������ ����%� �� 25 % 
����, =� �"� ������-
�
��� � ����, ���"
 ��"� ���

�� )��� 
��������� ����
��� 
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�
 )
����� ��)��=���� 
����. @��"
 ��"� �
��" ���

�� ��� 
�������� 
���� )����’�)
��� �� ��������
�
�� 
���� ������� 
������ ������� /
��. 

O����� �����
�"���� ����’������� ��������� � ���-
"���� ������� ���)���� �� ���, =� ����
 ��������� ���"�- 
��� ����
��� ������&���� � 
����
��/���� ��"���. ;��/�
 
� %��������/
 ������
 ����’������� ���
�
��� ���, =� 
� ������ �����& �����=���� �	���������� ���"���� �����, 
����� �����
& ��
����� ���� � ������� ���
�� ���"�� ���-
���
� � ��)����
�� ������������� ����
���. $�� " ����
-
��		� 
�������	� ���
��� ������
 )
��)��/��
��: 
� �����
���, ������� �
 �����
/� ��� �/
������ ���"�-

��� ����� )
���� �
 �������-����
" ����=���� �� ������� 
������ �
����� �
 ��%�� 	��
������ ������������, 	���
��� 
���
����� ���"���� ���; 
� ��������� �
 �����
/� ��	���
���, ���������� ��� ��-

���
��� ���"���� �����
����; 
� )
���� ��	���
��� (� ���� /���� �
 ����������� ������), 

=� �����&���� ���
�
��� ���"���� ��� � �����
��� ���"�-
��� �����
����, ��� ���
�� 
�� ���
��������
��� �������; 
� 	�����
��� �
 ��������� �
) �
��� ��� ��� �
 ��)���-

�
�� ���"���� ����� ) 	���
��&� /
�� ����%���� �/
����
-
�� ���"���� ����� )
���� �
 ���
�
��� ���"���� ���. 

������� �������		� �������� 	� (�	����� )���� ����
& � 
���
/� )
����, ���
�
��� ����, ��������� �
�
������ ���� 
(��=� ���
 ���
�
&���� ���� 
�� �� ����	���), )��������� 
�)
&����)�
������, �����
��� ����. #���, ���
���� �
 ���-
"�, ����’�)���� ��&��������� ���"�� 
�� ���	������� �/
�-
����� ���"���� �������, ���� �
& �
 �� ��
��. 

��� ���������� ����� ���� )
���� �������� ����������� 
��)����������, ��%� ) ��� /� ��%�� ���/�� ��"��� ���� ��-
���
�� �����
����
� ��� �����
���. 

>������ ��� ������� 	���� ��������� ����� ������ �
��-
��� — ���"���� � ��)
���"����, ���� ����� �� 
������
���
 
���"�. <�’&������� ���/���� �����
��� ��)
���"���� ����� 
& ��� 	
��, =� �

�� 	���-��������� �� ��"��� /���) ��)�� 
���/��� ����
���� �
 ���"�, �
� �� ���
)���� �� ���������� �� 
��������
��� ����
� ��&���
��� �
 ���"�. ?
�
������ �)�
�� 
���"���� � ��)
���"���� ������ ������
����� � �
����� 11.5. 
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��)���� 11.5 
�)?()++) *%*<5.�*%2) <)�=*�*�*  

) &*;-<)�=*�*�* �.+0)� 

F��������� �����	 

C������� ��	�� ��"�)������� ��	�� 

����
" ������ �
�����, =� �����-
�
����� ���"
���, �
 ��������
" 

���� ������"��� 	��� 

(�)��=���� ���%�� �������� ���-
��� �
����� ����� ��������� ����-
������ 

<	������ �������
��� ������ �
-
����� )��������� �����
���� ��
-
�� ���"� /� �������
"��� ���"
�-
�� ���
���� 

(������ �������
��� )������&��-
�� �
��
�� � ����
����� 

�����
"�� ����������� �����
"�� ���������� 

<������ ��%��� � 5–10 �
)�� ���-
%� ��� �������� ��)
���"���� 
����� 

<������ ��%��� � 5–10 �
)�� ��-
����=���� ������� ���"���� 
����� 

 
# ��/
���� ����
� � ��)
���"����� ���� �������
& ����-

�
"�
 /
����
 ���� ������ �
�����. +� 
���� ��������� 	��� 
��
�������� 
��)��, 
���� ������� ����� ����
���, =� ��
-
����� � �������� 
��)�� ��������� �
 �
��� ������ �����-
����� ��"������� ������������� � �
��������� � ����/�)�� 
������
���, ����� �
���� ��������� ����������, ����
��� ���-
���
���, ���"
��� �
 �������
���� ������ ����� �
����, ���� 
������� 
���� �
 ��%�. 

��)
���"���� ����� #��
��� 	����&���� ) ����� �
���-
�
����� ��)����� ����� ������ �
����� � �������
� �� �����-
�����, �
� � ��������� ������� �������; �������� ��� ���-
���&����
�, ��� �
"
��� )
��/��� 	��
����� ������� ��� 
��)����� ����������
 � �������
����� ���������; ��������-
�
��� ������)��
��� �������� ��" ���’&��
�� �����; ����-
����� ������-��	���
������ ������, ��� 	��������� �� �
-
��������
���� ��
��)
��� � ����� �� �����������, ������
 
���
 ���� — �����=��� �	���������� � ���)������ ����� ���-
��� �
�����.  
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4. <��$��� ������� ������	 

!�� ������� ������ ��
����=
 ����� ������ �
����� � ����-
������ ������ ��� ���
���� )��/�� ������������
�� �������, 
��� & �����
���
�� ����� � ������
"
��� �
����������/�� 
�������. ��� /
� ����
��������� � ��������� ������� �
�
���, 
��=� " ��������
&���� �������/��� ���� — ������� �������.  

;
��"�� ��� ������ ������ �
�����, ��	���
��� ��� ��� 
�����������&���� ��� ��/������� �������, ��� ��"� �
�
���-
��)��
�� 	������� ����� � ������, ����� ��� ������ �
��-
��� (����� ���"
���� ������ �
�����, ����� ����
���, ����� 

���� � �.�.), ����� ������ �
����� 
��)� (��
�������, ����-
�������
���, �
	��
)���� ��������� � �.�.). ;���
������ 
���
���� ��������� ��� �������� �
& ��"������� ��������
�� 
)
 )���
�� ��
�� ����-���� 
��)� �������� ��������� � ������. 

>������ ��)������� ��� ��)��� 	��
������ ������������, 
�
��� �� 
����, ������ ����� �
����, ���)���
 �
���
 �
 ��., 
����� ������� �
 
���� (���"��� 	������ �������) & �
�����% 
��������. C������ (�	���� �	����� & ��������� 
�� ��������-
)�
"����� ���
)���
�� ������ ������ �
�����, (�� ��
����, 

����), =� �
��� ���� ��� ��
� � ���
���� 	������� �����. 

:��$
��& �
��
��& ������ — ����"	��, ���� ��"	�'�� 
"����	�� �&�� ��&�� ���
�	����$ ��		�$ �������, #� ��
��&-
�
�� 	� (�	����� )���� [5]. 

@���%
 �������
 	������� �������� �
��"��� �� ����&� ) 
���� ���: �
���
��)��
�� � ������ �������. 

����
���"���	� �	����� — �� ��� ��������, ��� ��������� 
)

���� �
���
��)
��� ������&����, ����� �
���� ���� ����-
������������ ��� ��)�
����� ������� �
 ��������� �
��. 
(�
���
��)
��� — �� ������� �������� �
������ ������ �
��-
��� � �� /����������, =� �������
& � ����). !� �
���
��)��
-
��� �������� �
��"
�� ������� «Standart and Poors», )������� 
������ *��-q�������� 	������� ���"�, ������� 
)��� «Mos-
kow News» ��=�. 

X�	��� �	����� ���
��������� �� ������& 
��	����/�� �
-
������ 
���� ����
���, =� ������� � �
)���� ������ �������. 
!� ������� �������� ��������� ������ !��-!"���
 («Dow-
Jones»), ������ 	������� ���"� � �. B���� (K�������� ������ 
Nikkey-225), G�����
������ 	������� ���"� — G'N? �
 ��. 
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@��"��� ������� & ��	������ ��
�����/���� ���
)���
-
��, =� ���
"
��� (� �������
�) ���������� )���� ������ 
���= � �"� ���
� ��� ����� �������������� ��� �����
����� 
������ ��
�� 	��
������ �����. >��������� ���
���� �� ��%� 
���
���
 ��� �
 
���� ������ ����
���, 
 � )

���
 ��������� 
����� �����. �
�� ��� ���� ��
���/�� ��� ���"� �
��� ��
-
��� ���
��� ������
	�$ �	������, ��� ������
"
��� ������ 
� ���
���� ��� �
 ������ �
��� 
����. K� ��
����, ��� �
��� 
���
�
&���� ) 
���� ����
���, =� �
��"
�� �� ��)��� 
��)�� 
������������� �
 	��
������ �	���. ��� ����� 
���� �
��� 
������� �� ���
�	�& ���"�, ����� ������� �� �������� ������ 
�
�����, =� ����������� �
 	������� ���"�. 

>����� — �� �����%���� ��������
��� ����/��� �� ������ 
����/���, ��� �����
��� )
 �
)�. ��"�� ������ �
& �
��  
��������������:  

1. ������ �	����& (�
��� 
���� — ������
������). 
2. C�"��	� "	�'�		� �	����& — �� )�
/���� �
 ��/
��� ��-

)�
����� �������, ����� �
 ��/
��� �
)����� �������. @
)�� 
������� & ������
 ������&���� — ���������, ������� �
������ 

���� ���� ���������������� ��� ��)�
����� �������. ���-
���&����
, =� ������� �� �
)� �������, �
��� ��)�
/
�� ��)-
����� 
��)� /� ��������� � ������, 
 �
��" �����)������  
�
�������� �
 ���������. �����
��� ��� �
 
���� ��� ������-
&���� �
��� ����� �)
&������� ) )

������ ����������� 
)���� �������� ���. 

3. �
�
��
�'	� )�"� (�
�� ��� ��������� 
����, ���
)���� 
	��
������ )�������� ������&����, ��������� ��=�). 

4. ���� ��� �� �&�����$ ���
��
�� ����� — �� ��� )�
"�-
�
���, ��� ��"� ����������� )
 �������� �
������ 
���� 
�� 
)
 �������� �
���
��)
��&� ������
���, =� ������� �� �
)� 
�������. 

5. ��
�� "����		� �� �����	��� (����� �����������) — 
�� ����� ��������
��� �������� 
��	����/��� �
 �������� 
�������/��� ����
��� )�
/���. 

@��"��� ������� ����� ��)�
��������� �� ��������)�
"��
 
����/��
, =� ��)�
/
&���� ) ��
���
���� �� ������ ��������� 
)���, 
 � 
��������� ���� 
���� ����
���, ��� ��������� ��%�� 
�	����&. !�� ��� =�� 	������� ����� ����% ��/�� ������
"
� 
��’&������ ������� �
 ����� ������ �
�����, ��������� ��
��-
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���� ������������
�� ��
����& ��"��$&	�& (�	����$ �	������, 
��)���
�/� ���, ��������� ���������� �
 �
�� )
���
���: 

— "� ����� (���&���� ����$��&��
� (�	���� �	�����; 
— ���� ������� ��� ���������
� �	(�������, #� ������-

�
��&�
�� ��� ��"��$&	�& �	����&; 
— ���� '�	�� "����	��
�� �����
&��		� (���&� ��� ��-

"��$&	�& �	������ & ��	��	�		� ������$ �������
��	�$ �����. 
# �������� ��
����� �������������� /����� ��
�������'	�$ 

������� ��� �������� �����������
��� �������� )���� ������ 

����, =� A���������� �
 ��)�
����
� )
 ����������� ������: 

1) ������ )���� ��������� 
��	����/��� ����/��� ���� 
���� 
������ ��������� ����
��� ������
��� (������ !��-!"���
); 

2) ������ )����
��� ()��"����) ��������)�
"���� ()
 ����-
����� 
���� � ����) ���� �����
"��� ����%���� 
���� �����-
�
��� (������� «��
��
�� ��� ���)=S&P �
 «#��%��-5000»); 

3) ��������
��	����/��� )�
/���� ������ �������� ()��-
"����) ��� 
���� (Bopix — K�����); 

4) ���������������/��� )�
/���� ������ )���� ��� 
���� 
(������ «$���� I
��»). 

;���� )�
/��� �������� ��)���
��� �� ���
)��� ������ �
 
�����. ;����
��� /� �
����� )�
/���� ������� �
 ������ ��-
��� /
��� �����
& �
 ��
� ������ �
 ��%���. 

������� ������� ��"� ��)���
�����, 
�� ��� ���� �)

��-
����� ����
��� )� )����� �������� �
������ ��� /� ��%�� 
������ �
�����. 

F��
��� ���� �
��
��� ��������: 
1) �������
���
 ������ �
����� (��"� ��)�
/
���� �� ��-

�
�� ������ �
�����, =� 
�
��)������, �
� � ����� ���������, 
��� �����)�������, �
�����
�, )
 ����� ���&� ���������� 
�� 
=� )
 ������� �)�
�
��); 

2) ������ ����������� ��	���
���; 
3) ����, =� ���/
&���� (�������, ����
"�, ��������); 
4) �
)
 ���������� (��=� �������&���� ����/��� ������ 

�) ����������, �� �
��� ������ �
)��
��� ��	�������, ��=� 
)
 ������ /
��� — )�"��	��). 

F���$���� 	 ���
�������� ��������: 
�  ������� ������������ ��%� ��������� )����, 
�� �� ��-

����
"
��� ������� 
�������, ����� �� ��)����
��� ���/��, 
=� ������ )
 )����� ���; 
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�  ������� �� )����
��� �
������ �����
��� ���, (�� ��
-
������� ���������); 
�  ���������� �������/��� ������
��� �����������; 
�  ������
�� ��"�
 �
�������
��; 
�  )���� � �������� ���
� 
����, ��� 	��������� 	����-

���� ������
��, ������)�� ������
"
��� ������������� ���-
���� 
������ �
 �����.  

(��� 	������� �������� ���
"
&���� � 	�������, ��� ���� 
��������� (���. 11.9). 

 

������ ������	! ��������

��
�����/�
 �����
����
 �����������

 

(��. 11.9. ������� 	������� �������� 

1) �����
������ — )�
������ ������� �������� �
�
�����-
)��
�� ��
� �
 ���
���� ��)����� �� �
����
����� ��������� 
� ������, �
� � ������� �� ���
������. ��$�	�"� "��	� �	����& 
��"� ������� — )����
��� 
�� )��"���� ����
��������� ��-
��������
 � 
��)� ����&�� ������
"
&���� �
 �������
����� 
���� ����������� 
����, =�, � ���� /���, ��)�
/
&���� �
 ���-
�� ���"���� ������� 
��)�. 

>������ & )
����� ��������
��� ����� ������
��� �����. 
$��� �
��� )��� ��������
� � �������� �
/��� ���������, 
��� ���
�
����� �
 �����, � ������"��
�� %�������� ��)����� 
��� ���������. 

>������ ������������ �����
������ �������/���� �
�
-
����
��: ������ ��)������ �������
; ��
��� ���"
���� 
���"���; ���������%����� ����������� � �
������ �
-
�
���� � ������� �� ������� �������/��� ���������� ��
�� 
�
����
����� ���������, ���� ������� /
��� �
)��
��� �	���-
���� ������! ��
��	��
�; 

2) ����������� — ������
/
& �
������� ��’&������� ����-
�� ������� ����
��� �
 	�������� �����, ��
 �����

&:  

— �	������� �������� 
�
��) � ������)��
�� �� �������-
��������, �
� � ������������ )���� �
 ����� ������ �
�����; 
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— ����
�� ������������ ���
���� ��� ������� ����������-
��� ���������� — ��������� 	�����, ���
����� �
 ����������-
��� ����
���; 

— ��
�� ���&������ ��� ������
��� �	���������� ���
�-
����� ����	���� ������ �
����� — ��)�
���
�%� ���
���� 
�������� �
������ ���� ����	��� 
���� )
 ����-���� �����-
"�� /
��, �������� ��"� )������ �)q�&	
���	� ���	����, �
-
������� ����
�
 ��� ���
���� & �	�������� (����	������ 
������ ��=��, ��"/�� ��� 	������� /� �������& ����) �
 
������ ��������� � ���� ��������� �
 �����, ��=� �� ����-
�����; 

3) ����	������� — �������&���� � ��������
��� ���"�-
��� ��������, �� �
)���� 
�����, ��� ���
�
��� 	’�/������ 
�����
���� � ������� ��������. g�� ��������
�� �
 �
���� 
�����, ��"�
 �)

�� �� �������� ������� �
���
��, ���
�
-
�/� ��������� ���� ��� )���� )�
/���� ������� ������� ��� 

�� ��%�� ���������������� �������.  

;
 ��������
����� �)�
��� (�	���� �	����� ��������� �
: 
— ���������
���!�� — �
�
�����)���� ��
� �������� 

	��
������ ����� 
�� ��� ����� ���
	�/�� ������� (^���-
��, �����/�� G������, !
����� ���� ��=�); 

— ����
���!�� — ������
"
��� 
��������� �
����
����� 
����� 
����; 

— ����
��� — ������
"
��� ��
� ������ ������%���� 
�����, �
�����
�, ����� 
����, =� ����������� �
 ������ ���"�; 

— �	�����
��� — �
�
�����)���� 
��������� � ������ 
-
��)� ���������. 

����� �
�����%�� ��� �������� ��"�
 �
)�
�� 	����	��-
	� ()

�����������) �
 �&)���
��	� (
��)���) �������.  

;

����������� �������, �� ��
����, ��������� ��� 70 �� 
90 % ����� �
���
��)
��� �����, )
 �
���� ���� ���� ��/��-
�������. 

$
"���� )�
/���� �
��� �
��" ������� «)����
	�$ (�-
%��», =� ������� ����� ���
)���� )��� ��� �
 
���� ������-
��� ��������� �
�����%�� ����
���, ���� ������� ����� 
���
�
& ������ /
���� ��� /� ��%�� �����. 

B�&���
��%� ������� ����
�
�
 ������
�
�
 ����	 — ��: 
>����� *
	-*$
��� — ������/�� ���%�� � �
�����% ��-

����� ���
����"���� ������, )
��������
��� � 1884 �. H
�-
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��)�� ?. !�� � N��
���� !. !"�����. (�)�
����&���� )
 ��-
�
�� 
���� 12 �
�����%�� 
�����
������ ����
���. ; /
��� 
�
 )���� ����� ������� ����%�
 ���
��� �	������ 7�&-
7��	��, ��
 ������� & �������� 4-� �
��������� ��������: 

— ����������� (Dow-Jones Industrial Average — DJIA); 
— ��
��������� (Dow-Jones Industrial Average — DJTA); 
— �����
�����(Dow-Jones Industrial Average — DJUA); 
— �����������(Dow-Jones Industrial Average — DJVA). 
��"��� ) ��� �������� 	����&���� �
 ������ ��� �
 
���� 

����
��� — ������� ����������� 
��)�� ���������. *
�����% 
������� �) ��� — ����������� (Dow-Jones Industrial Average — 
DJIA) — ��)�
����&���� �� ������� 
��	����/�
 ������ ���-
%���
���� 
���� 30 �
�����% ����������� ����
���. (�
��-
�� )�
/���� �����
���
 !��-!"���
 �
& ���� ������ ����,  
���� �������&���� �) )�
/����� )
 ���������� ������. ����-
��&���� � �����
� (����� = � 2,27 ����
) �
 �����&���� =��
-
��� � ������� ����� � 	����&���� �
 *��-q�������� 	������� 
���"� 7 �
)��: ��� ���������, � 10, 11 ����� �
���, � 12, 13, 14 
����� ��� � ����� )
���/���� ���"���� ���.  

������
����& ������ *
	-*$
��� (Dow-Jones Industrial 
Average — DJTA) — �� �������� ���
)��� ���� �
�
�����)�& 
��� ��� �
 
���� 20 ��
��������� ������
��� (
��
����
���, 

������������ � )
��)��/��� ����
���). 

@
�	���!��& ������ *
	-*$
��� (Dow-Jones Industrial 
Average — DJUA) — �������� ���
)��� ���� ������ 
���� 
15 ������
���, =� )
��
����� 
)�— �
 ���������
/
����. 

@
��������& ������ *
	-*$
��� (Dow-Jones Industrial 
Average — DJVA) — �� 
��
���� ���
)���, ���� ��)�
����-
&���� �
 ������ �����������, ��
��������� � �����
����� 
��������. $�� ������� ��� �
)��� «6	����-65». 

������� �����
���� !��-!"���
 ������������ �
�����-
%�� ������������, 
�� �

�� ���	������� ���������� ����
& 
�����
� ������
� «��
��
�� ��� ���’)», ��
"
�/�, =� ���� 
��/��%� ������
"
��� )

���� ���
���� ������ �
 	������-
�� �����. !� ����������� ������� S&P ����/
����� ����� 

���� 400 ����������� 	���; �� ��
��������� — ����� 
�-
��� 20 ��
��������� ����
���; ������ ��� ���������������� 
� �����
����� �����
����
 ���
�
&���� ) ������ 
���� 40 ���-
�������� ����
���; �� 	��
������ ������� ������� ����� 
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40 
���� 	��
������ ���������� �, �
��%��, � )�������� �����-
�� ������
����� ����� ���� 500 ����
���. 

*
 ������� ��� �OG, � ��%�� ��
��
� ��)�
����&���� ��-
�%� 	������� ��������. H
���%� ��& ���� 	������� ������. # 
$���������
��� �� ������ (�����
 �
 �����, � *���//��� — 
������ «��
��	���� G����
��� +
����», � ��
���� — ��-
���� «�
����
�», � K����� — «*�����», � �
�
�� — ������ 
B���������� 	������� ���"�. 

(�)�
����� �������� ������� 
��������� � #��
��� �������� 
���������, ����
�/��� �
 ������ ��%�� ��
��, ��� �
��� �

-
����/�� ������� ��)�
����� �
��� ���
)�����. ; ��/
���� ��)-
����� ���/�)����� 	������� ����� �����
����
�� �������� 
������ ��������
��� �
����� �������� ������� � ��)����� �
 �� 
������ ��
���� ���
������� ��������. # �
����� 11.5 �
�����
 
����������
 �
�
���������
 ���
������� 	������� ��������. 

K� ����/
�� �
�� �
�����, ��/
���� ��)�
����� 	������� ��-
������, ��� ���������������� � �������, ��
� 1997 ���. B
�, �
 
���/�)������ ����� ) 1997 ���� ��)�
��������� ��� ����	��
-
��� 	������� ������� �G� 20 — ������� � )�
"����. '������
 
��� ��)�
����� ��������
& �������� ��
��
��
� � �
)�&���� �
 
)���� �������� �
���
��)
��� ����
���, ��� ������� �� �
)� �����-
��. G�� ���%��������
/
�� � �
����� ��)����� ��
���� 	��-
����� �������� ��
�� 	
����� 
)��� «���
����
 #��
��
», ��� 
�������� ��%���� ������ ������, =� ������
"
� �� ����
��� �
 
����� ������ �
�����. B
��� �����
����� ��
� L-������, ���� 
��/�����
��� )
 ����� 
���� 10 ����
���. F�������� �����-
����� ��� ������ 
���� ��� ����
��� ���� )
��)��/���� ������-
����� ������� ���
���� ���� ������� �, �� �������, =���"���� 
�������
��� 
����. # )�’�)�� ) ����������� ����
����� ��������� 
����
���, 
���� ���� ��������
�� � �
������� ��=� ���������, 
������ ��� �������� ���/
����. ������� ��)������ ��
��� ��-
���
���� ��
�� �
 ��/
��� 90-� ����� ������� 
������
 «F��%� 
!���
��» (DD-������), ��� ������������
�� ���
���� ������ 
10 ������ �
����� � �. !������� �
 GB «������-@���» (������ 
«������-@���»). F
)��
 «@�)���» �) 1997 ���� ��/
�
 �������� 
��������
�� 	������� ������ WOOD-15, �
�
��� ����
��&� 
WOOD&Company. !
��� ������ )
����
��� �
 ����������, ��-
)�������� '�"�
������ 	��
������ ������
��&� ��� ������, 
=� ��)���
�����, � �
& ��"������� ��
�����
�� ��� )����, =� 
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������
����� �
 �����, � ���� /���� )����� � �����
��� ���-
�
���, �
���������, �������� ����� ����
��� �� �
)� �������. 
�����
���� ��� ����	������ ���������� ) 1 ��/�� 1997 ���� ��)-
�
����&���� ������ �G�-20, ���� �����������& �������
��� 

���� ��%� 20 ������&����, =� �
& )��� ������� ���� ��
����� 
� ��’&�������. 

��)���� 11.5 
&*�)�+953+- F-�-026�.%2.0- 10�-4+%30.F  

�*+?*�.F )+?60%)� 

)�����	 
0��-
�����, 

R� ���-
��!��D 

����� 
0-����� 
����	! 
�������  

 #��� 
(����	��

<��� 
���	�-
����� 

&����-
�	'-
����� 

�����-
!�� 

&�'�-
���  

�����-
!�� 

Busines 
Partners 

Business 
Partners ;

����� 4–8 ;�
". 

������& ��B� g�-
��"�� 1.08.97 

INDEX-
SGU 

Societe 
Generale 
Ukraine 

;

����� @��)��� 
15 

;�
". 
������& 

��B� 
� ��
�-
�� ��-

�� 

g�-
��"�� 1.08.97 

ProU — 
50 

Prospect 
Invest-
ments 

;

����� 50 ;�
". 
������& 

��B� 
����-
	��-
��� 

����� 

g�-
��"�� 1.01.97 

�G� — 

��)��� 
������� 

G��	
-
�
���
� 

'��
�����, 
����/�
, 

�������/-
�
, �
	��
-
)��
, �
%�-
��������
 

3–10 ;�
". 
������& ��B� g�-

�����
29.08.9

7 

�G� — 
20(s) 

G��	
-
�
���
� ;

����� 20 

������& 

��	��-

��/�� 
��B� g�-

����� 1.01.97 

�G� — 
20(w) 

G��	
 
— �
��-

�
� 
;

����� 20 ;�
". 

������& ��B� g�-
����� 9.06.97 

��B� — 
������ ��B� ;

����� 20 ;�
". 

������& ��B� g�-
����� 1.10.97 
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!�+��( � 2001 ���� ��/
�
 ��)�
�����
�� �����
����� 
������ 	������� �����. $�� ��)�
����&���� �
 ������ ��� 
) 
������ ����%� �� 100-
 ������&����. >���� �� ��	�
 ����-
�
&���� � ��"
� 123–147 ����
���. <���
��� ) �������-����
-
"� ������ �
����� �
��� ����������� �� ���%� 10 �
)�� �
 
������ �, �� �������, ����
 ���������. B
��� /����, �� ��-
����� �� ���
�
��� ����
���, /�� �
���� �)

�� �� ������
-
��� �������� � �/
������ 	������� �����. 

$ #��
��� �"� ������� ��� ���������� %������ )
�����-
�
��� ��������� ����������
���. *�)�
"
�/� �
 ����� ��-
)����
����� ���
�
��� ��%��� � 	������ 
�����, ���
�� ����-
%� ����� ��)���
��� �� �� ������ ������"���� ����� 
�
���
���. #��
��
 ����%�
 �� ������� '�"�
������ 	��
���-
��� ������
��� — IFC Frontier, ���� ����& ) 1996 ����. F����-
���� ����
�� �������� ��
��� �� ������ IFC Frontier & �
��-
����� «����������» �������� ������&����, ��� ��������
��� 
������ ����
� =��� �
���
��)
���, �����������, 
 �
��" =�-
����� ���������� ������� �
 �����-������ ��
��)��
���� 
����� �
 �
������� �����
����� 
��������� �
 �������� �
�-
�
�/���. $������� #��
��� �� ������� '�"�
������ 	��
���-
��� ������
��� ���� ��)���
�� �� )�
/�� ���������, ��/
 �� 
��%� ���%�� ���� �
)�����/ ���)����� ������������� �����-
���
�. 

5. ��
�	��	 ��������� �	�� 

;�&���� �
��
�
�
 ����	 — �� ���	�� ��"���! �)’��
� 
�	���"& "� ��"��)��	�� %����� ����"	����, ��� ��"����� ��-
"	�'�
� 	� ���	& ��
& �
�	 &'��	���� (�	������ ��	�& 
� 
��
�	���
� !$ ����� ����� �	%�$ &'��	���� ��������	� ���$�-
�&�'�: !$ ��
�	����, ��
��	��
, ��	���& ��"����. (����� � 
����� 
������ ��"� ������
�� ���&������, �
 �
)� ���� ���� 
����
�
 ���
���� �/
����
 	��
������ �����. 

;
 ���&� �������� ������ & 
��������
��� ������ ��� 
)�
������ �
 �����/��� ����’�)��� �������
 ��������� ���-
&/
��� ����
�� �� �������� /
����� ����� )����’�)
�� (����� 
�
���� ������� �
�
�����) �
 �������� )
 ����. ���"	�-
'�		� ���
�	�& — ��������� �
�"��
��� � �
��
� &����� 
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������� ��������� ������ ��)��� ������� ������ �
����� �
 
�� ���������. B
��� /����, ������� ��� 
�
��) ��"������� ��� 
�������
 �������
�� � �
��������� ����
��� ������. G�� 
���� �
�’��
��, =� ������
��� ������� — �� �� ���
�
 ����-
�� /� ����
�� ��� /� ��%�� ������ �
���, ������ — �� «��-
	���
��� �� �����
» ��� ����������, ��� ������� ����	����� 
������ �
����� �
 ��%�� �/
������ 	������� �����. 

��� ������ ���
�
��� ������ �� ����� �
����, )
 ����� 
������� ���� 	�����
�� )����’�)
��� ����� ��������
��, �
� 
�� ��%� � �
���� ���
��� �����
& ������������ � ������ ��-
)���� �������
��� �
��� )����’�)
��. $��������� �)’��
��� 
���
�	�& & ����
��� (������&���� �
 �������
����), ���-
�������
�� 
����, ���������� �
���� (��)
��)��/��� ����� �
-
����, ������� 	��
����� �������), ����)���� �
 �=
��� �����-
	��
��. 

(����� �����& ��)�� �������
��� ��������� ����� )�-
���’�)
��, =� ���’�)
�� ) ������� �
���
��, �
, ����������, 
��)�� ���
� ���������� �������� ���� � ��������� (��������� 
��)��). (����� �� ������& ���������� ����/��� ��)��� 
���
�, �� ������
& ���������� �����)��, ����� �� ��������-
���. (����� — �� ��%� ����������
 �����
 ������ ��)��� )
 
��)���� ������� �
���
��, ������ �� )���
������ ��" ����� 
)
 ����/��
�� ��������� ��)����. 

$�������� ��� ������� ���� ��’&���� ���������� ������ 
	��
������ ����� — �� ���
�	�� ��		�$ ������� � (�	�	��-
��$ ��"���� &'��	���� ��	�&. # ���� /���, ������� ������ 
�
����� ��	������������ )
��"�� ��� �� ����� (�
����, ���-
���, �������). (����� �� ������& �
������ � ���������� 
��)���, ��)��� �����������, 
 �
��" �� �
& ������ �
������� 
)���
� ����� ������ �
���
. @���-��� ��������� 
������� 
������ ���� %�
�� ������� ��" ����
 ��
�
�� ������ �
��-
���: ����� �
���� ������������� ������ (������������ ����� �
-
����); ������������ ����� �
����. ��"�� �) ��� ��
��� �
& 
���� ������ =��� ��
��	��
��� ������������� 
������. 

# ��
��
� ) ��)�������� 	�������� ����
�� %����� ��-
�������������� ��������� ������ 
���� �
 ����
���. !����
 
�� �������� ��������� ����
�������� 	��� ��"� �����
, 
���� ���������� ������ �
����� �� ����������� ��
�� �
�� 
�� ���� ��"� �����
�� �
 ���� �
������. 
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# �
������ 11.6–11.8 �
������ ��������� ������ ������� 
� ����������
��� 
���� �
 ����
��� ��������� ���������� 

������. 

 
��)���� 11.6 

�6/2.+�*�- *")+0- &�*%2.F -0")/ 

)����� �����	 ;��'���� ������ 

G + *
���=
 ������ 

G $����
 ������ 

G – K�����, ��=
 )
 ������� 

$ + ������� ������ 

$ K�����, ��"/
 )
 ������� 

$ – *�)��
 ������ 

� – !�"� ��)��
 ������ 

 
��)���� 11.7 

�6/2.+�*�- *")+0- &�.�)56/*�-+.F -0")/ 

)����� �����	 ;��'���� ������ 

( + �
���=
 ������ (�������� )
��=��� �
������� 
�
��
�� 
/� )
��)��/��� ���������������� 
����
��) 

(1 $����
 ������ (������
��� �
& ������ ��
��������"-
�����, 
����� ��������������) 

(2 ��"� ����
 ������ (������ ����
��� �
 �� 
����� �
�����) 

(3 ����
 ������ (�������� )
��=���, 
�� ���� �
��� �����-
���� �� )���%���� ������� )
 �������/��� ����
�����) 

(4 ������
 ������ (������� /������, =� ��"��� �������� 
�
 ������"����� ������
��� ����
/��
�� ���������) 

(5 ��)��
 ������ (
���� & ��������������, �������� ������-
�����, =� ����
��� ����
���� ���������) 
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��)���� 11.8 
�6/2.+�*�- *")+0- *<5)�-")/ 

)����� �����	 ;��'���� ������ 

G + + �
���=
 ������ (����
��� ������
�� ����"���� �
����
-
������ � ��
���
����
������ ����
�����, ��� ��)�
�� 
�����
�� � ����� 
��)�� � ��� �
��� ��)��
��� �����
-
��� =��� �����
��� )����’�)
�� ����� ��������
��) 

G + ��"� ����
 ������ (�
�� �
��, �� ����
��� G + +, 
�� �
-
��� ��=� ��"/� �����%���� �� ����) 

G ����
 ������ (����
��� �
��� ��)������ �
�
����������, 

�� & ��
)������ �� �����
�� �������� ���’�������) 

$ + + ������� ������ (����
��� & )
��=����� �
 ������ ����-
��, 
�� �
�����& ��
����=� �������
 �� ��"�
 �������� 
�����)��
��) 

$ + ������ ��"/
 )
 ������� (�������� ���� 
����
�� & ��-
����
����) 

$ ��)��
 ������ (�������� ���� ��"/� )
 �����
����� ��-
����, ���
& �����������, =� ���� �����%�����) 

� ������������ ���� ����
��� (������� — �����
 ����
-
���, ���
& ����������� � �� �
���������) 

D ����
�� ��������� ���������, ����
��� ��"� �������
�� 
� ������� ������
��� 

S ������ ����/��� 
 
O��
�	
�� ������� �������
��� ������ �� ������ ����-

����� � ����
���� ��)��=��� �
���
��, �������� ��)%����-
�� 	������� ����� /���) �������	��
��� �"���� �
���
�� 
���������� � ��"�
����� �����, �����%���� ����� ��������-
�����. 

!�� �	���
����, )
����� �
��"��� ������, ���� & �
"����-
�� �����
���
�� �
���
�����
���� � �������� �����=���� 
����������� ��������� �����. 

$ #��
��� ����& ������ ������ ���
�
��� �������� �����-
���� �
 ����� ������ �
�����. <��
� �����
 �� �
��� �������� 
�������
, �������� )
 �
)� ��)�
������ ����%��� �������� 
����"��
 �
 /
��� �����������
 ��	���
���. K�=� & ��"��-
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����� ������
�� ����
����� ) ��)���� ������� �
 ����������� 
��	���
��&�, �� ������ 
���� ���
������� ������&���� ��-
"�
 ���
�� �
�, �� �� �
������ � �
����� 11.9. 

��)���� 11.9 
�6/2.+�*�- *")+0- )+�6%2.")/+.F 90*%26/ -0")/ 

��
�	�� ;��'���� ��
�	�� F�������	��	�� ����
 (�����	D�����) 

1 (
� �
���=
 ����������-
�
 ����
�������� 

������&����� & ��)�
��� ������� � 

��)� � �
& ������ ��
������ ������-
��; ��)�� ��������
��� �����
����� 

2 (
� �����
 �����������
 
����
�������� 


���� �
�"� �
��, �� 
���� �
���=�� 
������������� ����
��������, 
�� ��-
�
)���� � ����������� ���������� 
��=� ��%�, ��" � ������� 

3 (
� �����������
 ����
�-
������� ��=
 )
 ��-
����� 


���� �
��� ���������� �
�
������-
���� ��� ��������
���, �� �
�
������-
���� ��"��� ����%
�� � ������� 
)���� ���’������� 

4 (
� ������� �����������
 
����
�������� 


���� �
��� ������� �
�
����������, 
��� ��"��� =� ����%
�� ��� ������� 
������������� /������� )����%���� 
��������=
 �
 ������%��� /������� 
����������
 

5 (
� �����������
 ����
�-
������� ��"/
 )
 ��-
����� 

������������ ������ 
���� ��"/� )
 ����-
���, ������&����� �
& ������� �������� 
) �����������, �����"������ ��=� 

6 (
� �����������
 ����
�-
������� ��)��
 

������&����� �
& ��
�� ���������-
��: �������� ��"� ��)��� 
�� � �����-
���, ��������� )
��
����, �����"���� 
���	�������� 

7 (
� 
���� & ������������ 
�� ����
������� 

������&����� ���
/
& 
�� �"� ���
-
���� ����� (& �
�������) 

 
!�� ��)����� � ���"���� � ��)
���"���� ������, =�� �� 

��������
�� %���� ����� � �������, ��� ����%�� � ���&�� 
��)����� ��%� ���"
��, #��
��
 �
& ��"������� ���������-
���
�� ������ ��
=�� ������ &����������� � �������� ��)��-
����� ��
��. !�� ���� � ��
��� �������� �
��"�� ��
��)
���-
��, �
����
����-�����/�� �
 ��
���/�� ����������. 
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;
 ���
��� ���� )��� ���� ���"���� ����
���, =� ���’�)
-
��, � ���%� /���, �) )���
�� � ���
�� ����������. K�=� �
��-
%� ����%���� ��� ���
�
�
�� �
 ������� �
��� ����������, �� 
������� ���)��� 70 % =������� ��� ���’�)
�� ) �������� 
�������������� ��������
�� — ���������� 	���
��, ���
��-
���� �
 �������������� ����
����� ��=�. 

���
��%�� ��)����� ���"���� ������� ���� ��)�
/
���� 
������
��, =� ���’�)
�� �) ����’�����)
��&�, ��)������ ��-
��� ��%���� �������, �����������
��&�, �����
��)
��&�, =� 
�
)�� �����& ���
��)
��� 	��
������ ����� �
 ���� ��� �
-
����
�, )����%���� ��������� �/
������ � ����
��� ������-
������ ��" ���"���� � ��)
���"���� ������. 

 
 

3���
����� ������ 
 
1. g� �
�� 	�����
 ���"
, ��� 	������ ���
 ������& �
 ��� ����� 

�
���� ��"��� ���� ��’&���� ��� �
 	������� ���"�? 
2. <�
�
�����)��
�� ��
� ���"���� ������� ������� �
���
�� � 

#��
���. *
)���� �
���%�����%� ������� ��)
���"���� ����� ���-
��� �
�����. 

3. ; ���� ����� )������&���� ��&���
��� ������� ������ �
��-
��� � ��
 ��
��)
��� �
& ��
�� ��&�����
�� �� ������ � #��
���? 

4. �������� ���"���� ��������, �� ���� �
 ����"���� � �������-
�
���. !
��� �
�
���������� ���
������� 	������� ������
�. 

5. g� �
�� ������ 	������� �����? K�� & ���� ��’&���� ���-
������� ������ 	��
������ �����? 

6. g� �
�� ���"���� �����? ?
�
������ ���� ���"���� ������� 
�
 ��������� 	��
������� �����. 

7. K�� ���"� ������� � �������� ��
����� )
 ��
����� ��
����� � 
)
 ��
��� ��)�����? K�� ���"��� ������� �������������� � ��)���-
�� 	������� ���"? 

8. K�� )�
/���� �
& 	�����
 ���"
 ��� ��)����� ��������� 
���"
��?  

9. !
��� �
�
���������� 	������� ������
�, ��� �����������-
����� ��� ������
��� 
��������� ���/�)����� 	��
������ �����. 

10. �������� �������
��� �
 ���"�. K�� & ���� �������
���? K�� 
	������ ������& �������
���
 �������? 

 
>�
���
&��: 3; 11–12; 14–16; 20–21; 23; 27–28; 30–36; 38–42; 48. 
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2��� 1. �)+-+%*�./ �.+*0: %12+)%23,  
�1+0")4 2- �*53 � 60*+*()")  

�	��� ��� ����	
	��
�� 

1. �����	����� ����������� ���	�, ��� �����!��D����  �	-
����� ��'��� ���������� �����	, ���	��D����: 


) ����������; 
�) �������������; 
�) ������� )
 
������; 
) ���������
�����. 

2. ;� �������� �#������� ��������	! ���	��� ��������	
 �	-
��� ������D���� ��: 


) ����� ��%�� � ����� �
���
���; 
�) �
������ ����� � ����� 	��
������ �����; 
�) ���"���� ����� � ��)
���"���� �����; 
) ����� )����
 � ���
����� �����. 

3. %�������� ��'��� � �����	���� �	����	 ����	�� ���-
������ ������� ����������� �	�� — �� ��	��	�, R� ��-
��'�D: 


) ����������
����� �����; 
�) ��������
�����; 
�) ��
����� )
���� � )
��)��/���� ��������� �
 ��
� ����������; 
) ���)������ �����.  

4. �	������ ������	, ��� !�������	���� ����������	
 ��-
������	
 �	���:  


) ��)����� �������� ���������, ��� �������� ��)����� ������-
�	�������� ��	�
��������� 	��
������ �����; 

�) ��������
��� ���������� �/
������ ����� � �������� 	��
���-
��� �����
�; 

�) �����
��)
��� 	��
������ ������; 
) ��� ��������� ��
������. 

������ ��. �(��), �1$/1''.  
� �1/1*� /+. �(��'1#�73)8 
� &#13�)*')8 �1'.�7
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5. 0������
�� #���	, ����	��� �����	, ����!��� �� ������	-
��
�� �������� — �� ��������� ����	��	, ��� ��������� ��: 


) ���������� ��	�
���������; 
�) ���������� ��)
	��
������ �	���; 
�) ���	������� �/
������ �����; 
) ��� ��������� ��
������. 

6. ?� �#’D���� ����������� �	�� ���������: 

) ���������, ����������; 
�) �
�������, ���)����� �/
������ �����; 
�) 	��
������ ������������, ���"
��;  
) ��� ��������� ��
������. 

7. ?����	��	�	 ����	����	 �� ���������� �	�� D: 

) ���������� �
 �=
��� �
���; 
�) ���
���� �
 ������������ ����
���; 
�) �������� 	����; 
) �������� ������. 

8. <���������� ��������� ���������	, R� ������'��� ��
�-
� '���� ��������� � �������� ����� �������� — ��:  


) ����������� ��
������; 
�) ����������� ��)���; 
�) ������� �����������;  
) ��� ��������� ��
������. 

9. &��#����� ����	��� ���������: 

 *������ ���������  
����������� �	��  4! �	���'���� 

1 <������ ���������� 
��������� 

G ������� 	��
������� 
����
�� ��� ���-
� �����, )
 ���� �
����� � ��� ����� ���-
&��
, ������
 � ��������� �
 ��)��-
=���� �
 ����� ����� 	��
������ 

������, ��������
��� �/
����
� �����, 
���
������ 
����
�� 

2 ;
��
��� ���"
���� 
�������� ��)����� ���-
/�)����� 	��
�����-
� ����� 

@ �����
����
 �
����������� ������-
&����, ������
��� ���"
���� ��������� 
�
 )
�=
�"���� �
�������, ��������� 
��	�
��������� �����, �������
����� 
����������� �
��������� ������� 
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���������� ����	 9 

 *������ ���������  
����������� �	��  4! �	���'���� 

3 ��������� 	������ 
��)����� 	��
�����-
� ����� 

$ ���"
���� �������� � ������
��� ��-
������ �����, ����������� ���� �/
������ 
����� �� )�
/��� ������ ����������� 
��	���
���, ��������� �
����� ���/�� 
���
��)�� ������ �
 ��������, �������-
�� ��)������� ��
����� ��	�
��������� 

4 <������ ���� �����-
����� 	��
������ ��-
�������� 

F ��)����� �������� ���������, �/
��� ���-
/�)����� 	��
������ ���������� � ��"�
-
������ 	��
������ ��
��)
����, �������� 
)����%���� ������������� �/
������ ���-
��, �����
��)
��� 	��
������ ������ 

5 ������� �����
���, 
=� )
��)��/���� ��-
��� ���/�)����� ��-
�������� �
 ��"�
��-
��� ����� 

! 	��
����� )
��)��/���� �������� �����-
���
���, ����� �
 ��%���� ���, =� 
�����& 
�����)
��� �������/��� �����-
���, ��%������ ����� ���)����� �����-
����� 
���� �
 ��%�� ������ �
�����, 
	�����
��� � �
������� ����� �������� 
��������� 

6 <������ �������� 
��)����� 

N ��)����
 &����� 	������ ���
������ 
��� �

���� ��
���, ��� �������� 
	��
������ �����, ��������� ���/�)��-
��� ��������
 �
 ������� ��� )
�����, 
	�����
��� ���
��)�� ������=���� 
�
������� ��)����� ���"
���� ������ 
�
�����, �"���� )
����� =��� ��
��)
-
��� �������� �
���
�� 

 
10. )� ������������	! ����� �	������ ������ ��	��	�	 � ���-

��� ����������� �	��: 

) )
��)��/���� �)
&����� �������� � ����
���� 	��
������ 
������; 
�) ����������� 	��
������ ������������; 
�) �������������� �
 �	����������; 
) 	�����
��� �������� ��� �
 ������ ���� 	��
������ 
������; 
�) ������������� ��"�
������ ��
��
��
�; 
�) 	�����
��� � �
������� ������ �� 	��
������ ���������� 

� �����, =� ���� �
�
���; 
&) ���������� � �����
��)��
�����; 
") 	��
����� )
��)��/���� �������� ��������
���. 
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11. ;�������� ������ ����	��	 ������	�	 ��������	 �� ���	 1: 

1. ? 
2.  6 
3. & 
4. * 
5. ; 
6. . 
7. 2 

1. <������ ���’&��� ����%���� �������� 	��
������ �����, =� 
������
����� 	��
������� ��������
��, ��� 
��������� ��%�� ��-
������
����� ���������� � �������������� �� ��� ��������
���, 
��������
���, �
�
��� �����. 

2. ���’&�� 	��
������ �����, ���� ������
& ��)�/
�������, 
�������� ��)��=��/� �
 )����%����� �
 ������%����� ����
� 
���� ������ )����’�)
���, 
 �
��" ������& 	������ ������
��� 
	��
������ �����. 

3. $�
�������� 	��
������ 
����� ���� ���������� ������� 
������� 
������. 

4. ������ 	��
������ �����, �
 ����� )������&���� �������-
�������� ��������
��� ��%��� � �������
��� � ���� 	��
����� ��-
���������, ������ ���� ���� �� ������=�& ����� ����. 

5. ������ �����
��� ���/�)����� 	��
������ �����, ���� ��-
����
/
& 	�����
��� )
�����
����
, ��� )
��)��/�& ������ �
%�� 
���������� �
 ��"�
����� 	��
����� �����.  

6. F���
 	��
������ ������������, ���
��)� ������� �
 ���� 
���� ���’�)
��� ) ��������-����
"�� ������ 	��
������ /� �
��-
��
����� 
������.  

7. ������� ��)����� 	��
������ �����, ���� ��)�
/
& )
��)-
��/���� ���������� ������� ������&�������� ���������� ����������, 
��������� � �������� ������������.  

 
 

2��� 2. �6�15L�-++9 �)+-+%*�*�* �.+01 

�	��� ��� ����	
	��
�� 

1. �	���	�	 ������	 ���������� ����������� �	��: 

) ������
��� ���
�� 	��
������ ������������ �
 �/
������ ; 
�) ������
��� ��	���
������ ������� �
 �����; 
�) ������
��� ����
��� �
 	��� �������; 
) ��� ��������� ��
������. 
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2. +����$���	�	 ����	����	-����������	 ���
���D���� 
����������: 


) ��"�
�����; 
�) ���"
���; 
�) ������%�&; 
) ��� ��������� ��
������. 
3. ���	� �� ������������ ����������� �	�� '���� �	�-

��� �������'�	! ��$���� — �� ����������: 

) ����� (��
����); 
�) ������� (�������/��); 
�) ������%�&; 
) 
��������
�����. 
4. (�$�������� ������������ ����������D�, �������� ��-

��� ���� D �����R���� ��!	�� ���������, ����	R���� ��������-
�� � ���������� �	���� ���������, D: 


) F���
 30; 
�) ����� ^����������� ������� ) ������ �
����� — FESCO; 
�) '�"�
����
 ��
��)
��� ������� ) ������ �
����� — IOSCO; 
) '�"�
������ �
�� ������������� �
 ��)�����. 
5. +�
#������ � ���	����� ������������� ����������D� � 

1������ D: 

) ���%
 	�����
 �����
 ������
 (��B�); 
�) *
����
���
 
����
��� ���" #��
���; 
�) �����������
�����
 ����������-��	���
����
 ������
; 
) G����
��� �/
������ 	������� �����. 
6. ��$����	 ��������� ���'���� ���$��	  ���������� 

����������� �	�� D: 

) ���
����
 �������
; 
�) ������
��� ��%���� �
�� � ������ �������� /���) ����� �
 

��
��� ��)������ �������
; 
�) ���������� �������� �
������ ��)�����; 
) ��� ��������� ��
������.  
7. <��������	
 ������ — ��: 

) ������
 �������� �
 
������� ���������
��� ��� *@#, ����-

���
��� �
 ������
��� �
��
�� � ������� �� ���������� )
-
�����
����
 #��
���; 

�) ��� *@# ) ����� )
��)��/���� ��
��������� �
��������� ���-
���� �
 )
����� ��������� ���
������; 

�) ��������� ��������, =� �
��� ����� � �
��������� ������� 
�
 ��)��� ��
���� 	���������
��� �
����; 

) ��� ��������� ��
������. 
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8. ���������� #���������� ���������� — ��:  

) ��������
��� �����
���� ������������ ) ����� ������ �
 

���� � ��������� �
��������� ��)�����; 
�) )
������
��� ������������ � ������������ )
�����, =� ����-

���
�� �
 )
��)��/���� ��
��������� 	���������
��� �
����-
����� �������; 

�) ��)����
 �
 ���
����� )
�����, =� ���
�������� ���������� 
�
����; 

) ��� ��������� ��
������.  
9. (�$�������� ������������ ����������D�, ��� ���D 

��������	  ���������
 �������� ����	�	 �������	, D: 

) ����� ^����������� ������� ) ������ �
����� (FESCO); 
�) '�"�
����
 ��
��)
��� ������� ) ������ �
����� (IOSCO); 
�) F���
 30; 
) '�"�
������ �
������ 	���. 
10. &��#����� ����	��� ���������: 

 *������ ������� ���	  �	���'���� ������	! ������ 
1 �	��� 	��
������ 

�����, =� ����’�)-
���� ���������� 
���"
��� 

G )
��)��/���� ��
��������� �
 �
��������, 
)
���� ��������� ���
������, ��������� 
������������ ��������=
, )
��)��/��-
�� ����������� (���)������) 

2 $
"��� �������� 
����/
��� ���"
�� 
� ������
��� ����� 

@ ��)����� ��	�
���������, ��)����
 �
 
�����
�"���� ��
���, ��
��
����, ���� 
=��� )��������� ����
��� �
 �����, 
���������� �������� �
������ ��)�����, 
���	�����
 ��������
 	
������ 

3 <������ )
��
��� 
�
��������� ���-
���
��� �
 �
���� 

$ ��	��
����
��� ����������� �
����, ����-
����� ������ 
�
����
��� �
��������� 
����)����, ��)����
 ���� =��� ��)����, 
��������� �
��������� �
���
��, �����-
��	��
��� �
��������� ��)���� 

4 *
����� ������
�-
�� �
��������� ���-
������� 

F ����
�
 �
 ����� ������ �
�����, ������ 
������ �
����� �� �����/��� �����, ��-
����
��� ���������� ���	������� �/
�-
����� �����  

5 ����������� �
 ���-
�������� )
���� ��-
����
��� �
����-
����� ���������� 

! ���
����� ����"���, ��� ���
�������� 
����������, ���������� �	�������� ����-
�
���� ��������, )
��)��/���� ��
����-
����� 	���������
��� 

6 <������ )
��
��� 
�
����������� ��-

��)
��� 

N )����%����������/�
 �������
, ���
���-
�
 �������
, ������
��� ��%���� �
�� 
� ������ ��������, 
�
���� =��� ��)�� 
����
���� ������
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11. )� ������� ��������	! ����	���� �	���	�	 ����������-
�� �����������: 


) #��
�����
 
����
��� ������������� ��)���� (#G>@); 
�) ���
���
 ����
��� «\����»; 
�) ���	�����
 ��
��)
��� ��&���
����� � ����)��
���� (�G(!); 
) #��
�����
 ��"�
�������
 �
����
 ���"
 (#'$@); 
�) ����
��; 
�) ��������-
�
������ ���
����; 
&) 	
��������� ����
���; 
") ���%
 	�����
 �����
 ������
 (��B�). 
12. ;�������� ������ ����	��	 ������	�	 �	���'�����	 ���	 2. 
 
1. 6 
2. ( 
3. ) 
4. 2 
5. 6 
6. + 
7. 2 
 
1. ;
���� ������
��� �
��������� ����������, =� )
�������-

����� ��� )
����� ��� �"� �����/�� )
��)����� ��� �
��� ����
���, 
=� ��"� ����/����� �
���������. 

2. *
)�
 ��
��)
���, ��
 & �����"
���� ����������-���������� 
	��
������ �����, =� ��’&���& ���	������� �/
������ �����. 

3. ���
������ �������� 	������� �����, ���� �
& ��������� �(< 
� �
 ����� ���
�
��� ���� =��� �������-����
"� ������ �
�����. 

4. (����� ������
���, ��� )������&���� �
 	��
������� ����� 
�����"
����� ��������
��-��������
�� )
 �������� �
����
�� 
�
 ���
�� ���	������� ����������. 

5. '�"�
����
 ������
���
 ��
��)
���, ��
 )
����
�
 ^���-
��������� �
�������� ��
�
�� ) ����� ����
=���� )
����� ��-
������
. 

6. *
)�
 )
����� ������
��� �
��������� ����������, ��� )
���-
��������� ��� ��������� ��"����� ��
������ �
�������, =� 
���
���� � �������/��� ����
��� �
��������� ����������. 

7. ���������
 ��
����� ������
��� 	��
������ �����, ��
 
����/
& ��
���� 
���, ��
���
, ����� �
 ��
��
���, =� & ����’�)-
������ ��� ���� �/
������ �����. 
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2��� 3. �)+-+%*�) &*%6�6?+.0. 

�	��� ��� ����	
	��
�� 

1. ?� ��������	! ��������	��� ���������: 

) ���’&���� �
��������� �������; 
�) ���
�������� 	��
�����-�������� ���������; 
�) �����
���� 	��
����� ���������; 
) ��� ��������� ��
������. 

2. %��������� ����	���-��������� ����	��	, R� �����-
����� �������	��#�	���	 �� ��	����	! ������! ��� ������-
����� ���D��	! �����#  ����	��! �� ���	! #��������	! ���-
���!, ��:  


) ������
����� �
���; 
�) �=
��� � �������� 
����
���; 
�) �����
��)��
�� �
���; 
) �
�������
 ������
���. 

3. L�	�	'�� ���#�, �������	���	 �� ����������	 ���� ��-
$�� #�	 �	���'�� #���	, ������D���� � ����� ������������ 
��������� #�����, — ��: 


) �
�������
 ��������
 ���
; 
�) �
�������
 ������
���; 
�) 	��
����
 ��������
 ���
; 
) �=
��� � �������� 
����
���. 

4. &�	��	�	, R� ��������� � ����� �����#�	 ?��$����� 
����������� �������	 ����������� �� ����	�� #���������� 
�	����	, — ��: 


) �������
����� �
����������/��� �������� �
 )
��)��/���� ��
-
������� ���� ��� ������&�������� ����������; 

�) ���)������ � )
��)��/������ "���&)�
������ 	��
������ �����-
�����; 

�) ��������� ���� ��� )���%���� ����
� �
 	��
����� �������-
������; 

) ��� ��������� ��
������. 

5. 0���	��� �����	 �� ������	����� �������� ��������� ��: 

) ���
��������� 	��
�����-��������� ����������; 
�) �����
����� 	��
������ ����������; 
�) ���’&���� �
��������� �������; 
) ����)��
���-���������� �������. 
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6. &����	D��	���� ����������, ��� ���������� �� ������-
����� �����	! �#� ���'��	! ��������	! ������ � ��D��D � ��#� 
�������	 ����	������ � ���������
 � �������
 �����, — ��:  


) 	
������; 
�) ��
���������; 
�) ��)��; 
) ���
���
���. 
7. 0���	��� ������	, R� ����������� ��� ������� ����-

����� ����� R��� �!�� ��������� ���������� �$	��, � ��-
��$ �	��'� ���	'�� ��� ������ �	! ���������, — ��: 


) 	��
����� ����
���; 
�) ����
���; 
�) ��)�/����-�=
��� 
����
���; 
) ���
���� ����
���.  
8. ��������� �������, ��� ���'�D ������� ���R��$���� 

����! '����� ��� ���D����� ����	������, ������� ��������	! 
����� ���!�� �#’D������ ������	! �������, — ��: 


) �������
 �����
; 
�) �
�� �)
&���������; 
�) ��
�����
 ��
��)
���; 
) ����
��. 
9. L�	�	'�� ���#�, ��� ���������D���� �� ������� ��������-

��, R� ����'�D �#	�����, �#��#�, �#�������� �� ������� ��-
�	!, ��� ��������� �	���� �#��� �����	��� �����	! ����	! 
�������, — ��: 


) ��&���
���; 
�) )����
/; 
�) (�)�
�������� �
��; 
) *
����
����� ����)��
���. 
10. &��#����� ����	��� ���������: 

 ���������  
��������	�	  4! !�������	��	�� 

1 ���
�����  
����
��� 

G �����������, =� )��������� ����������-
��������� ����
���, ���’�)
�� ) ��������
���� 
��������� ��%���, =� ����
& � ���
���
��� 
������������ )
�����
����� �������  

2 ��)�/����-
�=
���  

����
��� 

@ �
�������� ��’&��
���, =� ���
�
&���� ) ���
-
���, ��� �
�
��� 	��
����� ������, ���/��� 
����� ��� �
& ���� =��
����%� ���� �
�� � �
-
��������
 ����
���, & 	��
������ ���
����� 
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���������� ����	 10 

 ���������  
��������	�	  4! !�������	��	�� 

3 >��������  
��������  
��������
��� 

$ �
�������
 	��
�����-�
�������
 ������
, =� 
�� ������� �� ���
�� ���"
���� ���"��� 
#��
���, 	����&���� )
 �
����� ��%���, ��� 
����
��������� ������&����
�� � ��
��)
��-
��� �
 )
���� ����
����� ���
���
���, ���
-
����� ������� ���
���, 
 �
��" ��%��� ���-
"
���� ���"��� #��
��� 

4 ��������  
	���� 

F ��������-	��
����� ���
����, ������� ���� 
	��������� )
 �
����� ��������� ����)���� 
� ��� �����
��)������ �
 ��������
��� ������� 

��)�� 
�� �
�
��� ������ ����� ��������  
� ���������� 	��
������ ����
��� 

5 ���
����
 
��������
 
���
 

! �������� ���
�����
, �������� ��� 	��
����
�-
�� "������� ����������
, ������� ���������� 
���� & �
�
��� �����/��� �������� ��� "����-
�� ����������� � ����
� � ��������� ����������, 

 �
��" ���
�� � ���"
��� ����� �
����  

6 �
��������� 
����
���  

N ��
��)
�����-��
���
 	���
 ����������, ��-
�’�)
�
 ) ��’&��
���� ()
��/�����) ��%���� 
��%��� ���������� ) ����� �����
��� ������-
�� ��� ���
����� �� � ����� �
���� ��%�� ���-
������, ������
����� ��
�
 �
 ����������� 

 
11. �	���	�	 ����	 ���������� +����������� �����	������ 

�	����	: 

) ���	��
��� ������������� =��� ����
��� ) ������� �
���
��; 
�) �����
/
 � �����
��� ��	���
��� ��� ����; 
�) ��
��
���)
��� ������ ������ �
����� )���� ) ��"�
������� 

��
��
��
��; 
) 
�
������ )
��)��/���� ���"���� ���; 
�) ��������
���� )����
��� ���� ����� ������ �
����� �� � ����-

����
����, �
� � � ��)��������
���� 	���
�; 
�) 
�������
��� ������� )
 ������� �
���
��, �)����� �
 ��-

�������
���, �
 �� ��)����� )
 �
����
��; 
&) ��)����
, �����
�"����, ���������
��� � ��������
 ����’�-

����)��
��� ������ ���������
��� ���� �
������ � ������ 
�
���
�; 

") ���
������ ���������� �
����. 
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12. ;�������� ������ ����	��	 ������	�	 �	���'�����	 ���	 3. 

1.  5  
2.  * 
3.  (  
4. < 
5.  -  
6.  �  
7.  ? 

1. $�)�
/���� �)
&���� ���� �
 )����’�)
��, =� ������
/
& 
�)
&��)
���, )
��)��/���� �
 
�
����
��� ��)�
������ )
 ���
�� 
=��� 	��
������ 
������. 

2. (�)���������� ����������-���������� ����
���, =� ����
& 
� ���
���
��� ������������ )
�����
����� ������� � & �����	�/��� 
��)���������� ���������������� ��������
��� �
 �������������� 
����������. 

3. L����/�
 ����
 
�� ��
� �����
�/�� ��
��, =� )������& 
������ ������ �
����� � ���� ��� ���� ����� )����’�)
��� ����� �� 
��
����
��. 

4. ���
�����-�������
 ���
���
, �������
 ��� )
��/���� ��%��� 
� ���
��%�� ��)��=���� �� �
 ����
� ������������, ��
������  
� ������������. 

5. ����
 ��
���������
, ��
 ������
/
& ����������� ��)����-
����� ��"����� 	�)�/��� �
 �����/��� ����. 

6. ���������� �
��� 
�� ������� ������� �
���
��, ��� �
 �����
�� 
�����)�� )����
��� ����� �
���� �
 �
����
�, ����������� �� ���.  

7. ���
����� ���
����, �� ���� �
��"
�� ���’&��� �
���������, 
���
��������� �
 ����)��
���-���������� �������.  

 
2��� 4. �.;.0 ) ")+- 0-&)2-51 

�	��� ��� ����	
	��
�� 

1. +��������� ���� — ��: 

) ���
, =� ������
"
& ���������%���� ������ � �����)����; 
�) ���
 ����
"� 	��
������ 
�����; 
�) ���
, =� ��)�
/��
 �
 ��
��� 	��
������ ����������
; 
) ���
 ����
"� 	��
������ ����������
 ��� ��� ���������� 

��)��=����. 



 453 

2. �	���	�	 �����	 ����	������� ���	: 

) ��� 	��
������ �����������; 
�) ��� �������
; 
�) ������ �����; 
) ��� ��������� ��
������. 

3. -����� — ��: 

) ��� �
��������� ��)���; 
�) �
�
���
��� ���������; 
�) ��� ������� )����’�)
���;  
) ���������� ��
��"� /���) ���
���� ������
�� /
�� )
 ���
��-

��� ��
���� �������
. 

4. ������� ��������� ������ — ��: 

) ����� ��������
 �
 ���
���� ��%�� �) ��
���
���� )���� ����-

������� ������"����� ��%�� � )�’�)�� ) ��	����&�; 
�) ��
��
, =� ������
"
& ����� ��������
 ��) ��
���
��� )��-

�� ����������� ������"����� ��%�� � )�’�)�� ) ��	��-
��&�; 

�) ������ )
 ��	������� �/����
���, ��� ��������� ���
��� �� 
��
����� ����� ������; 

) ��������
 ��
��
 )
 ����������������� ���"
����� ������� 
�
���
��, =� ����/
& ����
��� �
 ��	�����.  

5. F��$����� ��$� ���
������	�� �� ���������: 

) ���’�����)
��� �
 ��������
���; 
�) 	��
������ �������; 
�) �
������ �������;  
) 	���
����� ����
���. 

6. �	�	�, ���’����	
 �� ��������� �������'��� �	����D� 
� ������ �� �����, �	���'���� ��: 


) ������
��/���; 
�) ��������
��/���; 
�) �����������; 
) 
��)����. 

7. *'����� ��!������� ����
 � #���	�	����� ���������� 
������� �� �	�	��� ������� ����� ���’��D ������: 


) �	�������� ����	��� F.'
������
; 
�) ������ ������ �
���
����� 
������ ('<�G) #.O
��
; 
�) ������ 
�����
"��� ��������� (��
; 
) �	���������� 	��
������ ����� L.�
��. 
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8. 2�������� �������� ������	! ������� ����#��$�D: 

) �
����"����, =� )�
�������� )
 ��"
�� �������%���� ���; 
�) ����/�� ������� ���� 	��
������ 
����� � ��)����
�� )���-

���
"���� ������ � �����)���� �
 ����; 
�) ���������� ��%��� ������, =� ����������� �
�������� �������; 
) ��
�� )
 ��)������ �
���
�. 

9. ?	���������� — ��: 

) ���������� ��
����� �
������ ��%�� �� �� �
������ � �
���-

������ �������; 
�) �
�
���
��� ���������; 
�) ����� ��������
 �
 ���
���� ��%��; 
) ���������� �
�������� �
������ ��%�� �� �� �
������ � ��-

��/���� �������. 

10. "��� ������� � ��!������ �	�	��� ����'�D: 

) ������ )
 ��)��; 
�) ������ )
 �����������; 
�) ������ )
 �����������; 
) ��� ��������� ��
������.  

11. &����� �#�������� ��������� �	��� ����	! �������  ����-
����, ���������� ����� D ��������� �	�	� �������� #�� ����-
����� 
��� ��!�������, — ��: 


) ������
��/��� ��)��; 
�) �������	��
��� ����	���; 
�) �
�
����� ����	���. 

12. &��#����� ����	��� ���������: 

 *������ ��������� 
���	  4! �	���'���� 

1 ;
��
��� ��������-
����� 

G ������ �
 ������������ �
�
���������� 
������ �
�����, )
���� ���"
���� ���-
���
��� ���, �����������, ��������)�, 
������� ��)����� �������� ��������, ��-
���� ���
����, ������� �����/��� �)���&-
����� ����������
 �������
 

2 �������� ������-
������� 

@ ��������
/��
 ��	����� �
 �� �������, ��)-
���� ����������� )
 �������������� � ��-
��������������� )����’�)
�����, ������� 
����������� ����������
, ������ )
 ��)�� 
�� ��)���� ��" ������������ ��)����
��� 
������� )����’�)
�� � ���"
���� ����
��� 
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���������� ����	 12 

 *������ ��������� 
���	  4! �	���'���� 

3 �
�����, =� ����-
�
��� �
 	����-
�
��� ��� 

$ ������ ��	�����, �����%���� ����� ���-
����� �� �
����� �
����
����� ������-
��, ���	���&�� ���������
��� ����, ���-
��%���� ��"�
������ ��)����� ()����
, 
�
����) �� ����� ������� 

4 ���
)����, =� ��-
������������ ��� 
������
��� ��)��� 
��
��� 

F ��	������� �������, ��� �����������, ��-
����/�� � �������/�� ���)��� ���=
, ���-
���/�� �����, )���� � ���
������ ����-
����, ��������-����
��/�� ����� 

5 �
�����, =� ����-
�
��� �
 ������ 	�-
�
������ ��)��� 

! ������
"���� ��
����� ���������%���� 
������ � �����)����, ��
��)
��� �������-
��� ����� �������������, 	�����
��� ��-
�� �) ��
���
���� ��)���
������ 	
���-
���, =� �����
��� �
 ���� 

6 �
�����, =� ����-
�
��� �
 ���� 
���-
��� )
 
�����
"��� 
�����&� ��������-
����� 

N ������������� �������� � ���� �
����� 	
�-
��/��� ����
� �
 ������, ��&��
��� ���
-
���� � �
����� �������������, ��A�����-
�
����� ����� �������������, ������
"���� 
��
����� ����� ����
� �
 	��
����� ���-
�
��� 

 
13. �	���	�	 �����	 ������ (*0-: 

) ������ ������"���� �
 ���������� ��������
��� ��)��� � ��-

� ������ �
 �/����
�� ���������� 
����; 
�) �����
 ��������� �����=��� =��� ��������� ����������; 
�) ��)�
/���� ������ )
 ������ �
����� �) ��������
���� ��)-

��)������ ���������� ��
���, )���� ����� ��	����� �
 $$�; 
) ��)�������� ������� ������ �
���
 �
�
�����)�& ������ ��-

)��, =� )
��%
&���� ����� �������	��
��� ����	���; 
�) ��������
 ��
��
 ������ �����&���� �) ��
���
���� ������ 

�������� ����������� ����������
 �
 ��������
/���� ��-
	�����; 

�) �/����
��� ����� )
 ����-���� 	��
������ 
������ �����-
&���� �
 ������ ��)��)������ ���������� ��
���; 

&) ����	��� ������ �
����� 	����&���� ���������� �) ��)������ 

������, �
������� ����� )
 ����� �
����� �� ��)�
/����; 

") ��)�
/���� ���������� ��
��� ������ )
 
������ �) ��
���
�-
��� ���	���&��
 ~ ������
���. 
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14. ;�������� ������ ����	��	: 

1. 0 
2. - 
3. & 
4. ) 
5. 2 
6. - 
7. 5 
 
1. ������� ������ (����
/�) 	���� � ��������� ����� ����� ) ��
-

���
���� ��)��� 	
������. 
2. '���� ��)�
����� �������� )
 ���
����� �������
�� � �
�-

�������� �������. 
3. F���
 �������� 	
������, =� �����
& �
 ������ 	�����
��� 

��� �
 	��
����� 
�����. 
4. $
������, ��� �������������� ��� ������
��� 
���� �
 ������ 

)���
������ �� ���������� �) ������� )
 ����)��
��. 
5. '���� �
�
���
��� ���
���� ���������, =� �����������&���� 

������ � ������� ������� ��	����� �
 ������
/
& �
�
���
��� �����-
���� �
 ��/
��� ��"��� ���/
����� �������. 

6. <��� �) �������� �
�
������ ����	���, =� ��)�
/
&���� ���
-
�� ������ �
�����, =� ������� �� ��� ���
��, �� ���������%�����. 

7. ������, ��� ��������� ���
��� �� ��
�����, ������� ��� ��-
)����, ����� ������ �
 ��
 ������
/
& �������
��� ��� ���
�� /
�-
���� ��%���� ��%��� /���) )��������� ��%���� �������. 

������ ��� 
�������� ������ 

1. ���
 ��)��� �������& 60 ���. ��, ������ �
�
���
��� — 
5 �����, ��������
 ��
��
 — 25 %. $�)�
/��� �
��=��� ���� ���-
�, =� ����"��� ���
���� �
�������� �������. 

2. K�� ���� �
��� ���
��� � �
�� ��� 11 % ��/��� )
 ���
���� 
��
���� �
 3 ����, =�� �� ����� )
)�
/���� ������� ����"
�� 
3000 ��. 

3. K�
 ������
 ���� ��
��
 ������� ��/��� ���������, =�� ���-
������ �
���
� )����%���� � 2,5 �
)
 )
 3 ����? 

4. ��
������ �
���
� 
���������� ���
�����
 ���
�
& 200 ��� ��. 
$�)�
/��� �����
���� ���� 
����, ��=� GB ��������� �� 1 ��� %���. 
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5. $�)�
/��� ���� 
����, ����
��� )
 ����� 2500 ��, ��� ����-
�
����� �
������ 1500 ��. 

6. G���� �����
��� 1500 �� ������
 )
 ������ 250 � )
 ��� ��-
��
/�&���� �������� 50 % ��/���. $�)�
/��� ����/�� ��������-
����� ��������
��� )
�����. 

7. $�)�
/��� ������� ������������� 
����, ��
 �����
�
 )
 ��-
���
��� 1000 �� ��� 40 % ��/���. H���) ��� ������
 ���
 ����� 
������ ��
������ 2500 ��. 

8. $�)�
/��� ��
���� ���������� ���������� ��������
 )
 ���, ���� 
���
�
& ��%�� ��� 10 % ��/��� ��� ����� ��	����� )
 ��� "� ������ 5 %. 

9. *
 ������ ������ '<�G ��)�
/��� ��������� ��
��� ������ )
 

������, ��=� ��)��)����
 ��������
 ��
��
 ��
������ 8 %, �����-
�� ������
 ��
��
 — 11 %, ���	���&�� ~ ������
��� — 1,2. 

10. $�)�
/��� ��������� ��
��� �
 ������� ��
� ������ �
��-
��� ) ��
���
���� ���� ������
/��
��� ������ )
 ��)��, ��=� ���-
��� )
 ����������� ��
������ 2 %, ������ )
 ����������� — 1 %, ���-
��� )
 ��)�� — 3 %, �����
���
 ��
��
 — 6 % ��� ��	����� 2 % 
� ��)��)������ ��
��� — 4 %. 

11. K��� ����� )
 ������ �
����� ������
��� ��"�
 �/����
��, 
���� ���	���&�� ~ ��
������ 1,2, ��
��
 ������ ����� — 11 %, ��)-
��)����
 ��
��
 — 7 %.  

 
2��� 5. ��*Q*�./ �.+*0 

�	��� ��� ����	
	��
�� 

1. +���� ��!��, �� �	���'��� #���	 ����� ���D���� �� 
�!���	 �������	, — ��: 


) ����
������ ��������; 
�) ����)����� ��������; 
�) ��)������ ��������. 
2. ?�� ��#����'���� ��!������� #��� ���#!����: 

) =�� ��)������ �������� ��� ��=�� )
 ����)�����; 
�) =�� ����)����� �������� ��� ��=�� )
 ��)������; 
�) ����’�)���� ��������
��� ����
����� �������. 
3. ������	
 �	��� — ��: 

) /
����
 ����� ��)������ �
���
���, �� )����������� �����-

���������� ����)����-��)����� ����
���; 
�) �	��
 ����
���, =� ����������� ��� ��������� �
���
�� 

	���, ���������������� �������� �
����, ���
���, ���"
��; 
�) ������ ��������� ��
������. 
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4. *�����	�	 �����������	 �#�������� �	�� D: 

) �
���������, ����������� � �
)�
/������� �������; 
�) �
)�
/������ )����’�)
��� � ����)���� �����	��
��; 
�) �
�������� 
������. 
5. 0��’������ ��������� �	�� ����$	�� ��� ���	! ���-

�����: 

) ����� ��	�����; 
�) �����/�� )���� � ���������; 
�) ����������� �
����
����� ��������-��%���� ��������; 
) ��� ��������� ��
������. 

6. +���� ��!��, �� +<1 ����D �� �������
�	! #����� �� ��-
�	�	, �	���� ��� ������ �������
�	! ��������, — �� ��������: 


) ���������; 
�) ����
������; 
�) �
���������; 
) ����)�����. 
7. �	� ��$#����������� ����	�, ��	
 ����D���� #����� �� 

������ �� #����� ������ �������
���� ��� � �	���	����D���� 
��� ���������� �����!���� ����'���� ���, — ��: 


) �����
��; 
�) ������
	�; 
�) )
 ����
����� (N�<; 
) ���"
����. 

8. ;���� #��� �� ����� �����$�	! ��������� — ��: 

) ����)����� �����	��
�; 
�) �
��������� 
�����; 
�) ����������� �������; 
) �������� /��. 

9. >���	�� ����������� �	��, �� �	�'����� ������ ������� ��-
���	 ����	��	! ������ ���'������ � �����R����� #�����	 
��$ ��#�� ������$��  ����� ��$#��������	! �����	���, — ��: 


) ��������� �����; 
�) ��"�
��������� �����; 
�) ����� �����
�����. 

10. *�����	�	 ������	���	 ��$#����������� ����	� D: 

) ������
	�, �����
��, )
 ����
����� (N�<; 
�) ���"��/��, �����������, �����
��; 
�) ����������, �����
��, ������
	�; 
) ���"
����, �����������. 
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11. &�������$���� �����	��� ����	 �� ����� �� �������-
�	� �������� — ��: 


) 
�����; 
�) 
�
��; 
�) �����������; 
) ���
���
���. 

12. &��#����� ����	��� ���������: 

 *������ ������� 
��������� �	��  4! !�������	��	�� 

1 <������ 	������ 
����������� �
�-
���, �� ���’&���� 
��"�
��������� 
����� 

G �����
 ����������� 	��
������ 
������, 
��’&���� �������-����
"� & ���/
���� ��-
���� ��%��� ��%��, )��������� �������-
��������� ����)����-��)�/����� ����
-
���, ���������
��� ���� ��������� 
��%��� ������&����, ��
��)
���, �
��-
�����, )�’�)�� ) �
���� ��’&��
�� �����-
���
���, �� ����)���� ������ ��������� � 
�� )
���
��� 

2 <������ ����
��� 
��"�
��������� 
������� 

@ ���������� ��
��� ����������� �
���� )
 
������
�� �
 ����)��
��, ���� ��%���� 
�
�� � ���� � %�������� �����
��� ��%��, 
���������%���� ��������� ����)���� � ��%-
��� �� )
���
���, �
������ ���� �
����
��-
��� �������, ��������
 ��������� ������ 

3 (��� ��"�
������-
��� ����� � ��)-
����� ��%���� 
����� 

$ �������� ��	����� ���"���, �
�
��� ��-
)�� ���"
���� ��
�
� ��� ����%���� 
�������
���� )
��
��, ��������� ����"��� 
��%���� 	����� �
 ������ ��’&��
��� 
������� )
�=
�"��� �
�������, ���"
��, 
����
���� ��)����, )
��������� �����-
�����, ��
��	���
��� ��%���� ��%��� 
� ��)������ �
���
�, =� )
��)��/�& )��-
��%�� �"����
 	��
����
��� ������&����, 
�
 ��"�
��������� ����� ��� )
��)��/��-
�� ������� ��������� ������� 

4 <������ 	������ 
���������, �
���-
��� �
 ��"�
�-
�������� ������ 

F �
�������� ���
�������� ����� ��������-
��� ��
��� )
 ��"�
���������� ������
��, 
�����
��� ���� 	��
������ ������������ 
��� ������)������ ��%��� � )��������� 
��
��"��, ���
�
��� ��������� ��� �) 
��)�
/����� ��
� � ����’�)��� ������, ��-
����� ������� ��������� �������� 
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���������� ����	 12 

 *������ ������� 
��������� �	��  4! !�������	��	�� 

5 <������ �)�
�� 
��%���� ����� 
�� ������
 	�-
�
������ ����� 

! ����� �
 ��
� ��%���-��������� � �
��-
���� ������� & ��’&���� ���"
���� ��-
����
���, ���
��)��� ������ ���"
�-
��� ��
��� �
 ���������� ����������� 
�
���� /���) ���
�������� ���� ��������-
���, �/
��� � )
��)��/���� ����
����� 
��)����� ��������� ��
��� 

6 �
�����, =� 
�����
��� �
 	�-
����
��� ��)���� 
��������� ��
��� 
*@# 

N �
�
��� 
�� �����
��� �������� �
 ���-
��� �� ����%� ����� ����
������ ���, 
)
���%���� ��)�
������ ����/��� ���, 
����� ���� ��������� (����������) )
��%-
��� �
 ����������������� �
����
� �
���� 
�
 ������ ����
������ ���, )��������� 
����
���, ���’�)
��� ) �������� ������ 
�
����� ) ������ �� )�������� ������ 

 
13. *�������, ��� �� �������� �	�� �	������ � �������-

�	 #���	, — ��: 

) �����
��� ��%�� )
 ��)���� ��������
�� ��� ����� ����� 

���&����; 
�) �����
��� ����/���� ��
����
 — )�������� ��
��" � ���
-

�������� ������; 
�) ��’&��
��� ������� )
�=
�"��� �
�������; 
) ����/���� ) ���� /
����� ��
��"��� )
�����; 
�) �����
��� ������ ) �
����
; 
�) �
�
��� �
��
�� ��)�� ���� ������; 
&) ���
/
 ��)�� �� )
���
���; 
") ���
�
 ��)�
/���� ���� �����, ��
 �
�
 ��%� � ������. 
14. ;�������� ������ ����	��	 ������	�	 ��������	 ���	 5 

«������	
 �	���»: 

1. � 
2. 6 

0 3. 
4. % 
5. 6 
6. 5 
7. 3 
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1. $�� ��"�
��������� �������, =� �����������&���� ��� )
��-
�%���� ��)�
������ ����/��� ��� � ���
&���� �
 ������ �� ����%� 
����� ����
������ ���. 

2. ��
� ���������, =� �
�
�����)�&���� ������
�� �������
�-
�� )����%���� ��%���� �
�� � ���� %����� ����/���� ) ���� /
-
����� ��
��"��� )
�����. 

3. (����, �
 ����� ��������������� ��%��� ������� ������)-
����������� ��" ���������� ��������
�� %����� �������-���-
�
"� �������� � ������ �
����� ) �������� ��
%���� �� ����� 
����. 

4. �����
���� �
���, )
 �������� ���� )������&���� �����
-
/
 ��������. 

5. �������� ��������� ����������� �
��� ��� �������
��� 
��%���� ��������, ��� ����/��� ��� ��
�� ���
����
 �
 �����
��� 
����)���. 

6. $�������, =� ��)�
/
& ����� ������, ���
�������� )
 ���-
���� �
���
��. 

7. F
�
���� ��
��"� )
 ��������, =� )������&���� � ������ 
�
�����. 

������ ��� 
�������� ������ 

1. B�
��
 ���
�
 �
 ���� 12 ���. �� ������� �� 20 �����. $��-
�������"
���� ���������
� �� � �
��� 5 ����� �� ��������� ��
��� 
18 %. ;�
��� ���� �������� �
 �
������ �������, ��=� ��������� 
���� ������ — 15. 

2. (�)�
���
�� �
������, )
 ���� �
�� ��
����& �������, ��=� 
�����
���
 �
������ ������� ��
������ 10500 ��, ��������� ���� �� 
��
%���� — 90, ���������
 ��
��
, )
 ���� �
�� �
�
& �������, 
��
������ 100 %. 

3. *
 ��/
��� ���� �
��� ��%���
� 1,20 ��, 
 �
�������� ���� — 
1,40. (�)�
���
�� ������ ��	�����. 

4. $����� � ���� 5,5 ���. �� ��������� �
���� ��� 	�)�/��� 
����� 1 ����� ��� 14 % ��/���. K�� ���� ����"��� ���
���� 
16 /����� ��� " ����? 

5. @
�� �����
& ����)��� �
 3 ������ )
 ��
���� 15 % ��/���, �
 
6 ������� — )
 ��
���� 20 % ��/��� � �
 ��� — )
 ��
���� 25 % ��/-
���. $�)�
/��� ����, ��� �����
& ��
���� ����)��� 5000 �� � ���� 
����� ���
��
�. 

6. *��� �
)�
/������ �������, =� �
��� �����
���� �
������ 
25 000 ��, ����
�� )
 24 500 ��. (�)�
���
�� ��)��� ��������. 
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2��� 6 «�-5L2+./ �.+*0» 

�	��� ��� ����	
	��
�� 

1. ������	
 �	��� �	���D ������: 

) ���&/
��� )��������� ��"�
������ ��)�
������; 
�) ���������� �
������ �����������; 
�) ���
���
��� �
������ ��)����; 
) ���
�������� ��
��	��
���
 ���)����� �
���. 

2. ?� ��	$���� ��� ������������ �������� ��	�	�� ��	�-
���	��: 


) 
������� ��
��"��� �
�
��; 
�) ������� ���� ��	�����; 
�) �
������ ��
��"��� �
�
��; 
) ��)���� ���� ��	�����. 
3. ������� ����������� �� �������� �	�� ��$�� ���
�-

�����	: 

) ���������� �
���; 
�) �
����
 ���"
; 
�) +����
����� �
��; 
) ��������� �
�
��. 

4. +���������� ������� ��	�	�� 1�����	 ��	��� ����-
$	�� ��: 


) ���������� �
����; 
�) ������ ���������
��� �
����; 
�) /
������ ���������
��� �
����; 
) �����������
��� �
����. 

5. "���, �� ���� ���� ������ �����D���� �#� ��D���� �� 
���	 ������'� �� �� ���� ��� � ��
#�����, — �� ���: 


) 	’�/���; 
�) ����-����; 
�) ����-����; 
) 	���
��.  

6. "��������� #���	 ���	����� �� ������	
 ��� �� ����-
�����: 


) �����
���� ��������; 
�) �
������ �����������; 
�) �
������ 
�����
"�; 
) ������ �������/��� )����
���. 
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7. (���� ��#����$�	! �������
 D: 

) �����
��� �������� )
 �
����� ��)���� � �
������ ����
�; 
�) ���
���
��� �
������ ��)����; 
�) ��������
��� 	’�/������ ���; 
) ��� ��������� ��
������. 
8. &���� ���'���� "����������� #��� � ���������� �����-

���� �	�� � ����� ���	� �� ��� ������������ �����	 — ��: 

) �������
 �������
; 
�) �
����
 �����������; 
�) �
������ 
�����
"; 
) �
����� ����"����. 
9. "��� �������� ��	�	�� ������ �����	, R� �	��$��� � ���-

���	! ��	�	��! ����� �����	, — ��: 

) �
������ ����; 
�) �
������ �������; 
�) �������
���; 
) ���������
�����. 
10. %#’D����	 ��������� �	�� D: 

) �����
���� �
 ���������� �
���; 
�) �
����� ���"�; 
�) �
����� ���������� 	����; 
) ��� ��������� ��
������. 
11. &��#����� ����	��� ���������: 

 *������ ��������� 
��������� �	��  4! !�������	��	�� 

1 ������� �
������ 
����� 

G ��)����������� )��������� ����
��� ����-
���" ����, )����
��� ��������� �
 ������ 
������������� � 
�����
"��� ����
���, 
����
��������� ������ �
���, ��������� 
������
����
��)
��� 

2 <)�
�� /
������ 
���������
��� �
-
���� 

@ ������� ���������
����� �
����
����� 
�
����, ���� )����%�������������� �
 
�
�����-�������� ����
���, ������� ��-
�����
����� � ������� �������
������, 
������ ��������� � ����������� ��������� 

3 <������ �)�
�� 	��-
���
��� ��"��� 
�
������ ������ 

$ ������
��� �
������ ������, ���&/
��� 
)��������� ��"�
������ ��)�
������, ��-
�����	��
��� �
������ ��)�����, ���
��-
�
��� �
������ ��)����, �����
��� ���-
����� �
 ��)���� �
������ ������ 
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���������� ����	 11 

 *������ ��������� 
��������� �	��  4! !�������	��	�� 

4 <������ �)�
�� �
-
����
����� �
���-
��� ����� 

F ���
�������� �����
����� �
���� ����-
�����%���� ��" �
����
����� ��%���� 
�������� �
 �
����� ��%�� ��
���, ��
-
���
��� ����� �
������ ��)�����, ��
�� 
����������� �
�
���, ���������%���� 
��� � �
��� ��
��� ) ���
�� ��
�� ����-
��� ����������� �
�������, & �
������-
�����%�� )
 ����� ������%��� ���)���� 
����
��� � ����
������� ���������, )
��)-
��/�& �������� ����� ��	����� � ��
������ 
����� ��� )����%����������/��� �����-
����� 

5 F������ ��������-
��� ��/
���� �
��-
���� ������ 

! ��������
��� ��� /
� ���������������� 
)��� � ������ � �����)���� �
 �
���� 
) ����� ������ �
 �� ����, %����� ����-
����
��� � ��/
���� ����
� ��� ���’��-
%���� �����
�� �����, ����
�
��
 ���-
����/�� ��)������� ��
��
�, �������& 
�������, /�� ������& ����� ��� �����-
�����������"����� ���
���  

6 <������ �)�
�� �
-
������ ����������� 
�� ������ �
���-
��� ������
��� 

N �������� ������ 
�� �����
����� �
�-
��� ����"��� =��� ������ �
��� ��� 
��������� �
������ ����� � �������-
�
��� ��
��"��� �
�
���, ��������
�- 
�� �
���� � ��"�
������ ��)�
����
� 
) ����"������, ���
����
��� ����
��� 
�) �
����� �
 �
������� ����������, 
����� �
 ����"��� ��������� ���)����� 
�
��� 

 
12. ?� �
�
���� ������	! ��������	! �������
 �����-

������: 

) �����
) ) #��
��� 
�� � #��
��� ���)����� �
���� ��� )����-

����� ��)�
������ ��) �������/�� ��
��"�; 
�) �����
��� � �
�
��� 	��
������ �������� �
 ������, =� �� 

������=�& 180-� ����; 
�) ���
����� � ��
������ �
���
� ������&����
 ) ����� ����-

�
��� ������ � ��
� �
 �/
��� � ���
������ ������&������; 
) �����
) � #��
��� 
�� ) #��
��� ��� )
�������� ��
��, ������, 


��������, ��
�=���; 
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�) �����
��� ������ �
����� ��� 	�����
��� ����	������ ��-
��������; 

�) �����
��� � �
�
��� 	��
������ �������� �
 ������, =� ����-
��=�& 180 ����; 

&) �����
)� ���)����� �
���� ��� )��������� ��)�
������, ���’�-
)
��� ) ��������
���� ���������-��������� ����
���, �
 ��-
����, =� �� ������=�& 180-� ����; 

") ����������� � ���
�� ������ �
 ��%�� ��������� �
��
. 
13. ;�������� ������ ����	��	 ������	�	 ��������	 ���	 6 

«������	
 �	���»: 

1.  0 
2.  5 
3.  )  
4.  �  
5.  . 
6.  + 
7.  � 
 
1. @
�������
 ����
���, )
 �������� ���� �
��, )
 ����/����� 

���� ���&��
, ������& )���� ) ��)�
��������� ��������
�� �
-
��"�� ���� ��%��� ��%�� ��� ��
����
 � )
�
����& �� �
 ��� �
-
����� � �
���. 

2. '�"�
����
 ��%��
 ��)�
������
 �������, =� & ��
��"��� 
)
����� � �����������&���� ��� ������ ����/��� �
������ ���
��. 

3. <���/
��
 ������� �
 ����
" ���)����� �
���� �
 ��)��� ��-
��
� ) ����� �����
��� �������� ��� ��)���� � ����
� �
����. 

4. $�� ����� �
����, ���� ������
/
& ���
�������� ����, )
 
���� �
�
 �
���
 ����
&���� 
�� ����&���� )
 ����� �����
/� �� 
� �
���������. 

5. ������ �
������ �����, �
 ����� ����
��� ) �
����� )���-
�������� )
 �������� �����
����� � �
������ ������
� ���
���� 
� 	������� ���". 

6. B��������� (��
����) ��
��", =� �����������&���� � ��"-
�
������ �
������ ��)�
����
�. 

7. $
���
, ��
 ����& ��%� �� ��)�
������� ��%� � ������ ���-

��������� )
����� �
��������� ����
��� )
 �)
&����� ����
��
�� 
���
���. 
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������ ��� 
�������� ������ 

1. <������� ����� �
�
& �
�� �������
��� ���
��� �OG: USD/ 
UKR — 5,05/5,08. <��� ���&�� ����
� 1000 ���, 
 ��%�� ����� 
1000 ���. K��� �������� �����
� �
�� �
 ��� ���� ���
�? 

2. $
������ ����� ����� 1 ��� &��� )
 ���
�� )
 ������ 1,34. 
*
�������� ��� ��� ����
� &��� )
 ������ 1,36. K��� ���� ��)���-
�
� ��� ��� ��� �����
? 

3. G�����
������ �������� ����& 2 ��� &��� ��� ���, =�� ��-
���
�� ��
��" )
 ���
�. ������� ���� �������� ���
���, ��=� �
�� 
������& USD/&��� = 1,179/1,181? 

4. (�)�
���
�� ����-���� 	���
 ��������� � &��� �� ���
�
 
�OG, ��=� 	��� ��������� �� ���
�
 �OG �������& 1,6241; ��-
�
�/&��� — 1,8506. 

5. @
�� «(������» ������� �
�� ��������� �
���: ���
� �OG/ 
����� — 5,06-5,82; &���/����� — 7,34-7,56. $�)�
/��� ����-���� 
���
�
 �OG �� &���. 

6. ���� ���
�
 �OG �� ����� ��
������ 5,07 ����� )
 ���
�. 
$��������� ��
��� �
 ��%����� ����� ���������� 55 % )
 ����
-
����� � ������ � 14 % — )
 ����
����� � ���
�
� �OG. $�)�
/�-
�� 90-������ � 180-������ 	���
����� ����� ���
�
 �OG �� ��-
���, ��=� ����
����� ����������� ���� ��
������ )
 ������ — 
365 ����, � )
 ���
�
�� — 360 ����. 

7. ��)�/�
 ����
-��)����� �
 ���&�� ����/���� �
������� �
-
����� �
& 2 000 ��� �OG. *
 ��� �
����� ��� ������� )
�
���
�� 
1500 &���. ������� ���
��� �OG ���� )
�
���
�� �
 �
����� ��)�-
����
 � ���� ���� )
��%�� �
 �
����� ����� �
��� ����
���? 

8. >������� ����& �
 ���"� 20 ��� ��� �OG )
 ������ ���� 
25,5 ��/��� � ���
�
& 	���
����� �����
�� �
 ����
" /���) 3 ��-
���� )
 	���
��-������ 28,6 ��/���. >������� ��)��=�& ������� 
���
�� �
 3-����/��� �
������ ����)�� )
 ��
���� 4,5 %. (�)�
��-
�
�� ���� �������� ��� �������-����
"� �
���� � ��/�� ����� ���-
����� )
 �
������ 
�����
"��. 

9. !���� ����� ������ ��� �
 &��� �� 0,15 ��� )
 ������� �
-
����. +��
 ��������
��� ������� — 0,54 ���. ����-���� �� /
�� 
�����
��� — 0,51 ���. ;

����� ���� ������� ��
������ 82600 
&���. $�)�
/��� /����� �������� )
 �������� ���. 

10. !���� ����� ������ ��� �
 &��� )
 ����� 0,09 ��� )
 ���-
���� �
����. +��
 ��������
��� ������� — 0,92 ���, 
 ����-
���� 1,2 &��� �� /
�� �����
��� ���
�
& 0,98 ���. ;

����� ��-
�� ������� �������& 64500 &���. $�)�
/��� /����� �������� 
�����
. 
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2��� 7 «�.+*0 0-&)2-5)�» 

�	��� ��� ����	
	��
�� 

1. <��������	
 ����	� ��� ������ ����	! ������� ���	��D����: 

) ��
������; 
�) ����
�����; 
�) 
�
����
���; 
) ���������.  
2. ?$������	 ��������� ���$���	! ���	� D: 

) ���
����� �
����"���� ��� ���
�� ���
����; 
�) ����
" �
���� ������� ��%���� ��%���; 
�) ���
����
 ������ ��%��; 
) ���
���
��� �
���� ��� ��)��� ������������ ���&��
�� ��)�/��. 
3. ����� ������� #����������� ����	� #�� �	���'���� ����-

������� ������ ��'��� 
��� ����������� — ��: 

) �����
)���� ������; 
�) 
�
����
��� ������; 
�) �������
 �����; 
) �����/��� ������. 
4. 0�������������� ����	�	 ���������: 

) �� ����� ����; 
�) ��� 1 �� 5 �����; 
�) ��� 	��
����
��� ����/��� ������ � ��%���� ��%�
�; 
) ��� 	��
����
��� �
���
����� ���
����. 
5. *�����	�	 '���	���	 �	�� ��������� D: 

) �������� ���������; 
�) �����
��)��
�� �����������;  
�) ��)�/
������; 
) ��� ��������� ��
������. 
6. (���� �������
���� ����	������ D: 

) ������ ��
������ ���
����� ��������� ��)����; 
�) )����%���� ������������� �
 �	���������� �������� ���� 

����������; 
�) �����
��� �������� ��� �
�
��� ��������� �����; 
) ��� ��������� ��
������. 
7. �������� ��������� ��: 

) )
��)��/��� �
 ��)
��)��/���; 
�) ����"��� � ������"���; 
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�) �������� �
 ������
�����; 
) ��� ��������� ��
������. 
8. &����$ #����� �����	! ������	! ������ �� �	���'��	
 

������ �� ���� ���� — �� ��	��	� ����	������, R� �	-
���'�D: 


) ������� �������
���; 
�) �����������; 
�) )
��)��/������; 
) ��
������. 
9. ;������� ��� ��#����������� �� ���������, R� ����� #-

�	 ����'���, — �� ���$���	
 #���: 

) ����/���; 
�) )����%���; 
�) �
���
�����; 
) ������%���. 
10. &�����'� ��#��’����� �� ������ �	�R��	�	 ���	���	 

�� ��� ���	� — �� �����# ��������� #�����, R� ���	��D����: 

) ���������; 
�) ��������
���; 
�) ���	��
���; 
) �������/�
 ��
%����. 
11. &��#����� ����	��� ���������: 

 *������ ��������� 
����	����� �	��  4! !�������	��	�� 

1 ������� ������� G ���
������ )������
������� ��)���
��, 
����
��� ) ������� �
���
��, �����-
�
��� ������� �
 �������� �
���
��, 
���� ����’�)����� ��)����� ��� �����-
������ �
���� � 	��
�����-��������� 
���
���, ��������
 �������
, ��	��
���-
�
��� ����������� �
���� 

2 <������ �������/�� 
)
���� � ������ 
��%���-��������� 
�������� �����
��-
��� �
��� 

@ )����%���� %�������� ��������� 	�����, 
������
��� ��������� ���������� ���-
�������� ��" �������/�� � ���������-
/�� �	��
��, ������)����� ���/
���� 
������� ��%���� ��%��� �����/��� � 	�-
)�/��� ����, ��������� ��������� ��-
%�� ��� ��%���� ����, )
��)��/���� 
�
��������� �������� �
� ���������� 
��)�/
�����
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���������� ����	 11 

 *������ ��������� 
����	����� �	��  4! !�������	��	�� 

3 ������� ���
������ 
���"
���� ����� 

$ �	������� ���"
��� ������
���, ��
��-
���
 �������/�
 ����
��� � ��
���, �	��-
����� )
�����
�/� � ����
����� )
��)��-
/����, ��
��������� �
��������� �������, 
)
���� ���������� 

4 <������ ��
�� ��-
�
������ �������-
��� ��������
��� 

F �������� ���������
��� �
���� � ���"
-
��, ������
��� �
 �
��� )
 �
������-
��� ����������, ��)����
 � ��
��)
��� 
��%���-��������� �������� ���"
��, 
���������� )��������� ������ �
����
��-
��� �
���� �
 ��
��)
��� �� ����, �����-
�� ��&���� �
���� � �����)��
��� �� ���-
������� 

5 H������, =� ��-
)�
/
��� ��)����� 
��������� ����� 

! ���
��� �
 ���������� 
�
��) ��������� 
)
����, ������
��� ��������� ��)����, 
��������
 ���������� � )
��
��, �����/-
��� �	�������� ��������� �������, 
�������� )
 �����
���� ���� ������-
��� �������, 	��
������ ��
����=�� 
��)�/
�����
, ���
�
 �������� /
����� 
���� 

6 <������ 	������ 
+����
����� �
�-
�� �
 ��%���-���-
������� �����  

N �����
/
 )����’�)
�� )
 �
��%� ����=�-
���� ��)��
�� �
 ���� ��)���, )���
 ��-
�������� ��)��� � ������� )���%����, 
����
 ������
 ���"
�� ��� ���
�� ����, 
����� )
 ���������� ���������%����� 
������� )����’�)
�� 

 
12. �	���	�	 ��	��	�	 #����������� ����	������: 

) ���
���
��� ��)��� ������������ ��)���; 
�) ���������� ��)��� � �������, ������
/��� �����; 
�) �
�
��� ��)�/
������� ��	���
��� ��� ����� )�
���"����; 
) ������
��� ������������ )
�����
�����; 
�) ��������
��� ������� �
 ��������� ����; 
�) ����
" �
���� ������� ��%���� ��%��� )
 ��
��; 
&) �
�
��� ������� ) ����/
���� �����
/�� �
���-��������� 

������ ��
� �
 ����� 
����� ��)�/
�����
; 
") ���
�������� �
�"� �� ��
�� )
 ��)��. 
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13. ;�������� ������ ����	��	 ������	�	 ��������	 ���	 7 
«�	��� ���������»: 

1. 0 
2. - 
3. & 
4. ) 
5. 2 
6. - 
7. 5 
 
1. �
���
�, ���� �
�
��� ��� ������ �������� )
 ����� ����������. 
2. ������ ���
������ ���"
���� �����, ���� ������
/
& 

��’&��
��� ������� ��)�� � ����. 
3. <���
��� �
����, ��� ����/
��� )
��/���� ��%��� �
 �
����-

���� �
����� ���� �����. 
4. !��"
���� ���, =� & ��)����
��� )
��/���� ��%��� �
 �����. 
5. �������� )����’�)
��� ������� ����� ���
���� ��� � �
)�  

������� ��� ���
�� ��)�/
�������. 
6. @
��������� ������ ��� )
��
�� ������ �
�����. 
7. ������� �������, ��� ��������� �
��� �� �����%���� �� ��-

)�/
�����
. 

������ ��� 
�������� ������ 

1. ��)�/
����� ����"�& ��� ��������
 15 000 �� �
 1 ��� ��� 
25 % ��/���. (�/�� ����� ��	����� ���
�� 6 %. (�)�
���
�� ���
�� 
��������
, ������
�� ��	����&�. 

2. $����� � ���� 10 ���. �� ��������� �
���� 1 ������ ��� 20 % 
��/���. K�� ���� ����"��� ���
���� 16 "����� ��� " ����? (!�� 
��)�
����� ������ ��������� ���� � ���� 360). 

3. ����
 «G����» ���
�
 ���� ) �
���� ��� �
�
��� ��)�/�� � 
���� 150 ���. �� �������� �
 2 ���� )
 �
���� ����
��: )
 ���%�� 
��� ��
�
 )
 ��)�/�� ��
������ 20 % ��/���, 
 � ��"���� �
����-
���� �����//� ��)�/����� �������� )����
& �
 5 %. (�)�
���
�� ��-
�� ���� �
 ������ ����. 

4. $�)�
/��� ���� ��������� � �������� ��
��"�, =� �
& ���
-
���� ��)�/
�����, ��=� ��)��� 200 ���. �� �
�
�� ��� 25 % ��/��� 
�
 6 �������. 

5. B<$ «����
�» ��� ��
%���� )
�����
����� )
 �
����
�� 
����
/
������� �)��� ������ ��� 35 % ��/���. ��)��
 � 250 ���. �� 
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�
�
&���� ) 10 ����)�� �� 15 /�����. $�)�
/��� ����/��� ���
/�-
��� ��������� � )

���� ���� ���� )
 ��������� &������������ 
������
�� �
�
���
��� ���������. 

6. @
�� «'���» �
�
� ������ � ���� 550 ���. �� ��� 20 % ��/��� 
)
 ��
�
�/�� ���������� ��
����. ����� 3 ������� ��������
 ��
-
��
 ��
�����
 40 %, 
 ����� 10 ������� ��� �
�
��� ������� )����-
%��
�� �� 65 %. (�)�
���
��, ��� ���� ������� ��������� ��)�/
-
����� /���) ��� ����� �
�
��� ���� �������. 

7. *
 =���/�� ��
��"� � ��)���� 5600 �� �
�
��������� ���
��� 
�������� )
 ��
���� 20 % ��/���. $�)�
/��� ���� ��������� /���) 
6 �����. 

8. ��� ���
/� ������� �
 5 ����� ������
 ���� ��������
 ���
 
����/� ����%
. $�)�
/��� ��/�� ��
��� ���������, ��� �����������& 
�
��. 

9. «��
�����
��» ���
� ������ �
 280 ���� )
 ��
���� 25 % ��/-
���. ��� ���
/� ������� �����
�� ��������� � ��)���� 5 % ��� ��� 
����. $�)�
/��� ���������� ��������� ����
��� ) ��
���
���� 
�����
��� ���������� (��)�
������
 ��������� ���� — 360). 

10. (�)�
���
�� �
 ������ �
)���� ��
��� ��������� ��
��� )
 
�������-�
 ������������� ������
��, ��=� �
)��
 ��
��
 �����-
��& 12 %, ��)�� ������������ ��
������ 2,5, ������ )
 ��)��, 
���’�)
��� �) /
���, — 0,5. 

11. <������ ��������� ��
��� )
 ����������������� ������
��, 
�
�
���� ��)�/
�����
� 2-� � 3-� ��
��� (��)��� ������������, 
����������, 0,5 � 1 %), ��=� �
������ 	��
����
��� ��� �
��� ��
��-
���� 11 %, ����
����� ����
�� — 0, 82 % ��� ���� �������, �
����-
���
 �
�"
 ���
������
 �
 ����� 1 %.  

12. !���������
 )
�����
����� ������&����
 ��
������ 300 ���. 
��. 8 % )
�����
����� — �������/��
 ����������
 )
�����
�����. 
K��� �
����
����� ��)��� ������� ��"� ���� �
�
��� ����� ���-
���&����� ��� ��� ����������� )
�����
�����? 

 

2��� 8 «�.+*0 &*F)?+.F  
�)+-+%*�.F )+%2�1(6+2)�» 

�	��� ��� ����	
	��
�� 

1. +� #��$� ���������� ��������	: 

) 	���
����; 
�) 	’�/�����; 
�) �����; 
) ��������.  
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2. &��������� �	����� ����� � ����!��� �����	��� ���-
�	! ������� ��� �! ������� — ��: 


) �
�
���, �����; 
�) 	’�/����, �������; 
�) �����	��
�� 
���� �
 ����
���; 
) ����)��
��� ��)�����.  
3. &�������� ���������� �’�'������ ���	 ��$�� #�	: 

) ���)���
 �
���
, �
�������� ����)���; 
�) ����)���� �����	��
��, 	������ �������; 
�) 
����, ����
���, �������;  
) ������������ �
)�
/������ )����’�)
���. 
4. &�!���� ����� �����	, R� ������� ��������� �����	 ����-

�	��� #������� ���	�, D: 

) �����	��
�� 
����, ����
���; 
�) �������, �
�
���, ������; 
�) 	’�/����, �������; 
) ����)��
��� ��)�����. 
5. &�!���� ����� �����	, R� ��#����'��� ����	������ ��-

������� ������ �� �������� ������� �	��	, — ��: 

) 	���
���; 
�) 	’�/����; 
�) ����)��
��� ��)�����; 
) �������. 
6. 0�������	, R� �����'����� ��������� #�	���� 95 % ��-

������� �����, — ��: 

) 	’�/����; 
�) 	���
���; 
�) ����)��
��� ��)�����; 
) �
�
���. 
7. ������	� ��������� �������� D: 

) �����
 �
������; 
�) ����������� ���"���� �
 ��)
���"���� ��������� ������; 
�) �����
 ��)���
��������; 
) ��� ��������� ��
������. 
8. 1����, R� �	���	����D���� ��� ��!	�� ���	'����	��, 

��	
 #��� ����	� ��� ������' �����, ��� ����	R���� ����� 
�	����	! ������, — ��: 


) «���»; 
�) «	���»; 
�) «���
�». 
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9. �	���	 ������ D: 

) ������ � ���
���; 
�) 
�����)��/� � �
����
�/�; 
�) 
������ � �
�����; 
) ��� ��������� ��
������. 
10. %������� ����, ��� ��$� ������	�� �� �� #��$����, 

��� � ����#��$���� �	���!, — ��: 

) ������; 
�) 	’�/���; 
�) 	���
��; 
) �
�
��. 
11. &��#����� ����	��� ���������: 

 *������ ��������� ���	  4! !�������	��	�� 

1 ������� �������� 	�-
�
������ ������������ 

G )��������� ������ ���� ���
����� ���, 
���������� ��������)� ����������, =� 
�
�������, ��&���
��� ���, 
�
�� ��-
���
��� ���, )
��)��/���� �����
��� 
�����
��� /���) ���������� �	������ 
���� ) ����
��� ��)���� ��" ����� 
����
"� �
 ����� ������� 

2 �������� ���������� 	�-
�
������ ���������-
�� �� ���� �������� 

@ )
���
 �������� �
���
 ��� ����
�-
��� 	�����, 	�����
��� ���
��)��� 
���"��
��� ������� ��)����, ������-
/���� ��
�, =� ������
��� �) ����-
����� �������� �
�����, �����)�-
�
��� �������� ��� � ���
���� ������ 

3 ��/
��� ��������� ��-
)����� ��
��)��
��� 
������ �����
����� 

$ )
��/���� ��%��� )
 	�����
��� ��
�-
���, ���� ������ �
 ����� ����
��� 
����"�����, �����������)
��� ����-
	��� )����’�)
�� 
�� 
������ ��) )
��-
/���� ����� ��%���, )
��/���� ��%��� 
)
 ��
����, ��"/�� ��� ��&�, =� ���
-
�
�� �
 �
��� ������ �
 ���������� 
�����, )
���
 	�����
��� ���������� 
��
��� �
 ��
�
�/� 

4 <)�
�� ���"��
��� )
 
�������� 	’�/����� 

F ������������� ����� �
 ������ �
)���� 

����� ���
�������� ��
��
��
�, )
-
��"����� ���� ��� �
�
���������� �
-
)���� 
�����, ��
��
���)
��� ���� 
�����
��� )����’�)
�� )
 	��
������ 

������, �
������� ���������� �������-
���, =� �
��� ���� �
)���� 
����, ���
-
����� ������ �����
��� )����’�)
�� 
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���������� ����	 11 

 *������ ��������� ���	  4! !�������	��	�� 
5 ������� ���������� 

�
�
�� �
 ���"����� 
����� ��������  

! ����������� ������� ��)��� �
 ��%� 
�����, ��������� ������� )������ � ��"-
������� �����
�� )�
/�� ��������, �
-
������� )
���
�������� � ��/���� �����)� 
�
������� ������� � ����
�, )
���� ��� 
��"����� �
����� ��� �
 ������ 
���� 

6 +��� ��������
��� ��-
��������� ������ 

N ���������� � ��%������ ����� ����� 
�����
����, ���
�������� )�’�)��� ��" 
���"
��, ��� ��
����� � ��)��� /
�-
���
� �����, ��)��� /
����� ����
�, 
��"������� %������ ��)%������ 
�� 
)���%���� ������ �������, �����
��� 
���"
�� ����/
��� ���� ��������� �
 
��������� �����, ��������� ���
��-
��� ����"� 	’�/������ ���" �
 ��
��-
)
��� ����������� ������� �
 ���  

 
12. �	���	�	 ������ �����	 ��������� � �’�'�����: 

) & ���"����� ���������������� ���
��; 
�) ����"���� �����, �� ��"� �����
 �����������; 
�) )�
/�� ���� � ������� �����
��� ��������� �
�
��; 
) �/
����� ����
�
��� ��� ��������� ��)��, �������� ��"�
 )� 

������ ��"� �� �����
�� ����; 
�) �
)����� ����������
�� ������
��� ������ ����� ���� 
���-

���, ��� ������������ �������; 
�) ���&����
�� �
 ��
���� ����
��� 
����� (���)��� 97 %); 
&) �/
����� ����� �
��� ���� �
�����, ���� �����
��� ���/
-

���� ��%��� ������; 
") ���
�
����� )
 ������������ ������ �
 ����-��� ��������� 

����-���� �
)���� 
�����. 
13. ;�������� ������ ����	�	: 

1. � 
2. * 
3. � 
4. � 
5. - 
6. � 
7. ? 
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1. #��
, =� & ����&� &����������� ��������, ��� �
��� ��
�� �� 
��
����� ��������
�� ��%��� ��%�� ��� ��
�
�/� ��
���, �� ��"-
/� ��� ��)�
/���� � ���� �����
����� ��
���. 

2. <��� �) ����� ��������� ���, ��� ��"��� ���
�
���� �� �
 ���-
"�����, �
� � �
 ��)
���"����� ����
�. 

3. '
�"
, ��
 & �����
����� ������, �� ���� ��"� )��)����� 
)
��%�� ��%��� �
 �
����� ��������
 � ��)����
�� ���
"
��� ���� 
���. 

4. ���
����� ����������� ���"���� /� ��)
���"���� �����, 
���
 ���� )
��"��� ��� �
������ �
)���� 
������, =� ����
���� � �� 
������. 

5. +��
 
�����, )
	�����
�
 � ���������� �����
���, )
 ���� ��-
�� ����
�� ��� 
����. 

6. �������� ������ �
���, =� ���
&���� �
)�� �) �
)���� 
���-
��� � �
�
& ��� ��
����� ��
�� �
 ���
����� ����� ����� ��)�
/�-
��� �������. 

7. ���
���
��� ��� ��"����� ������������� )���� ��� �
 �
)�-
��� 
���� �
 ����� )
 �������� ���������� ����
��� �
 ����� 
��������� ���. 

������ ��� 
�������� ������ 

1. ����/�
 ���
 
���� �
 ����� 150 ��. K�� ����� �����
& ��-
������, ���� ����& 
���� �� �
 �����, 
 )
 �������� ������� �
 
������� (call) )
 ���
������ ����� 120 ��, )
��
���%� ��� ����� 
����������� ������ 10 ��? 

2. $�)�
/��� �������� (����
��) ��� 	���
����� ����, ��=� 
	���
���
 ���
 
���� — 205 ��, 
 �� ���
 ���� ��
������ 200 ��, 
��� �������� ��� ������� 
���� ��)�/
&. ;
 
���&� ���� �
) �
 ��
�-
�
� ���
/�&���� ����� � ��)���� 10 ��. ����
����� �����
�� �
 

���� �
& �
�� ����
��� /���) ��� ������ ��� �������� ���������� 
��
��� �
 ��� ������ — 15 % ()
������� �
�����). 

 
?�!��	 ����. ��. �	����	 ����. ��. 

��)�/�
  ���������� ����  

!���� )
 
���&�  �������� )
 �����  

����
" 
���� )
 	��-
�
����� �����
����  ������� 
����  

$����  $����  
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3. $�)�
/��� �������� (����
��) ��� ����
��� ) 	���
����� 
�����, ��=� 	���
���
 ���
 
���� ��
������ 105 ��, )
 ���� =�-
��
��
���� ����
/�&���� ����� 10 ��. >������� ��)�/
& �
�� 
���� 
�
 3 ������, ����
& �� )
 ����� 120 ��, ����/��� ��%�� ���
�
& �
 
3 ������ ��� 15 % � ����/
��� ����& 	���
�� (�
�� �	������ �
�-
�����, 
�
���/��� � )
�
/� 2). 

4. $GB «+����» �
& �
��� /���) 3 ������ ����
�� �
 ����� 500 � 
�����. ; ����� ��������� ������� ��)���, ���’�)
��� )� )����� 
���� �
 ����� /���) ��� ������, ���
������ ��������� ���"��
��� 
	’�/���
��. ��/
����
 ���
 ����� �
 ����� (���
 ����) ��
������ 
350, 
 	’�/����
 — 355 ���/�. <��� ����� � 	’�/������� �����
-
��� ��
��
����� � �������& 50 �: 


) ��� ���"��
��� (���� /� �������) �������� ���������, ��� 
����? 

�) ���� �
& ���� 	’�/����
 ���
 ����� �
 �
�� ����
��� ��� 
���
������ ���"��
���, ��=� ���
 ���� �
 �
�� ����
��� ��
-
������ 346 ���/�? 

5. ��)�/
����� �
& �
��� /���) ������ �����
�� � �
��� �
 3 ��� 
������ � ��)���� 20 ��� ���. ��������
 ��
��
 �) )
��/���� ��%��� 
�
 4 ��� ��
������ 8,235 % ��/���, ��
��
 ) ��������
��� ��%��� �
 
������ — 8,2 ��/���. g�� )
	�����
�� ��
��� ��������
���, ���&�� 
���
�
& ) �
���� ���� ��� ��� (	���
���� ��������� ��
���): 


) �������� /� ����
���� ��� ������
& ��)�/
�����? 
�) ��� ���� ���
���� ��)�
������� ����, ��=� �
 �
�� ��
��-

"� ������
 ��������
 ��
��
 ������=��� 	���
���� �����-
���� ��
���? 

�) ��)�
/��� �������/�� 	���
���� ��������� ��
���. 
6. >������� �
& �
��� ������ �
 ����� /���) 3 ��� 120 
���� ��-

����
��� «$���
». </����/� �����=���� ��� �
 ����� 
����, ��� ��-
��%�& �����
�� ������ CALL �
 ������� 110 
���� ������
��� �) 
�������� �����
��� 3 ��� � ���
������ ����� 60 �� )
 
����. ��� 
������� ������� �������� ���
/�& ������ � ��)���� 2 �. ��. )
 
�-
���. K�� ��� ) 
������ ���� ��������� ��������, ��=� /���) ��� ��� 
���
 
���� ����
��� �
 ����� ��
��������: 
) 65 ��; �) 55 ��? 
(�)’������ ��������
��� ������� ��� ���
���
��� ��� ��"����� 
�����=���� ���. 

7. (�)������ ���
���� ���"��
��� ���������� �����
��
�� 
��� �/
����
 �����, =� �
& �
��� /���) 3 ��� ����
�� �
 ����� 
�-
���, �
 ��� �/���& �
����� ���. $�)�
/��� ���
%�/���
�� ��� �����-
����� ����
���, ��=� ���
����
 ���
 
���� ��
������ 200, ������ — 
10 �. ��. !
�
 �����
��� — /���) 3 ���. +��
 ���� �
 �
�� ����-
�
��� ��
������: 
) 186 �. ��.; �) 205 �. ��. 
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8. $�)�
/��� ���
%�/���
�� 
������
������ ������� PUT, ��=� 
���
����� ���� 
���� � )����
, ����������, ���������� 80 � 105 �. ��., 
���� ���� �
 �
�� �����
��� ������� — 90 � 115 �. ��., ���
/��
 
������ — 10 �. ��. 

9. >������� ����� ������� �
 ����
" 150 
���� )
 ����� ����-
����
��� 160 �� )
 
����. ����/��� ���� — 155 ��. B���
����� 
�����
��� — 3 ������. +��
 ������� 5 ��. $�)�
/��� )

���� 
������ ����
��� ������� � ��)����
� ����
��� ��������
, ��=� /�-
��) 2 ������ ���
 1 
���� ����������� �� 170 ��. 

10. *
 ����� ���
 ���� ��
������ 565 ��, 	���
���
 — 560 ��. 
K� ���� ����� ����������, ��=� /���) ��
 ������ ���
 ����: 
) )
-
��%����� ��)������; �) )��)����� �
 10 ��. 

11. ���������� ����& �%�����. +��
 ���� ��
������ 510 ��, 

 	���
���
 — 550. *
��
��� ����
�� )
 	���
����� ����� — 
25 ��. (�)�
���
�� 	��
������ ��)����
� ����
��� ����������
. 

12. ;
 �
���� �
����� ��)�
/��� �������� ��)����
� ����
��� �
 
	’�/������� ����� �
 )������ ��������: 

 

�	��� ���� �’�'����	
 �	��� 

+��
 ������� ���
�� �
 1.01. 08 �. 
��
������ 920 ��  +��
 ����
"� — 950 �� 

����/�
 ���
 �
 1.02. 08. — 910 ��  
 
13. >������� �����
� ^����������� ������ «put» �
 250 
���� )
 

����� ��������
��� 80 �� ��� ����/��� ���� 75 ��. �� )
���/���� 
��� ������� ���
 
���� ��
�����
 72 ��. $�)�
/��� ��/
����� ����
-
�� ��������
 ��� ���� ������� 20 �� � 	��
������ ��)����
� ����
-
��� ��������
 ) ������
��. 

14. @
)�� �
 ��/
��� )��������� ���"��
��� ��
����� 60 ��, 
�
�������� — 45 ��. K� )������� �
)��, ��������� /� ���
� � ��� 
��� ���� ���
� — ����
���� /� ��������? 

15. ������
��� «>�����» ��"� ������
�� ����
��� ) 	�����
���� 
��������� ����
�
�� � ��)���� 11,5 % ��/��� 
�� )
��/
�� ��%�� 
��� ��
�
�/� ��������� ��
��� LIBOR + 0,5 %. ������
��� «$��-
�
» ��"� )
��/��� ��%�� ��� 	�����
�� ��
��� k	 
�� ��
�
�/� 
��
��� k��. ���
�
��)��
�� ����������� ���
�
��� ���� ���� ��" 
������
����� �
 ��)�
/��� ���
% ��"��� ) ������
��� ��� �����-
����� ����� ���: 


) k	 = 11,9 %;  k�� = LIBOR + 1,1 %; 
�) k	 = 12,0 %;  k�� = LIBOR + 1,0 %;  
�) k	 = 11,6 %;  k�� = LIBOR + 0,9 %. 
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2��� 9. �*+?*�./ �.+*0 

�	��� ��� ����	
	��
�� 

1. ��������� � �#�������� �������� �������, ���'���� 
���	������ ������� '	 ������� � �#�� ��������� �� �������
: 


) ���&�������; 
�) ���������; 
�) �������������; 
) 
�����������. 
2. &�	��	���	 ����	�� ��������� �	�� D: 

) �����
��� �������� ��� ����
��� ) ������� �
���
��; 
�) ���)������ � )�
�
����
�����; 
�) ���������� � ���������
�����; 
) ���
���
��� ������� ��)����. 

3. &�������	� ��$ ���������	 � �������	 ��	 �������� 
��� � ����	�	 �������	, ��	
 ��D ��� ����� � �� ��!��� ���D�-
��, — ��: 


) �����; 
�) 
�����
����; 
�) ������; 
) ��� ��������� ��
������. 

4. ;� �����#�� �����R���� ����	! ������� ������	
 �	��� D: 

) ��������� � ���������; 
�) ��������, �
����
����� � ��"�
������; 
�) ���)���
����� � ������
�����; 
) �������, �
����� � �������� ������ �
�����. 

5. &���� ������������	! ����
 -2 �� �! #���� ��������� — 
�� ������� ��������: 


) �����; 
�) ��������
���; 
�) �����
����; 
) ���
����
���. 

6. *���������� �	��� � �����R���� ����	! ������� — �� 
������: 


) �������
; 
�) ������
������
; 
�) ����
������
; 
) ����)��
��
. 
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7. �������	 ����	�� ��������� �	�� D: 

) 	�����
��� �������� ���; 
�) ���)������ � )�
�
����
�����; 
�) ���������� � ���������
�����; 
) ���
���
��� ������� ��)����. 
8. ;��� ��� �� ���������� �	�� ������$D: 

) ������, )
����
��� �
 	���
����
������ 
�
��)�; 
�) ������, )
����
��� �
 �����/���� 
�
��)�; 
�) ������ ��������� ��
������. 
9. &��#����� ����	��� ���������: 

 *������ ��������� 
���	  4! !�������	��	�� 

1 <���������� ��)-
����� 	������� 
����� #��
��� 

G ���
�������� ��
��� ������� 	�������� 
����������
��, 	�����
��� �������� ���, 
)��� ��	���
��� ��� �/
������ �����, ����-
�
��� �������� ��� ����
��� �
 ����� 

2 ;
��
��� 	����-
��� ����� 

@ 	�����
��� � )����%���� ��
���� �
���
-
��, )
��/���� ��)������ �
���
��, ����-
�
��� 	������� 
������, )
��)��/���� )�-
���’�)
�� ���’&��
 ����
��� ����� ���&���� 
=��� ������ �
����� 

3 *
����� ��)���-
�� �������� 	��-
����� ����� 

$ ������
 /
����
 ����
��� ) ������� �
���
-
�� )������"��
 �
 ���������� �����, )�’�)�� 
) �������� ����
��)
��� ���"
���� ��
������ 
�
 
�������
��� ������&����, ��
���� ��)��-
��� ��������� ����� /���) ��)��� ������-
����� 
���� ������������� ������&���� 

4 ;

����������� 
	������ 	������-
� ����� 

F ��������� ��/
���� ��	�
��������� �����, 
��)����� ��������� ����� ������ �
�����, 
�������� �����=���� ����� ��
��)��
���-
�� ��)
���"���� �����, ��
�������� ���-
���� ���"
���� ������
��� 

5 *
����� ��)���-
�� ���/�)����� 
	������� ����� 

! 
����
��)
��� 	������� ����
���, ��������� 
����� ����� � ����	��
��� ������ �
�����, 
������
����
��)
��� 	������� ����������, 
	�����
��� ����������� ����"� ����������� 
�������
��� 

6 <������ ����
��� 
	������� ����� 

N 	�����
��� �������� ��	�
��������� )��-
�� ) ��"�
������� ��
��
��
��, ��)����� 
��������� �����, ������)
��� ���/
���� 
������� 	��
������ �������� ��� )��������� 
���������� ����������, 
�����)
��� �
���-
������� ������"��� 
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10. ;�������� ������ ����	�	 ����������	 ���	 «������	
 
�	���»: 

1. 6 
2. ( 
3. ) 
4. 2 
5. 6 
6. + 
7. 2 
 
1. $�
���� 
���� GB /� ����
���, ���� ����"�& �������� )
 
�-

����� � ������ ����������. 
2. ���’&��� 	������� �����, ��� )��������� ������ ������ 

�
�����. 
3. ������
 ��)��������� ��)�
������ )
 ����� �
���� �
 �����-

�, =� �
)�&���� �
 )
���� �)
&���� ���� � )����’�)
��. 
4. ��%����
 	�����
 ����
���, ��
 ������
/
& ����� ������ 

�
����� ����� ���� �
 ��%��. 
5. '�����/��� ������ =��� 
�
��)� � ������ ������ �
��- 

���, ���� ���/
& )���� ��� �
 	��
����� 
����� �
 	��
������� 
�����. 

6. ���
�����-�������
 ���
���
, �������
 ��� )
��/���� ��%��� 
� ���
��%�� �� ��)��=���� �
 �����. 

7. ������� �/
����
 	������� �����, ���’�)
�
 �) �
�
���� 
����� =��� )����"����, �����
/�, ������ ������ �
�����. 

 
 

2��� 10 «")++) &-&6�. 90 �*5*�+./ 
)+%2�1(6+2 �)+-+%*�*�* �.+01» 

�	��� ��� ����	
	��
�� 

1. -����, ������	��
�� ����	�����	 ��������� �� ���	: 

) �������� ������ �
�����; 
�) ������ �
�����, =� )
����/���� �/
��� � ��������; 
�) ���, =� )
����/���� �
������� ������� �)
&����������; 
) ��� ��������� ��
������. 
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2. "���� �����	, �#�� ��	! ��������� �� ���	����� 1�����	, 
��$�� �	�����	�� � ���	! �����!: 


) ������ � ��������
���� 	����; 
�) ������ � ��)��������
���� 	����; 
�) � ��������
���� � ��)��������
���� 	���
�. 
3. ���������� �� '	����� ������������� 1�����	 ���� �	-

��� ����	! ������� �	���'�D: 

) *
����
����� �
�� #��
���; 
�) !��"
��
 ������� ) ������ �
����� �
 	������� �����; 
�) �������; 
) ��������. 
4. �	���'	�	 ������ ����	! �������, ��� ������D���� �	-

�� �� ����	���� �	��: 

) )
��)��/��
���
; 
�) ������)�������
; 
�) )
��)�/��
���
; 
) ��)�
������
. 

5. +�
���	�����	�	 �	���	 ����	! �������  ����� D: 

) 
����, ����
���; 
�) �������, ����)���� �����	��
��; 
�) ������������ �����	��
��; 
) ��� ��������� ��
������. 
6. >����� ��	����
����	! ����
  �������� �������� -2 �� 

��$� �����	R���	: 

) 25 %; 
�) 20 %; 
�) 30 %; 
) 15 %. 

7. -2 �����R��� �����: 

) ������; 
�) ����������
��; 
�) ������; 
) ��� ��������� ��
������. 
8. *#�������, R� �����R����� �� �����, �	$'�� ��$ �! ��-

�������� ��������, ���	�������:  

) ������������; 
�) ���������; 
�) �����������; 
) ��
�����
 ��������� �, �. 
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9. ;���$�� ��� �#’D���, ��	
 �	����D �#�������, �! ������-
��� �� ��	 �	�	. ?��	���� �	�, ����� �� �	���'�D: 

1) ������� (�������
����); 
2) ������&���� (������������); 
3) ? 
10. &��#����� ����	��� ���������: 

 *����	 ����	! 
�������  4! !�������	��	�� 

1 <���
��� ��-
����&���� 

G ��)��=�& ������� � ��������
���� 
�� ��)��-
������
���� 	����, ������ � �
 ����’�����
;  
������
/
&���� ����
�
 ���������, �����
��� 
)����’�)
�� �����
��; ��
%���� ��"� )����-
���
���� ��%��
 
�� �
���� 

2 <=
���� (��-
��)�����) 
�����	��
��� 

@ ��)��=������ ������ ����� ������ ���
�� ���� 
��
������ �
���
��; �� ������
&���� ��)��=��-
�� ��� 	�����
��� � ���������� ��
������ �
-
���
�� �������
, �������� )������; ��"��� ���� 
���������
���� 

3 $������� $ ��)��=������ �
 ������ ����� ��� ��������, 
��"��� ���� �������� � �
 ����’�����
, ����� 
����
/�&���� ��� /
� ����’������� �� ��� ���
�� 

4 �
)�
/������� 
)����’�)
�� 

F ��"��� ���� ������ 
�� �����
)��, ������� ��-
���/�� � ��������
���� 	����, �����������-
��� ��� ��������
��� �������, ��� �	�������� 
��)�/�� 

5 <���
��� ! ��&���
��� ������� )������& !�+��(; ������� 
��)��=�& ������, ������ �
 ����������
��; ����-
�
���
 �����
���
 �
������ �� ��"� ���� ���-
%��, ��" 1 ������
 

6 G���� N ��)��=�&���� �
 ������������ )
�
�
� ����� 	�)�-
/��� ����, �� �����
& ������
��� !�+��(, 
��"��� ���� �������� � �
 ����’�����
, ��)��=�-
�
���� � ��������
���� � ��)��������
���� 	���� 

 
10. �	���	�	 �	�	 ����
 ����$�� ��� �	�	� �� �'������� 

��!�������: 

) �����������; 
�) ) ��
������� ���������; 
�) ���������
��; 
) �����������; 
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�) �������; 
�) ������������;  
&) )����
���; 
") ) �������
���� ��������
��. 

������ ��� 
�������� ������ 

1. $�)�
/��� ���	���&�� )
��)��/������ ����������
��� 
����, 
���� ������, =� 
��������� ���
������ ������
�� 22 570 �������-
���
��� 
����, 
 ��� /���� 
����� ���
�� 8920 ��. 

2. $�)�
/��� ���	���&�� ��
��"����� 
���������� ���
�����
, 
��=� ���������
 ����
/
 
���� 54, 
 ���	���&�� «���
-�����» ���
-
�
& 0,52. 

3. *
 ����� ����������
�� 
���� ������������� ��� 21 %. �����-
�� ����
 )
��
���� )
 ����������
�� 
���� �) =���/��� ���������� 
0,21 ��? 

4. $�)�
/��� �
������ )��/
���� 
���� ����
���, ��=� ��������
 
��
��
 ������ �������& 25 %, ���
��� =���/�� ��������� ��
������ 
2,50 �� �
 
���� � ������ �
 ��������� �
 )��/
��� 
���� ����
��� 
=���/�� )����
�� �
 5 % � �� ����� �������� ������ )����
����. 

5. ;�
��� ���	���&�� ����������� 
����, ��=� ������&����� ���-
���
�� 680 ���. 
����, )

����� ���� �����)���� 
���� ��
������ 
725 ���. %���, ������
 �
������ 
���� — 0,25 ��, 
 ���	���&�� ���� 

���� — 4. 

6. $�)�
/��� ���	���&�� «�����)����-������» ������
���, ��=� 
������, =� ���
 �����)���� 
���� ��
������ 1,15 �� )
 
����, 
 ���
 
������ �
 
���� — 0,65 �� )
 
����. 

7. $�)�
/��� ��)��� ���
����� (��)������) 	����, ��=� ���-
���
 �
������ ����&� 
���� �������& 0,05 ��, 
 �
�
����
 — 
0,02 ��. �
���
��)��
�
 �
������ 
���� �������& 62 000 ��, 
 �
-
�
����
 �
������ 
���������� �
���
�� — 40 000 ��. 

8. $�)�
/��� ���������%���� �������� � �
�
������ �
������ 
�-
��� ������&����
, ��=� �
�
����
 �
������ 
���������� �
���
�� 
��
������ 157 000 ��, �
���
��)��
�
 �
������ 
���� — 688 000 ��, 

 ��)������ 	��� ��
������ 39 000 ��. 

9. $�)�
/��� �������� �
 
����, ��=� ����
��� ��������
 5 ���. 

����, ����
/
 
���������� �
���
�� �������& 5, 
 �
���
��)��
�
 
�
������ 
���� — 18 000 ��. 

10. ;�
��� ����������� ������ ��� �������
��� ����
��� � 
�-
���, ���� ������
 �
������ 
���� �
 ������ ������� ���������
��� 
����
��� �������& 1 500 ��, �����
���
 �
������ ���������
��� 
����
��� — 1050 ��, ���	���&�� ��������� ��
������ 0,58. 
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2��� 11 «�*+?*�- <)�=-  
2- <)�=*�) *&6�-")4» 

�	��� ��� ����	
	��
�� 

1. ?�� ��������� �������� #��$� ��������� �� �������	��� ��-
�	��� �������	 �� �����: 


) 10 �������� ������� �
���
��; 
�) 20 �������� ������� �
���
��; 
�) 30 �������� ������� �
���
��; 
) 40 �������� ������� �
���
��. 
2. %������
 ������	� #��$���� ���	������, R� ��������D �	-

����� ��� �� ����� �����	 � ����'	�� ��� ����	 � ����� ���, — ��: 

) ������
 ���
; 
�) ���"���� ������; 
�) �������
���
 ���
; 
) ��������)�
"��
 ���
. 
3. ������� ������	, R� !�������	���� �	��� ����
, ��� ��-

�	������ �� #��$�, ����������� ��: 

) ������
����
�����; 
�) �����
�����; 
�) ���������; 
) ������������. 
4. &���	
 ������	
 ������, ��	
 #�� �����!����� � �	��-

�	����� �� ������ ����������� ���	! ����������� ��������� 
�	��, — ��: 


) L — ������; 
�) ��B� — ������; 
�) �G� — 20 (s); 
) pro U — 50. 
5. ������� #��$�, R� ����#��D ��� �����
�	� ���$���	� 

���������, ������	���� ��: 

) �����/��-��
�����; 
�) ����
����; 
�) )��%
���. 
6. ;� ����� ������	� ������� ������� #��$� ��$�� #�	: 

) 
����
�����; 
�) 
����������� ���
�����
��; 
�) ���
���
��, =� ����������������� ���"
��; 
) ��� ��������� ��
������. 
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7. (��������	
 ���������	
 �#��� #��$����� ���	�, ��	
 
��$� #�	 �����	
 '	 ������	
 �� #��$�, — ��: 


) ���; 
�) ������; 
�) 	�����; 
) �������
���. 

8. *#’D����	 ��
�	�� ��������� �	�� D: 

) ����������
�� 
����; 
�) ����)���� �
 �=
��� �����	��
��; 
�) ����
��� ������&���� � �������
����; 
) ��� ��������� ��
������. 

9. F�������	��	���	 ��������� ������ D: 

) ������ �������; 
�) �
)���� )�
/���� ������� �
 ����� �����������; 
�) ��
�����/�
 �
)
 �
 ��� )�
"��
���; 
) ��� ��������� ��
������. 

10. "���� �����	 ��$�� #�	 �	�'��� � �����
���� ���	�-
����� �� �������
 #��$� �� �	�����: 


) �������
; 
�) ��������
; 
�) '����������
 	��
����; 
) G�������������� ��������. 

11. &��#����� ����	��� ���������: 

 *������ ������� ���	  4! !�������	��	�� 

1 <������ 	������ 	��-
����� ���"� 

G ������������� ���� ������ �
����� GB, 
�
������� ������������ � 	��
�����-���-
����/��� � �������/�� ���������� GB, 
�����
 ��
�
 )
 ������, �
������� ����-
�
����
��� )

������������� ���� �� 
��������� � �� ������ �
����� ) ����� )
-
����� ��� ��
������ �
������� 

2 '��
 ������
��� 
���"���� ����� 

@ �
�
���������
 ��
�� �
 ���
���� ��)-
����� ��������� ���"
�� � ������ �
 
������� �� ��������, �������� ��)�
-
/���� ��’&������� ������ ������� ��-
��
��� �
 	�������� �����, ��"������� 
��������
��� �� �
)���� 
����� ��� 
���
�
��� ��������� ���  



 486 

���������� ����	 11 

 *������ ������� ���	  4! !�������	��	�� 
3 $���� �� �	����-

��� �������
��� 
������ �
����� ���-
������ 

$ ������=���� �
���
�� �) ����&� 
��)�  
� ��%�, 
��������� ������� ��%���� ��%-
��� �
������� � �������� �� � ����������, ��-
����
��� ���� ������ �
����� %����� 
�������
���, )���� �� �����, �������� �
�-
�����, ����� �
����
����� �
���
�� �
 ���-
����� ����� %����� ��%������ ����� ���-
)����� ���������� 
���� �
 ��%�� ������ 
�
����� ���
������� ������&���� 

4 ���/��� ������-
����� ������� 

F )
��)��/���� �������� ���� ���&���� ��)
-
��"�� ��� ����� �� )
�������, ������
��� 
���� ��%���� ��%��� 
�� ������ �
����� 
�� )
���/���� ������� ���
�� ����� ��-
��
���, ��������
 ��
�� �
������ ���&���� 
� ������ �
���
� � � ��%���� ��%�
�, ��-
����
��� �
 ����� ������ �
����� ����-
����� ���)������ �
 ��)���� 

5 $����, =� ����-
�
��� �� �����-
����� ������
 �
 
���"� 

! )
���� �/
������ ��� ��������������� �����-
������, ��������� ����
����� ���� ��� ���-
������� ���� �/
������ �����, )
��)��/���� 
������� � ��������� ������� �������������, 
�������� �������� �����
������ �������� 

6 �������, =� ��-
)�
/
��� �
 ���-
�� ���� 	������� 
�������� 

N �����
���
 ��������� 
���������, �����
����� 
��
������ 	���, ������� ����
 ����������-
��� )
 ���
��� ��� ����, �����
���
 ���
 ���-
���, =� �������
 �
 ������, �
����
���
 �
 
�����
���
 �
������ ������ �
�����  

 
12. %���� ������������	! ����� �	���	�	 �#��$����  �	-

���	������ #��$��	! ��������: 

) ������
"
��� ��%� ������ 
������ � �� ���
)���� ���������� 

)���; 
�) �� ��
������� ����������; 
�) ���������� �������/��� ������
��� �����������; 
) ������������ ��%� ��������� )����, 
�� �� ������
"
��� )��� 

� ������� 
�����
�; 
�) ����������� �
�������
���; 
�) )���� � �������� ���
� 
����, ��� 	��������� ���"����� ��-

����
��, ������)�� ������
"
��� ������������� ������� 
�-
����� �
 �����; 

&) ��
������� ���������; 
") �� ���������� �������/��� ������
��� ����� �����������. 
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13. ;�������� ������ ����	��	: 

1. ) 
2. + 
3. ?  
4. 6 
5. 0 
6. % 
7. . 
 
1. ���
)���, ���� ���
)�& ���
���� )��� ����/��� ��� �
 ����)-

������� ����
�, � �
 ������ ���� ��)�
������� �
����
����� 	��-
����� ������. 

2. ������� �����
��)��
��� 	������� ���"�, ��
 ������
/
& )���� 
��� �
 ���"��� �����
��� � �
���������. 

3. ������� 	������� ��������, ��
 �����

& ��������
� ����
-
�� ���
���� � �������� �	�������� ����	���. 

4. @��"��
 ������
, � ���� ������ ���� ������& ���
 ���"
, ��
 
& 	��
������ ������� ��
���, 
 ��%� ���"� �
��� ������� )�
/����. 

5. $�� ���"���� ��������, ��� ������
"
��� ��
� ������ ����-
��%���� ������
 	������� �����. 

6. $������� 
���� ����
��� �� ������ 
����, =� ����������� 
�
 �@. 

7. $�)�
/���� ������ ������ �
����� �) ��
���
���� ������ � ���-
��)���� �
 ���. 

������ ��� 
�������� ������ 

1. >������� �����
� 
���� $GB «>��������» �
 ���� 20 000 ��� 
)
 ������ ���� ���
� )
 
����. @��"���� )��� ���
�
& 0,55 % ���� 
����, ��������
 ���
����
 ��������� ���
�����&���� � ��)���� 
1,5 % ��� ���� 
����, ���������
 ������
 ����& �
 ���� ������� 
50 % ���������� ���
�����. $�)�
/���: 

— ���� ���������� ���
����� ���������; 
— ��)��� ���"���� )����; 
— ���� ���������� ���
����� ����������� �������; 
— ���� ��
��
������� ����
�; 
— /
���� ��
��
������� ����
�. 
(�)��� ���� ��
��"�� ��������� � ����� )
 ������ 4,65 �� )
 

���
�. 
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2. $�)�
/��� ���� � /
���� ���������� ���
����� ��������� ��� 
���
� ���� (���� ���� 3 ����): 1) 550 ���; 2) 850 ���; 3) 6000 ���. 

@
)��
 ��������
 ����������: 
 
*#��� ���	 �	�������� #�������� +��#���� 

'��%� 800 ��� 8,5 ��� + 3 % ����� ����  

801–2500 ��� 17 ���. + 2 % ����� ���� + 4 ����� )
 1 
���� 

2501–5000 ��� 30 ���. + 1,5 % ����� ���� + 4 ����� )
 1 
���� 
 
3. G���� $GB «'���» ����������� )
 ������ 1,5 ��� )
 
����. 

>������� ����& 
���� �
 ���� 15 ���. ���. $�)�
/��� ����
��, ��� 
������ ��������, ��=� ���"���� )��� ���
�
& 0,5 % ���� ����, ��-
������
 ���
����
 — 1,5 % ��� ���� 
����, ������ � ���������
 ���-
���
 ������� �
 ���� ������� �� 50 % ���������� ���
�����. 

4. >����� «S end P — 500» �
 
���� 	���� «G��	
» )���%���� ) 
11 000 �� 9 500. K� ������� ����� ��������: �����
�� /� ����
�
�� 

���� 	���� � �
 ��� ����?  

5. *
 	������� ���"� � ������� ������ �
����� ����������� �
�-
�� �������� 
�
��) �������
�� 
���� ) ��)�
/����� ��
���� ���"�-
��� �������, =� ��)�
������� �� ������& 
��	����/�� )�
"��� 
������ �’��� �
�����%�� ���������, �������� �
 1000. K� �
� ��-
���� ���� ��� )
 
������ ��"��� �������
 (��������� ����
��� 

����). �������� ����� �
 ���"� �
 ��/
��� � ������ ��"�� �
����-
�� � �
�����. 

&)?%1(0. 2*��)� 6()26+2)� +- <)�=) 

&�'���� �	$�� 0����� �	$�� 
6������ 0�� ����
, 

�	�. ��� ��. 
*#’D� ���, 
�	�. ��� 

0�� ����
, 
�	�. ��� ��. 

*#’D� ���, 
�	�. ��� 

�G�@ 22,0 3,6 24,0 4,0 

GB «G��	
» 48,0 1,8 48,0 2,0 

GB «�����» 2,6 28,5 2,8 31,5 

G�@ 3,5 1,8 3,6 1,6 

GB «'���» 2,0 6,8 2,5 8,6 
 
;
 �
���� ����� ��"	�'�
�: ���"��� ������� �
 ��/
��� � ������ 

��"��, ���� )����
��� ���"���� �������, ����� )����
��� ������ 
�-
��� ��"��� �������
 � ���	���&�� «���
» ��� 
���� ��"��� �������
. 



 489 

 
 
 
 
 
 
 
 
�������� ������ ���
��� ���������� ���/
��� �
������-

�� (���
��� ������� � ����
�� �������), �������� ����
��� 
����� ������
/��� 1/3 ���� �
�/
����� ��
�� �
 �
������-
�� ���/����. 

�
�������
 �����
 ��������� ) ����� «���
������ �����» 
��
��)���&���� )
 �����
 	���
��: 

���%� — ����’�)���� ����������
��� �
 ���/���� ��-
�
��, =� ���������� ����
�
/�� ��� �
��������� ���/����, 
�����
��� ���
%��� )
��
�� � ��)�’�)
��� )
�
/. 

7�&�� — ��������
 ����	���-�����	��� )
 ���/����� ��-
�������, �
�������� � ����� ��"��� ����, )�
�� ��� ��������� 
��� /
� ����� ������
���, ������
���, �����
��� ����/��� 
��������� ����� � ����������� ��������� ����������� ������.  

���
� — �
���
��� ��	��
���, ���� ���� �������� ����-
�
��� �
 ������������ )
�
�
� (�� (���� �����)�'�	� � ��-
	��	��& ��� �
&��	
��, ��� " �����	�$ ���'�	 ����&�
��� 
"	�'	& ������
 "�	�
, � 
���� ��� �
&��	
��, ��� )���-
�
 �����#�
� ����	 "	�	 " ��������	�! 
���).  

�������� )
 �
��������� ������� ��������� ������
&���� 
�
 �����
������ � ��
���/��� )
������ %����� ���������� 
���
��, =� ���������� ��� �
��������� ���/����, ��������� 
�������/��� �������� ��)�
������, �����
��� ������ ��)��� 
����� ���
������, ��������� �
 ���������� ��	��
���. 

)��	�������� ��#��� ������
/
& ��� 	����: ���%� ���-
��&���� ���������, ��� )
���
������ ����������� �
 �
��� 
�
��� ���%� ������"��
�� ��)�
/��� ��������. '�"����� 
�
��
��, ���� ������� �
�������� �����
& ����, �����
& ����-
�
���� �
 ���& �������� ��� �/
��� � �����
�� 
�� � �
�����-
��
���/��� ���	�������; ��&�� — ��������
 ��	��
��� 
�� 
���������, ��	���
������ �
����
� ���� � ���
��%��� ���� 
��������
�� ��� �
���
��� ��������� ������. 

������ ���. �(��/)*'(  
�19(�&(*(''. /+.  
�1�����2'�: #�9��)
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���� �������/��� )
����, �
�������� ���/���� ������
/
& 
�����
��� ��
���/��� �����, ��=� ���� ������
/��� ����
-
���. '�"�
 ��)������� )
��
��� ��� �
��������� ������ 
� 	���� ������ ��)��� ����� ���
������. > �����, � ��)�
�����-
�� ������ ������� )
 ��’&��� ��������
�� ��)�
/���� �������-
�� ����, =� ������
/��� �
 �
�������� ������.  

������
 ��
��)
��� �
��������� ���������� ��������� 
����/
& � ����"� >�������, ��
 � ���������� ��������=� ��-
���������& ����’������ ���������. ;
 �������� ������� 
>������� �
�������� ��"�
 ���
���
�� ����
����� �
 )
��-
���
�/� 
���, � ����������� ��������
� ������ )�
��� �����-
���� �
 �������/�� ���
���, =� ���������� �
 �
�������� ��-
�/����, �������
�� ��������, ��	��
�. >������� & ������� 
���
�	���	�! (���� ����
�, ��
 �������
�
 �
 ����� �
�
��-
�� ��������� ��" ����
�
/�� � ��������� ) %������ ������-
��
���� �������
������ ���������, =� �����

��� ������-
�� ��)���
�� ��������� �
��/�� �������
���. 

26(. �6�6�-2)� ?59 �.0*+-++9 %-(*%2)/+*4  
2- )+?.�)?1-53+*4 �*<*2. 

���� «���������� �����: ��������, �������  
�� ���� � ���������» 

1. '��������/�� ������� =��� ��
����
��� �������/��� �����-
��� ������� «	��
������ �����». 

2. �
�
����� ���
����� �������� �
 �������� 	��
������ ����
�. 
3. <���������� ��)����� �
 	�����
��� )
�����
����
 ) 	��
�-

����� ����� � �OG. 
4. ���
���� ��)����� 	��
������ ����� � #��
���. 
5. !��"
�
 �� ���’&�� 	��
������ �����.  
6. '�"�
������ 	��
������ ����� �
 ������ ��� 	��������-

�
���. 
7. ���
����� ��������� ��"�
������ 	��
������ �����. 
>�
���
&��: 10–15; 18–21; 28; 34; 43; 46–48. 

���� «��!��
����� ���������!� �����» 

1. '�"�
����� ��
��
��� ��)����� 	��
������ �����. 
2. <���������� ��)����� �
 	�����
��� )
�����
����
 ) 	��
�-

����� ����� � �OG. 
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3. $�����%�& ������
��� 	��
������ ����� #��
���. 
4. (��� �
����������� ��
��)
��� � ��)����� ���/�)����� 	�-

�
������ �����. 
5. '�"�
����� ��
��)
��� �
 �� ����� �
 ��)����� 	��
������ 

����� #��
���. 
6. @
)�������� ������� ) ���
�� �
��������� �
���� �� ����-

���
��� ���������� 	��
�����-��������� ���
���.  
>�
���
&��: 7–8; 11; 19–21; 32–33; 46–47. 

���� «��������� ����������» 

1. ���
����� ����������� �
 �� ���� �
 	��
������� �����. 
2. >�������� �������� ��������
��� �
 �� ���� �
 	��
������� 

�����. 
3. �������� ������ �
 �� ���� �
 ����� 	��
������ ������������
. 
4. ���
���� ����
��� �
 �� ���� �
 	��
������� �����. 
5. (��� �
��������� ������� � �����
������ ��������� ��
���. 
6. I�)����� ����
��� �
 	��
������� �����. 
7. �
��������� ����
��� �
 	��
������� �����. 
8. B�
����� ����
��� �
 	��
������� �����. 
9. (��� ��������� 	����� �
 	��
������� �����. 

10. ����������� ��)����� ����� 	��
������ ������������
 � #�-
�
���. 

11. ����������� ����)��
���-���������� ������� � ��)����� 
	��
������ �����. 

>�
���
&��: 2–5; 8–20; 24–28; 41; 44. 

���� «����� � ���� �������» 

1. B����� ��)���, ���/��� �� ����� �
 ��)�����. 
2. <���������� ������������� �
 ��)�� 	��
����� �����������. 
3. <����
 ��)��� �
 	��
������� �����. 
4. '����� ���
������ 	��
������� ��)��
��. 
5. '
������ �
 ����/�
 �
������ 	��
������ ������������. 
6. $��� �
 	������ ��� �
 	��
������� �����. 
>�
���
&��: 26; 28; 41–42;45. 

���� «"��#���� �����» 

1. ���
����� ����
��� �
 ����)������ ����� ��
�� ) ��)������� 
�������� ����������. 

2. <�
��)
��� �
 ����������� 	���������
��� ��%���� ����� 
#��
���. 

3. ��/
��� ����������� ��%���� �����. 
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4. (��� ��%���� ����� � ��������� ��
���. 
5. '���� ��������� ����� � �������� ���������. 
6. '�"�
��������� ����� �� /
����
 ����� ��)������ �
���
���. 
7. N�
�� 	�����
��� �
����
����� ��%���� ������� � #��
���. 
8. ;
�=
�"���� �
 ���������� � ���
��)�� ��%���� �����. 
>�
���
&��: 2; 26; 45. 

���� «$��
���� �����» 

1. '�"�
����� ��)�
����� �
 �
������� �����. 
2. $
����� ������
��� � ��
��
� ) ��)������� �������� ���-

�������. 
3. ��
�������� �
 ��)����� �
������ ����� � #��
���. 
4. '�"�
������ �
������ ����� � ��� ����� �
 ��)����� �
-

������ ����� #��
���. 
5. $
����� ������
��� �
 ���������� *@# �
 �
������� �����. 
6. '��
��)� 	���������
��� �
������ ��������. 
7. ������
��� ���������
����� �
����
����� �
���� #��
���. 
8. ������
 �
 ��"�
����
 �
����� �������. <���������� 	����-

�
��� �
������ ������� #��
���. 
>�
���
&��: 2; 9; 26; 41–43. 

���� «����� ��������» 

1. (���� �
���
�� �
 ��� ����������� ��� ��%���� �����. 
2. @
�������� ��������
��� � #��
���. 
3. <���������� ��%���-��������� ������
���. 
4. ���� ������� �
 ��� ���� � ���������. 
5. !��"
�
 �
 ����� �
���
���. 
6. (�)����� ����� �
���
��� � #��
���. 
7. <������ �"����
 	�����
��� �
��������� ��������� ��������. 
8. (��� � )�
/���� ��"�
������ ��������
��� ��� ��������� 

#��
���. 
9. '��
��)� 	���������
��� ����
������ �������. 
>�
���
&��: 2; 9; 11–12; 20; 28; 38; 45. 

���� «����� �%����% ���������% ������������» 

1. (���� �������� 	��
������ ������������ � ��� ���� � �����-
��/���� ��)����� ����������
. 

2. �������� � ����������� ��
�������� ����� 	��
������ ����-
�
����� � #��
���. 

3. �’�/����� ���� �
 �� �����������. 
4. ����
���� ����
��� �
 	��
������� �����. 



 493 

5. (�)����� ���"��
��� �
 	��
������� ����� #��
���. 
6. <�
��)
��� �
 	���������
��� 	’�/������ ����� #��
���. 
7. <����� — 	��
������ ����������, =� )
��)��/�& ���
���
��� 

��� ����. 
8. (���� ����
��� ����. 
9. >����
��� �
 ����� 	��
������ ������������. 
>�
���
&��: 3–7; 9; 19–20; 27; 35; 47–48. 

���� «�������� �����» 

1. *
����� ��)����� � 	���������
��� 	������� ����� � #��
���. 
2. G��������� ���
�����
 �� ���’&��� 	������� �����. 
3. �������� ����� #��
���, ��� ��
��)
����
 ��������
 � ���-

�
������ ���
��)�. 
4. ���	�����
 ���������� �
 	�������� �����. 
5. !��������� ) ������� ������� �
���
�� �
 	�������� ����� 

�
 �� ���� � ��)����� 	��
������ ����� #��
���. 
6. (�&���
��� ������� �
 ��������
 ������ ������ �
����� �
 	��-

������ ����� #��
���. 
7. >��
�������
 ��	���
��� �
 ���
����� �
 	�������� �����. 
>�
���
&��: 3–9; 11–16; 35; 43; 46–48. 

���� «&���� ���� �� !������� ����������  
���������!� �����» 

1. ��
���� ������ ��)����� ��	�
��������� ����� ������ �
�����. 
2. '����� ������ � 
�
��)� ������ �
�����. 
3. ������
����� ����� �
���� �
 �� ��)����� � #��
���. 
4. B����/��� � 	���
����
����� 
�
��) ����� 
����. 
5. '���� ����� ������ �
����� �
 	��
������� �����. 
6. ������� � ���� ������ �
����� � ���������. 
7. >������ ��)����� ����� ������ �
����� � #��
���. 

���� «������� '��(� �� '��(��� �������» 

1. ��
�������� � ��)����� 	������� ���" � #��
���. 
2. (�)����� 	������� ���" � ��
��
� ) ��)������� ����������. 
3. ������� ������� �
 �������, �� )�
/���� ��� ���"���� �������. 
4. �������� ��)
���"���� �������, �� )�
/����, ���/��� ��)�����. 
5. '���� #��
������� 	������� ���"� � ��
��	��
��� 	������� ���". 
6. $��� ���"���� ��������, �� ����� �
 	��
������� �����. 
7. <���������� � ���� ���
������� 	������� ��������. 
8. ?
�
���������
 �������� �������� 	������� ��������. 
>�
���
&��: 3–7; 20; 26–28; 35–40; 43; 45–48. 
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-. *%+*�+) �*�(15., 90) +6*<F)?+* 
�.0*�.%2-2. 1 �*;�’9;-++): 

1. ;� ������	. +��
 (+) 
����(G) �������
& � 	�������
��-
��� )
��"����� ��� ������ � ����������. !��������� & �����-
%���� ������ �� ����, 
 �
� ����� ���
�
&���� ) ���� ���
��-
���: ����
�� ���������� � �������� ��)���� (��"������� 
����
�� 
���� ����"/�, ��" �� ���� �������). 

!��������� ��� ���������� = ��������� ! / + ������� 
����. 
!��������� ��� ����
"� = (+ ����
"� — + �������) / + ��-

�����. 
+��
 
���� = ! / !�, 

�� ! — ��������;  
!� — ���������� �����. 

��/��� �������� �
 ����������
�� 
����+��
 
���� = .
�������
 ��
��
 (��������
 ��
��
)

 

+��
 
���� = ! / !� — ������� ������. 
+��
 
���� ()��/
��
) = ! / ��
��
 ������ ��� 
����. 
+��
 
���� () ��������� ���������) = ! / (��
��
 ������ — ������� !). 

+��
 
���� �����
���
 = �� / N, 
�� �� — ��
������ �
���
�;  

N — ��������� ����=���� 
����. 
���� 
���� = (+� / +�) × 100, 

�� +� — ���
 ������
;  
+� — ���
 �����
���
. 
2. ;� �#��������	. <���
��� — �� ���� ) ����� ������� 

������ �
�����, =� ��������"���� �
������� ������������-

������ IV. #(3��('/10�: 
/� #��$’.�1''. �1/1* 
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������������ �)
&���������� ��" ��������� � ��
������ ��-
��
���. # ��� �)
&����������
� ������� & ��)�/
������� 
��%��, 
 ��
���� ����
��� — ����������. 

=���	��	� ��	� �)������!:  
+�.� = Z / N, 

�� Z — ���
 ��)��� ���� ������� )����’�)
��;  
N — ��������� ������
��� ����
���. 
��
�'	�� (�&��		��) ��'	�� ��$�� "� �)��������:  

!�.� = I� × +�.�, 
�� I� — ����
 ������������� (������
 ��/�
 ���������
 ��
��
);  

+�.� — �����
���
 ���
 ����
���. 
3. ;� ��������	. 
X�	� �������:  

+� = *� – $)�, 
�� *� — �����
���
 ���
 �������;  

$)� — �
������ )��"�� (��������). 
���
��
 "	����, ��
 �����������&���� ��� ��)�
����� 

���� �������: $)� = *� × ;�� × B�/�, 
�� ;�� — ���������
 )��"�
 (�������
 ��
��
);  
B� — ����
����� ��� �������;  
� — ����
����� ���� � ����. 
4. ;� �����'�
���	�	 ��#��’�������	.  
7�$��	��
 ������	�$ ��"	�'�����$ "�)��’�"�	 � ����!-

	� ��"��$��&�
�� "� (���&���: 

!�) = (100 ) 365 100 %,�
� t
− × ×  

�� !�) — ���������� �
)�
/������� )����’�)
��� � �������
� 
��/���; 

� — ���
 �
)�
/������� )����’�)
��� � �������
� ��� ��-
���
��; 

100 — �����
� �
)�
/������� )����’�)
��� � �������
�; 
t — ����� �� ��
%����, ����. 
5. ;� ��������	, �’�'�����	, ���������	. $
������ ��-

������ ������ �
����� ��)�
/
&���� )
��"�� ��� ���
���� �
�-
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����� 	��
������ 
������, =� ��"
�� � ����� ������. <�������� 
���
�� �������� & «��
�
», �
�
��� � ������� «���» � «���». 

���
��
 ��	��� �����	��	��� «�����» ��"� ���� ��)�
-
/��
 )
 	�������: 

Wp = (Pn – Pn–1) / N, 
�� Wp — �
������ 
���������� «��
�
»; 

Pn — ���� 
���� ����� �������; 
Pn–1 — ���� 
���� ��
��� �������; 
N — ��������� «��
�», ���������� ��� ������� ����&� 
����. 
���
��
 ����	
� ��)�
/
&���� )
 	�������: 

W� = (�
 – ��) × N,  
�� W� — �
������ �
�
��
;  

�
 — �����
"��� �������� ���� 
����; 
�� — ���� �����
���; 
N — ��������� 
����, =� ��"��� ���� ������� �
 ���� �
�
��. 
!�� ��)�
����� �
������ �������� «���» � «���» �������-

��������� ��� ���"� 	������. 
���
��
 �����	& «���»:  

+��� = (�(��� – �$���) × 100, 
�� �(��� — �������� ���� 	��
������ 
�����, =� & � ������ 
������� «���»; 

�$��� — ���� �����
��� ������� «���». 
���
��
 �����	& «�&
»:  

+��� = ( �$��� – �(���) × 100, 
�� �(��� — �������� ���� 	��
������ 
�����, =� & � ������ 
������� «���»; 

�$��� — ���� �����
��� ������� «���». 
$���/��
 ��������� ������ ������� «���» ��/����&���� 

%����� �����"���� ��� �������
����� ���� �
 ��������� 
�������� � ����, =� ��������
& ��)������ ���
 	��
������ 
�-
����, =� ��"��� � ��� ������: 

*����		� ������ �����	& «���»:  
�(��� = CL × 100, 

�� CL (Calls-Last) — �������
���
 ���
 ������� «���». 
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$���/��
 ��������� ������ ������� «���» ��/����&���� 

�
���/�� %����� �����"���� ��� �������
����� ���� �
 
��������� �������� � ����, =� ��������
& ��)������ ���
 	��
�-
����� 
�����, =� ��"��� � ��� ������: 

*����		� ������ �����	& «�&
»:  

�(��� = PL × 100, 
�� PL (Puts-Last) — �������
���
 ���
 ������� «���». 

>����������
 ������ ���
)�& �
���%���� �
������, ��
 
���’�)
�
 ) �������
����� ����� �������, � ��
 �
& ���� ��)-
�
�����. 

6	���
����	� ������ 	� �����	:  

�(��� = (+��� — �(���) / +��� × 100, 
�� +��� — ���
 �������;  

�(��� — ����/��
 ��������� ������. 
��'�� )�"")�
�����
� ��� ������� «���» ��)�
����&���� 

)
 	�������: 
�(��� = �$��� + �(��� / 100,  

�� �(��� — �������� ���� 	��
������ 
�����, =� ��"��� 
� ������ ������� «���», =� )
��)��/�& ����������� )������  
) �������; 

�$��� — ���� �����
��� ������� «���»; 
�(��� — ����/��
 ��������� ������. 
��'�� )�"")�
�����
� ��� ������� «���»: 

�(��� = �$��� + �(��� / 100,  
�� �(��� — �������� ���� 	��
������ 
�����, =� ��"��� 
� ������ ������� «���», =� )
��)��/�& ����������� )������  
) �������; 

�$��� — ���� �����
��� ������� «���»; 
�(��� — ����/��
 ��������� ������. 
������ �������� �����	&:  

�(�� = N × +���, 
�� N — ��������� 
���� ��� ����
"�;  

+��� — ���
 �������. 
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������ �	���
���, ���� �&��� �����	� 	� ������ �����: 

�(��� = (+
� – +���) × N – ( +��� × N),  

�� +
� — ���
 
���� ��� /
� ����
"�;  
+��� — ���
 ��������
���.  
�	&
��%	� ���
��
 �����	&:  

$< ����� = +
� � – +���, 

�� +
� � — ����/��� ���� ������� 
����;  
+��� — ���
 ��������
���. 
_����� ���
��
 �����	&:  

$H��� = �( – $<�����,  

�� �( — ������, ���
/��
 )
 ������;  
$<����� — ������%�� �
������ �������. 
>������� (’�'���	��� ��	
���
& :  

I	.� = ($�� – $�) / !, 

�� $�� — ����/�
 �
������ �����
���;  
$� — �
������ �����
��� ��� /
� �������;  
! — �
������ ����)��� (��������). 
<�	�	����� ��"&�
�
 ��� �������
�		� ��	 ���
 � (��-

����	��: 

�( = (+	 – +�) × N – +	� × N,  

�� �( — 	��
������ ��)����
�;  
+	 — 	���
���
 ���
;  
+� — ���
 ����; 
N — �
�
 (���������) �����
���;  
+	� — ���
 	���
����� ����. 
X�	� (’�'���	�:  

+	/ = +� + +;� + +��� + �, 

�� +)� — ���
 )����
���;  
+��� — ���
 ���
���
���;  
� — ���
 ��������� )
 ������. 
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9�	
�)��	��
 �������! ) ��
���
���� �
������ ���
�� 
��� /
� ������� �
 ����/��� �
������:  

(� = ($� $�)100 ,
!

−  

�� $� — �
������ ���
�� ����/�
;  
$� — �
������ ���
�� ��� /
� �������; 
! — �������� (������������� �
���
�, ����)��).  
7����	
 (������) ��� ����
� ���� � 	���
��: 

!(�)�	 = 12 ,F S
S n
− ×   

�� F — ���� 	���
��;  
S — ���� ����;  
n — ��������� ������� �� ����
��� )
 	���
����� �����. 
<��
�'	� ����� ��)�
����&����: 

'	 = ����/�
 ������
 �
������
������ ;
��/�����%�� .
����/�
 ������
 �
������
������

−  

6. �����!����� �������� ������� ������ )%): 
— �����, �	���
����	�$ ���
�(���
�� — ��)�
/
&���� �� 

��)����
� ������� )

����� �
������ /����� 
������ >�> �
 ��-
������� ������ �
����� >�>, =� �������
��� � ���� �
 �
�� 
���������� ��)�
�����; 

— �����, �	���
����	�$ ���
�(���
��, #� �&�&�
�� �	-
���
����� — ��)�
/
&���� ������/� ) ��)�
�������� �
���-
��� ������ �
���
, =� ���
�����&���� �
 ���� ���
��� ��-
�������� )
���� �
 �����
��� ������ �
����� >�>, � ���� 
)
)�
/
&���� ��������� ������ �
����� >�>, =� ��������� ��-
��������; 

— �����, �	���
����	�$ ���
�(���
��, #� ���&���&�
�� 
6�6 & �	���
���� — ��)�
/
&����, ������/� ) ��)�
�������� 
�
������ ������ �
���
, =� ���
������
 �
 ���� ���
��� ��-
�������� )
���� �
 ����� ������ �
����� >�>, � ���� )
)�
-
/
&���� ��������� ������ �
����� >�>, =� ������������ �� 
������. 
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<. �.;+->6++9 *%+*�+.F  
&*0-;+.0)� -0")/ 2- *<5)�-")/  

*0�6(.F 0*�&*�-")/ 

����
���"���	� ���
��
 ����� (��.�.) — ��)�
/
& ������� 
�
������ 
���� 
���������� ���
�����
:  

��.
. = Q × G�,  
�� Q — ��������� ������
��� 
����;  

G � — ������
 �
������ 
����. 
C���	���� ���
��
 ��	��! ����! (H)) — & ���
��������� 

��������"����� )
��)��/������ ������
��� 
���� �
���
��� GB: 
G� = ( �
 + () / Q,  

�� �
 — �
�
����
 �
������ 
���������� �
���
��;  
( — ��)��� ���
����� (��)������) 	����). 
�������	�%�		� ��	����! � )���	����! ���
��
� ����� (��) — 

�� �)

�����/�� ���
)���, =� ����/��� ��� ����� (����
/�) 
������
���:  

�
 = G� / G�. 
���(����	
 «��	� — ��$��» (��/�) — �
�
�����)�& )�’�)�� 

��" �������� �
������ 
���� � �������, =� ���
 ���������. 
K�=� ��������� ��� ���
)��� �������� 
���� ������� ���-
���&����, �
�����% ������������ ����
������� ������ 
���� 
) �
����%�� ���	���&����:  

��/� = G � / �
, 
�� �
 — �������� �
 
����. 

���(����	
 ���
��	��
� (���.) — ����/���, ��
 /
���
 
�������� ��������&���� �
 ����
�� ����������:  

���. = ! / �
. 
���(����	
 ������	��
� ����� (��) — �
�
�����)�& ��"��-

����� ����
"� 
���� ���������� �������
:  
�� = V���� / V����,  

�� V���� — )

����� ���� �����)���� 
����;  
V���� — ��
����� ���� ����
"� 
����. 
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���(����	
 «�����"���! — ����
&» (��/�) — ����/��� ��� 
���������%���� ��� �����)���� �
 ������:  

��/� = +���� / +������,  

�� +���� — ���
 �����)���� 
����;  
+������ — ���
 ������ �
 
����. 
���(����	
 �)��& ����� (���) — �
& )��� ��)�
/��� ���� 

���� 
���� ���������� �������
 � & ��)������� ���
)����� 
�����������: 

��� = V���� / ��.
. 

!�� �
�
���������� ����
�� �)������� ���������������� 
�
�� ���
)����: 

������ ��$�� 	� �)������� — ��)�
/
& )
��"����� ������ 
�
 ����
��� ��� ����� �������
 �
 �� �������� �
������: 

!� = *�� × <� / <�,  

�� *�� — ����
 �������
; 
<� — �����
���
 �
������ ����
���; 
<� — ������
 �
������ ����
���. 
X�	� ��	�����! (+�) — ���
, )
 ���� ����
��� ��"� ���� 

���������
�
 � 
����. 
��	������	� ������ (��) — �
�
�����)�& ����� ()�����) 

��������
 )
 �������
��� ����
��� � 
����:  

�.�.= G�.�. – +�, 

�� G�.� — ������
 �
������ 
���� �
 ������ ������� ������-
���
��� ����
���;  

+� — ���
 ���������. 
���(����	
 ��	�����! (��) — ���
)�& ��������� 
����, =� �� 

�����
�� � ����� �
 ���������
�� ����
���:  

�� =<�.� / +�, 

�� <�.� — �����
���
 �
������ ���������
��� ����
���;  
+� — ���
 ���������. 
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����"	�� ���	��� ��$��& ��� ����
��& (!����.�
�) — �)
-

����& ��� ������ � )����� )
 
������:  

!����. �
�. = � �

�

(! + + + )100 % ,
+
−  

�� ! — ��)��� �
�
���
��� ���������;  
+� — ������
 �
������ 
���� �
 ������ ����, ��;  
+� — ������
 �
������ 
���� �
 ��/
��� ����, ��. 
�
���� ��$��& "� ������� (
����� �*�H) =  

R�+ ~ (�(R�)– R�),  

�� R� — ��)��)����
 ��������
 ��
��
;  
�(R�) — ������� ������
 ��
��
;  
~ — ���	���&�� ���
 ������
���. 
X�	� ����
��& " &��$&��		�� ��"����:  

Ri = Rj + IP+ DRP + LP + MP, 

�� Rj — �����
���
 ��
��
;  
IP — ��)�� )
 ��"����� ��	���;  
DRP — ������ )
 ��)��;  
LP — ������ )
 �����������;  
MP — ������ )
 �����������. 
���
��
 ��	���
���	�! �)������!:  

$�.� = <� × ��, 

�� <� — ����/�
 ������
 �
������ 
����;  
�� — ���	���&�� ���������. 
������ ��$�� 	� �)������� (!�) — ��)�
/
& )
��"����� ��-

���� �
 ����
��� ��� ����� �������
 �
 �� �������� �
������: 

!� = �� �

�

* <
,

<
×

 

�� *�� — ����
 �������
;  
<� — �����
���
 �
������ ����
���, ��;  
<� — ������
 �
������ ����
���, ��. 
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=���#�	� �&�� )���& (��� ������� �������
�): 

�� = �� (1 + ��), 

�� �� — ���
 ��)��� (�������
 ���
); 
� — ��������
 ��
��
;  
� — ������ �
�
���
���, ����. 
�� = ��[(1+ �(m/12)], �� m — ������ �
�
���
���, ������.  
�� = �� [(1 + �(d/360)], �� d — ������ �
�
���
���, ���. 
=���#�	� �&�� )���& ( ��� ���
���� �������
�, ���� ���-

��� ��
%���� ����%� ����):  

�� = �� (1 + s)n, 

�� s — ��
��
 ���
���� ��/��� ���������; 
n — ������ �
�
���
���, ����. 
 
>�
���
&�� ��� ��"�’�"�		� "���': 23, 29, 31, 34, 36, 40–

42, 47. 
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�+�$')3 �(#��'�$ � 3%#�%  
«��'1'��$)2 #)'�3» 

 
-��	��� �������� #����� — ����
���, =� ���’�)
�� ) ��)��=��-

��� �
���� ��
���� �
 )
��/���� ��%��� ��� ����"
��� ������ 
� )
��)��/���� ���&� �����������.  

-���� — ������� ������ �
���, ���� ������/�& �
����� ��
�
 
��� ��
����
 (
�������
), =� ���������� GB, ����/
�/� ��
�� �
 
�����
��� /
����� �������� GB � ������ ���������� � ��
�� �
 
�����
��� /
����� �
��
 GB � �
)� ��� ������
���, ��
�� �
 
���
������ GB, 
 �
��" ���
����� ��
�
, ������
/��� +�������� 
�������� #��
��� �
 )
�����, =� �����& ���
��� ���������, ���-
������� �
 ���������� GB. 

-���	������� �����	����� ����	��� (-?�) — �������� ���-
��� �
���, =� )
��)��/�& ������ 
�����
������ ���������� �� ���-
��� �
����� ���)����� ���������.  

-����� — ���������� ��%��� ������, =� �������� �
������� 
(��
��"� )
 )
��
�����, �����
���� ������ �� ���
���
���, ����
-
�� )
 ����
�����, ������� ��
��"� ��=�). 

-�������� ���$������ #��� — ������ ���
������ ���"
�-
��� �����, ���� )������&���� � ���
��� ������ ������� ���"
�� 
��� ���
�� ����. 

<��������	
 ������� — '�"�
������ ������� ) �
��������� 
�
����, �
�
����������%
 ��
��)
��� � ����� =��� ��)�
/���� ��-
������ � 
��)� �
��������� ������
��� �
 �
����. 

<��� — �����/�
 ����
, ��
 �
 �����
�� �����)�� *@# )������& 
���������� =��� )
��/���� ���
��� ��� 	�)�/��� �
 �����/��� ����, 
������� �
������ � �
�
��� �������� �
 ��
���� ����
�. 

<��������� ���������� — �����/�
 ����
 (�
��), )
������-
�
�� �
 
�������
�� ���� ��"��� ���� �����/�� �
���; ������-
&���� ) ����� ��������
��� �
���
��� �
����. 

<��������� !���	����� ���� — �
�������� ��’&��
���, �� 
���
�� ���� ������� �����/�� �
���; �
����������� �
��� �
�-
�������� ���������� ���� �
& �
��"
�� �� ���%� 50 % 
�������-
��� (�
�����) �
���
��.  

<��������	
 ������ — 	���
 ���������������� �
��������� 	�-
�
����
���, ��� ����� �
�� ���� �
 ���� ��������
������� )
 ���&/
��� 
���
�� �����
)��� �������, ��=� � ��������
��� ������ ������=�. 

<��������	
 ������� — �������, =� )
����/�& ��
�� ��� ��
-
����
 ����"
�� � ���
���� ��� �
��
��� ����������� ������� ��-
)�
/��� ���� ��%�� �����, ��
 �
�
 ��%� � ������ �
���.  

<��������	
 �������� — �)

�����
 �
)�
 ��������� )
 ����
-
����� �
����. 
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<��������	
 ����	� — ��%��, ��� �
�
����� �
���� )���� �) 
)
�����
������ � ��)��� �����/��� 
�� 	�)�/��� ����� �
 ��)�
/�-
��� ������ ��� �������� ��������
��� �
 ��� �������;  

<��������	
 ������ — ��������� ��������, =� �
��� ����� 
� �
��������� ������� �
 ��)��� ��
���� 	���������
��� �
����, 

 �
��" )
������
��� �� �
���� ������ ������/�� )
����� ) ����� 
)
��)��/���� ��
��������� �
��������� ������� �
 )
����� ��������� 
���
������. 

<���	�	���� ��������� ������ — �����
���
 ��������
 ��
�-
�
 )
 ����������������� ���"
����� ������� �
���
��, ��
 & ��-
��� ���� ���
������ — ��
����� ���������� ��
��� �
 ����
��� �
 
��	�����.  

<��$��	
 (�����������	
) �	��� — �
���)������%
 	��- 
�
 ���������
���, �������� 	���������/�� ����� ��� ���
-
�
��� ��)���
������ ��� ) ������� �
���
�� � �����
��� ���-
�����. 

<��$��� (�������) ������	 — ������� 
�� ��������)�
"��� ��-
�
)���� ������ ������ �
�����, �� ��
���� 
����, =� �
��� ���� 
��� ��
� � ���
���� 	������� �����. 

<������
�	���� — ����������
 ��)��������
 ��"����
 	�)�/-
��� �
 �����/��� ���� � ���
��� �
���
/
� �
����
�����, 	��
���-
���, ��
��)
������ �
 ��%�� ��
������� �������, 	���
�� ���� 
& �����
����� � �����������.  

������ — ��%��
 �������, =� �����������&���� ��� ������ 
����/��� �
������ ���
��. 

������	
 ��#����$ — ����/
��
 ������� �
 ����
" ���)����� 
�
���� �
 ��)��� ����
� ) ����� �����
��� ��������, ���� ����-
�
& �� ��)���� � ����
�. 

������	
 ������� — )�������
��� �
����
����� �
���� ) ��-
��� �
����� �������� ���
��� )
 ���
��, ��"/��� )
 �������. 

������� ����������� — ����� ����/
��� �����
����� �
��� � 
���������� �
������ ����� ) ����� ������ �
 ���� �
����
����� 
�
���� %����� �������-����
"� ���)����� �
����. 

������	
 ���	��� — ��"���� �����
���� �
 �
����
���� ��-
�������� �	������� ����� �
����
����� ��%���� ������� =��� 
���)����� �
���.  

������	
 ��� — ���������%���� ��" ��%����� ��������� 
���� ��
��, ��� �����������&���� ��� ������ �
��� ��� )��������� 
�
������ �
 ��%�� �������/��� ����
���. 

������� �#��$���� — ������
 ����
������ ��
���, ��� ����-
���
�� �
 ����"���� ����
��� ) ���)����� �
 �
����
����� �
��-
���, )������ �
 ��%��� �
������� ��%�
�� �
 ����� � ������
-
/
��� ����’�)���� �� )�
/� �
)�
/������. 
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������� ���������� — ���������� ���"
�� �
 �������
"�-
��� ��� ��
���, �������
�
 �
 ���
������
��� ��"�
������ ��-
)�
������ � ������� )��������� ����
��� ) �
������� ����������. 

������	
 �	��� — ���������� �������/��� �
 ��
��)
������ 
	���, =� ���’�)
�� ) �������� 
�� ����
"�� ���)����� �
���  
� ��
��"��� ���������� � ���)����� �
���
�. 

������	
 ������ — ��
�� ������� ������ � )����’�)
��� ���-
�
��� ����
�� ����� ��������� ����&� �
���� � ����� �
 ��%� )
 	�-
����
��� ������ �
 )
)�
����� �)��"��� �
�� 
�� ������� �)�-
�"���� �������. 

������ — ���������, =� ���
&���� �
)�� ) ������ �
����� 
� �
& ��
�� �
 ���
����� ����� ��� ��
����� ��� �����
��� 
���� 
/� ������� ������ �
�����. 

���'��� ����	 — �����
��)��
�� 	��
����� ���������, =� �
��� 
�
�����"/� ���������� � �������� ��� ������ � )��� �
�����%�� ��)���.  

�������'�� ��������� — ������ ���
������ ���"
���� ���-
��, ���� �����������&���� � ���� �
)�, ���� ���"
�
 �� ��"� �/
-
��� ��
���� ������ )����’�)
���. 

������ ������������ ������ — �
���
, =� ������ ������-
&���� �
 �
���� ��%�� ��
�� � )
�������&���� � ���� ���
� ��"�
-
������ ����.  

������ ������'	
 ��� — ���������%���� ��" �
����
����� 
��%���� �������� �
 �
���
�� ��%�� ��
��, ��� ���
�
&���� )
-
��"�� ��� ������ � �����)���� �
��� �
 �
������� ����� ��
��. 

����	��	
 �	��� ����	! ������� — ���������� ��
�������-
���, ���’�)
��� ) ����� ������ �
�����. 

�������� — �������� )����’�)
��� ������� ����� ���
���� ��� 
� �
)� ������� ��� ���
�� ��)�/
�������. 

����������	
 ����	� — ������, ��� ����� ����������� �
�� 
���� �
 ���� )����’�)
��� �
�
�� ������ ���&����� ��� ���%�� ��� 
����)�. 

���#����� �����	����� ����	��	 (�?�) — ������� ����� �
��-
��, =� )
��)��/���� ������ ���������� ��
�� ;
������ ^����� �
 
����� �OG �
 &���������� �����. 

������� ������	 — ����-��� ��������� � ������ ��%���� 
)�
���, =� �����)������� ��� ��%���� ������� #��
��� � ������-
���� ) ����� )��������� ��
��"�� � �����
������� �������. 

������	
 ������� — ����-��� �����/���� �) ������� ��������� 

������, =� & 
������
������� �������
/
�� ��%���� �
��.  

������	
 �	��� — /
����
 ����� ��)������ �
���
���, �� 
)����������� �����
"�� ��������������� ����)����-��)����� ���-
�
���, =� ����������� ��� ��������� �
���
�� 	���, �������-
��������� �������� �
����, ���
���, ���"
�� � ����
���� ����.  
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���� 2�	����	 (�–30) — ��"�
����
 ������
���
 ��
��)
-
��� 	��
������ �����, �������
 � 1978 ���� ��� '�"�
������ 	�-
���
��� ���" ������ �
����� �������
�� 30 ��)������� 	������� 
������ ) ����� �������� ����%��� � ��"�
������ ������� ������� 
�
���
��. 

?��$���	
 #��� — ���
, �����
�
 ��� ������ ���"
���� ����-
��� )����’�)
�� /� ��������, �
�
��� ���)������ ��������
��, 

 �
��" ��������, ��� ��������� ���
���� ��������
� )
 �������-
�
��� ��%�
��. 

?��$���	
 ����	� — �
��
 ���"
���� 	��
����, =� ����� ��-
�’�)
�
 ) ���"����� ��	������ � ������
& �"������ ��� ��������. 

?��	���	�	 — ���. ������� ����� �
����.  
?����	����� ����	��� — �������� ������ �
���, =� )
����/�& 

��
�� ��
������ ��������
-��)�����
 �
 ����� ��������� ������ �
-
����� ���)����� �������
, )

����� ���� ������ ���� ��������&��-
�� � ���)����� �
����.  

?����	� — 1) ����� �
����, =� �
�
����� ��������� ���
���
� 
�
 )����
���; 2) ��%� 
�� ����� �
����, ������� �� �
��� ������-
&����
�� � ���
���
�� �
 )����
���. 

?����	����
 — �����/�
 ����
, ���	������� �/
���� ����� 
������ �
�����, ���� �����
��)�&���� �����/�� �
 ������� ����)�-
�
���� ���������� �
 ��"� )�������
�� ������ � ��)�
����� )
 ��-
�
�� =��� ������ �
�����.  

?����	��	
 �������� — ����
 ������, ��� ����
/���� �
��� 
����� ���&��
� )
 ������ ���
�
�� ����)��
��. 

?����	��	
 ����	����� — �������� ��������� ����������� 
�
��� ��� �������
��� ��%���� ��%���, ��� ����/��� ��� ��
�� 
���
����
 �
 �����
��� ����)��� (������). 

?������� — ��
� ���������, =� �
�
�����)�&���� ������
�� 
�������
��� )����%���� ��%���� �
�� � ���� %����� ����/���� 
) ���� /
����� ��
��"��� )
�����.  

?	����	������� — ������ ��)������ ��������
��� ��%��� ��" 
��)���� ��’&��
�� ���
�����, ��� ��)���������� �� ���’�)
�� ��" 
�����.  

?	����	������� �������� — ������ )����%���� ��������� ��-
��� ������ �
����� � ����	���, ��)����
��� ���� & )���%���� ��-
)��� ����	��� ��) )���%���� ��� �/����
��� ����������. 

?	������� (�#������) �����	�� — ����� ������
��� �
���-
��� �����, ���’�)
��� ) �����=����� 
�� )��"����� ���������� 
��
��� �����
����� ��������� �
��� ) ����� ������ �
 ��� )
��-
��"��� ���������������� �
���
���. 

?	���������� — ����� )������� �
�������� �
������ ��%��� 
�� �� �
������ � ����/���� ������� (�� ��
����� �
������ ��%��).  
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6������ — �����/�
 ����
 
�� ��
� �����
�/�� ��
��, =� 
)������& ������ ������ �
����� � ���� ��� ���� ����� )����’�)
��� 
����� �� ��
����
��. 

T��������	 — ���
���� ����)���, ��)��=��� )
 ��"
�� �OG. 
T�����
���� �����	����� ����	��	 (T?�) — ������� ����� �
-

����, =� )
��)��/���� ������ ��������� �
 ����� &����������� 
��
��. 

;#�����' �����
���� ���� — �
��, ���� ��������� ����)��
�-
�� ���������� )����
/
 ������ �
�����.  

;�#����'������ ����	� — ������� ��������
���, =� �)�
/
& 
�
�
��� ������� ) ����/
���� �����
/�� �
���-��������� ������ 
��
� �
 ����� 
����� ��)�/
�����
. 

;#�����'� — ���������� �
��� 
�� ������� ������� �
���
��, 
��� �
 �����
�� �����)�� )����
��� ����� �
���� �
 �
����
�, �����-
������ �� ��� �
 ����
��� ��������� ) ������ �
�����.  

;�������
 #��� — ���"
���� ��� ���)����� ��������
� �� 
��)����
� )
��/���� ��%��� �
 ��"�
������� 	��
������� ����� 

)�������	 — ���
���� �
 �����/�� ����� ��
���, 
 �
��" ���-
)���� ���
����, 	����, ���"
��, ��� �����
��� ��%���� ��� 
���
����� ���������, ��)�/���� 
�� )
��/���� ��%��� � ��’&��� 
��������
���. 

)���	��	 ��������� ����������� ()%)) — ��
��)
�����-
��
���
 	���
 ����������, ���’�)
�
 ) ��’&��
���� ()
��/�����) 
��%���� ��%��� ���������� ) ����� �����
��� �������� ��� ���
-
����� �� � ����� �
���� ��%�� ���������, ������
����� ��
�
 �
 ��-
���������. 

)������
�� ������ — 1) �������
��� ��� ���
���
��� ��)��� 
��� ���
�� /
����� ��%���� ��%��� /���) )��������� ��%���� 
�������; 2) ������, ��� ��������� ���
��� �� ��
�����, ������� 
��� ��)����, ����� ������ (����� ��������).  

0����'�
���� — ������������ 	��
���� 
�� �����
����� ���"
-
���� 	��
������ ��
�, �� 	������ ���� ������� ���
������ ���-
"
���� �����, 
 �
��" ������ ���"
���� ������ �
�����. 

0����'�
���	
 ������� — ��������������� )����’�)
��� ���-
"
�� (�������� �� 12 �������), =� )
����/�& �������� ����� ��
���-
��� ��%��� �� ���"��� � �
& ��
�� �
 ����"
��� 	�����
��� ��-
���� ������� ������ ��������� ��� �
�����.  

0����'�
���� ��#��’������ — ������� ������ �
���, =� ���-
��&���� ���"
���, ��)��=�&���� �����/�� �
 ������������ )
�
-
�
� ����� 	�)�/��� � �����/��� ����, �
�
& ��
�� �
 �����
��� 
������.  

0��������	
 ���$���	
 #��� — )

���
 ���
 )
�����
����� 
�
 ���������, =� �
��� ���� ���
/��� ���"
���. 
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0���	�� — ��)�
/���� �)
&���� ���� �
 )����’�)
��, =� ��-
����
/
& �)
&��)
���, )
��)��/���� �
 
�
����
��� ��)�
������ )
 
���
�� =��� ������ �
�����. 

0���	����� ������ — ��)�
������� �
����� �������, ��� ��-
����� ��%� �� ��)�
������� ��%� � ������ ���
��������� )
-
����� �
��������� ����
��� )
 �)
&����� ����
��
�� ���
��� �
 
�
�
��� ����� ��" ��
��
��-�/
������� ���������� ��)�
-
������.  

0������
�	
 ������� — ������ )����’�)
���, � ������ ���� 
& ��%� ��%�, ���
&���� ��)�/
������� ��� )
��
�� ���
��. 

0������
�	
 ����	� — ������, =� �
�
&���� 	���
�� ��-
������
�� ���
��� /� ����� ����� ���&��
� � ����
& � ����
"� 
���
�� 
�� �
�
��� ����� �
 ����
� ����, =� ������
/
& ���-
����/���� �������� ��)�
����� �
 ��)�
/���� ������ � ��� ���-
����.  

0������	�� — ����� ����
���
��� �������� � �
��������� 
)
 �������� ���
���� ���������, ��"��� ���� ���� �
)��
&���� 
�����&	��� (�
�
���
����).  

0�������� ���$������ #��� — ������ ���
������ ���"
���� 
�����, =� ��)�
/
& )���� ���������� ��)��� � ��� �� )���%����. 

0�������������� — 
�
����
�
 ��"������� ��%���� ������� 
������ �������
���� �
 ��%� �
����.  

0������	�� — ���������� �����
����� ����
���, =� ����
& 
� ����������
��� ����
���� �
 �������� �) %������ ���
 ���
�� 
	��
������ �����.  

0����������� (�#’D������) — 1) ���
�
��� ��������, ����-
�
��� ��� ������� �������������� 
������, � �
�����%� 
����; 
2) ��’&��
���, )����� ���� 
�� ��������� 	���, ����
���; 3) )
���
 
�
����
����� �
���� � �
������ ��)���
� ��
��� ��"�
������� 
��%����� 
����
��; ������ ���
������ ���"
���� �����, =� ��-
)�
/
& �����
/� )����’�)
�� )
 �
��%� ����=����� ��)��
�� �
 
���� ��)���. 

0��������� ��������� ����	��	 — 	��
����� �����������, ��� 
����/
��� ��������� �������� ��������
��� (>�>), �������� 	����, 
���
���� ����
���, ����
���, 	��
����� ����
���, ��)�/����-�=
��� 

����
���, ��
������ 	����. 

0��	������ — ��)�
/���� �	�������� ���"
����� ��
�
�� 
������ ���)����� �
���, ������ �
�����, ��� �
 ���"��� ���
�� ���-
������� �� /����� )
�����
�/�� ���� � �
����� ��
�����. 

0�������	��� #���	 — �����
���� ��������-	��
����� �����-
����, =� ����������� ���
����������
�� �
 ����
���� )
�
�
� 
��� )
��������� �)
&���� ������ � ������
� �
 ��%�� �
��������� 
�����
�. 
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0���	��� ����� — 	���
 �
�
��� ������&����� �
��������� 
������� ��) ��)�
/���� ���������� ������� ��/
��� ��� )
�����-
�
���. 

0���	��� ������ — 	��
����
 ���
���
, �����������
 ��
��-
)
���, )
����
�
 	�)�/���� ����
�� �
 ������
������ )
�
�
� ) ��-
��� )
��������� ������ �� /����� � �)
&����� ��������
���, �
-
�
��� 	��
������ ����� %����� ��’&��
��� ��%���� �������.  

0���	��	
 �	��� — �� ���
��)�, )
 �������� ���� ���
��-
�������� �)
&��)�’�)�� ��" ������&����
�� � ���
���
��, =� 
���������� ��%���� ��%��� 
�� ��"��� �� �
�
�� (��)�/���) �
 
������ ����
�.  

0��� — ����
���� ������ �
���, =� & ��������� /
������ 
������ �
���
 (�
�/
���%� ����
���), =� �
& ��
�� �
 ����"
���, 
� ���
������� � ����� �������, ������ � ���������� )
 ���.  

5��	�� — ������&������
 ����������, ��
 �������
�
 �
 �������-
�
��� ��
���� /� )
��/���� 	��
������ ��%���; 	���
 �
����
����-
�����/��� )
��)��/���� ) ����/
���� ��������
���� �
 �������.  

5���������� — ��
�������� 	��
������ ������������ ���� %��-
��� ����
���� � ������������� � ��%�. 

5���	�� — �������� ������ �
����� �� �������� ������ �
�����, 
=� ������&���� �
 	������� ���"�. 

5��#���	 — �������� ���
����, =� ����������� ��� �
�
��� 
�
������� ����� �� ����� ��������� ���
%���� �"���� � ���-
������ ��������
���, 
 �
��" ���
/� ��)�/�� ��� )
��
�� ��� ���-
������.  

5��#����	
 ����	� — �
�
&���� *@# ������������ �
��� ��� 
)
��
�� ���"
���� ������ �
�����, )������
������ )
�
��� �
 ��-
%�� ���������. 

5�� — �����
����� ��
��
����� ���� ���"���� 
�����, ���� 
��"� ���� �������� /� ����
��� �
 ���"�. 

(�
#��� �������� �����
 — ���
, � ��� �������������� /�-
��) ������ ������ /
�� ) ��
���
���� ������ ��
��� �������
 ����-
����
�� ������� ��%��. 

(��$� — 1) �����, ���� ����"���� �
��� )
 �
����� ��)���� 
��" ��
���� ��)������ �������
 � ����)�����; 2) ��)���� ��" ���
-
�� �
 ���
��; 3) ���
, =� ����
/�&���� �������� ��� /
� �������-
�
��� ����������� ������� ��� ������� 
�� ����
"� ������ �
�����. 

(��$� �������
�� — ��%��� ��%��, =� �����
��� �
�
��-
�
��� 
�� ����
��� )
 ���������� �
������ ���&��
 � �
)� �����-
����� ���� ���
����� ���� ��� �������
�����.  

(��$� �����	��'� — �����
����� ������, �� ���� ��"� 
)��)����� )
��%�� ��%��� �
 �
����� ��������
 � ��)����
�� ���
-
"
��� ���� ���.  
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(��$� ��'������ — ��/
������ ������ ���&��
 � )
��)��/��-
�� �����
��� ���� �����
���, =� & ������ 
�
���&� ���, =� ���-
&�� �
& �
��� �������
�� ���� ����’�)��. 

(�$#��������	
 �	��� — /
����
 ����� ��)������ �
���
���, 
�� ���/
���� ������ ��%��� ������� ��)��=������ �
��
�� ��" 
����� � 	���� ���������������� ��"�
��������� ����)���� �
 ��-
����� �������. 

(�$������� ����������� ������
 � ����	! ������� (IOSCO) — 
��"�
����
 ��
��)
��� ������
��� 	��
������ �����, �������
 
� 1974 ���� )� %�
�-��
������ � '����
�� ) ����� �������
��� ��-
�������� �������� ����� �
���
���.  

+���R����� — ����� )������� ��
����� �
������ ��%��� �� �� 
�
������ � �
��������� �������; ����
��� )����%���� ���� ���
�� 
%����� ���&��
��� �� ��������� ��� ��)���� ���� �������
 
(���������� ��
��"��).  

+���������� ������� �	����� — 	���
 ��
��)
��� �������/-
��� �������� ��
���, )
 �������� ���� )����������� ��"�
����� 
��)�
�����, ����������� �
 ���������������� �
����� ��%�� 
���"
��. 

+���������� �����	����� �	����� — &���
 	�������
���
 
������
, =� ��’&���& �/
������ �����, ��� )
��
����� ����)��
�-
��� ����������, 
 �
��" )
��)��/���� ��� ��)��������
���� ���-
��� �
����� � ��"
� �
����
����� �����. 

+�#��������� ���������-����	��� ����	��	 — 	��
����� ��-
���������, =� ������
����� ��)�������, 	
����������� ����
-
�����, ���������� �����
��, �
�
�� �)
&���������.  

+����$���	
 �����
�	
 ���� — 	���, =� ������&���� �� ��-
���������
 ��
��)
���, ������� ����� ���������� ���� & �
��-
��/���� ��������� ������� �
 ������� �/
������ ��������� 	���� 
) ���
��%�� ���
������� ���������� 
����
�� �
 )���������� ��-
������� ����
� �/
����
� 	����. 

+������������� (��������) ������ — �
����
���
 �
���
, 
��
 	��������& ������ � ��"
� ����&� ��
��� � �� ������&���� �
 
��%� ���)���� �
����.  

+������ (�������'��) ���������� ����������� �	�� — 
����� �
 	���������
��� 	��
������ ����� /���) ������� �����-
��/��� �
"����, )
������
��� ���� �����& 	�����
��� ������� 
���� )����%���� ��������=
 �����. 

+��������� ��������� ������ — ���������
 ��
��
, ��)�
��-
�
�
 ��) ��
���
��� ��	�����, ���
"
& 
�������� ��
�� )
 ������-
��
��� ��%��� � �� ������
"
& )���� ����������� ������"�����. 

*#������
�	
 �������� — ����
 ������, ���
������
 )
 ���-
���� �
���
��.  
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*#������� — ������ �
���, =� ��������"�& �������� �� ��
���-
��� ��%���� ��%��� � )
����/�& )����’�)
��� ���%�����
�� ���� 
�����
���� �
������ ���� ������ �
���
 � ������
/���� � ����� 
����� ) ����
��� ���
�������� ���������. 

*#�����	
 �������� — ����
 ������, ��� *@# ����& �) ����-
������� �
���� )
 ��)���, ���
�� ��� )
��
�� ����������� ��������.  

*�������� — ��� ��"�
��������� �������, =� ������
/
& 
����� �
 ������������ �
����� ���� ��������� (����������) )
-
��%��� �
 ����������������� �
����
� �
���� �
 ������ ����
-
������ ���. 

*�����
� — ��� ��"�
��������� �������, ���� �
�
&���� �
�-
�
� �
 ������ �� ����%� ����� ����
������ ���. 

*����� — �������
 ���
, ��
 ��"� ���
�
���� �� �
 ���"���-
��, �
� � �
 ��)
���"����� ����
�, =� )
����/�& ��
�� ��� ���-
"
���� ������, ����
�� /� ����������� ��� ���� �������� ������ 
�
����� (
 �
��" ���
���, �
����) )
 ���������� �������� ����  
� ������� �������, =� ��� ������
/���. 

*����� ����	������	
 — ���
, ��� ���� ��
�� ���"
���� 
��"� ���� ��
��)��
�� ����-���� ������� ��������� ������. 

*����� #��$��	
 — �����
���, )���� ) ���� �
 ���"����� ��-
��� ���
 ������
 �����
��� �
& ��
��, 
�� �� )����’�)
���, ������ 
(� �
)� call-�������) /� ����
�� (� �
)� put-�������) 	�����
�� ����-
����� ����������� �
)���� 
������ )
 ��
��
���)��
���� ����
�� 
=��� �
�
��������� �
)���� 
����� )
 �����, )
	�����
��� �
 
������ ���
����� ����. 

*����� ���������	! ������ — ���
, ��
 �
& ��
�� ��������� 
�
 ����"
��� ������� )
 ��
����, =� �� ������=�& 	�����
��� 
�������� ��"� � ��
�� ��������
�� ��%�� ��� ��
���, �� ��"/� )
 
���
������� ��"�� ��"�, ������� �
����� ��)�
/���� �������. 

*����� D�����
���	
 — ���
, =� ��
��)�&���� ��%� ����� �
-
��
��� ������� �����
��� )����’�)
��. 

*����� �� �����$ (������ ����
���) — &����������� ������ 
��� (PUT options), ���� �
& ��
����� (�������) ������� ��
�� �
 
����
" /���) ��)�
/���� /
� )
 �
����� ����������� ����� ���-
��� ���� 	��
������ /� ��%�� 
�����.  

*����� �� ������ (������ �������) — &����������� ������ 
��� (CALL options), ���� �
& ��
����� ��
�� �
 ������� /���) ��-
)�
/���� /
� )
 �
����� ����������� ����� ������ 
�����, ���� 
���� )����’�)
��� ����
�� ����
���� �������. 

*�����	 «���», «����», «�����» — �������/�� �������, =� 
�
��� )��� �
 ��)
���"����� ����� )��)��� ��)��� ��� 	��
���-
�
��� �
 ��������
��� ��� ��
�
�/� ��������� ��
��� ) ��)���
���-
���� ������
�� ��� — ��� ������� ������� �� ������� �����.  
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*����� «���» (cap) — ����� &����������� �������� PUT, ��� �
��� 
�� ��
����� ��
�� �
 �����
��� ������� ) ���������� ���
�������� 
�
����
����� ������ ���������� ��
��� «���» � & ������������� 
�����, ��
 �
�
& ��
�� ��������� ������� �
 ����"
��� �������
��� 
� �
)� ������=���� �������� ��
��� )
 ���������� ��)�
/����.  

*����� «�����» (collar) — ���
, ��
 ������
/
& ����/
��� 
������� cap � ����
" floor � )
�������&���� ) ����� )
����� ��)�-
/
�����
 � ����
� ��
�
�/�� ����������� ��
��� ��� �� �����=���� 
)
 �
������ ��"/��, ��" �
������ )��/
���� cap. 

*����� «����» (floor) — ����� &����������� �������� CALL, 
��� �
��� ��
�� �� ��
����� ��������
�� ��%��� ��%�� ��� ��
�
-
�/� ��
���, �� ��"/� ��� ��)�
/���� � ���� �����
����� ��
��� 
«	���» � ��� �
�
��� ��
�� �� ��������� ����"
�� �������
��� 
� �
)� )���%���� �������� ��
��� ��"/� )
 ���������� ��������-
�� ���������� ��
���.  

*���� (�������
���� �����	��
�) — ����
���� ������ �
���, 
=� ������
&���� �
)�� ) �������� �
����� � �
& ����� ��
����
� 
��
�� ������� (�������
��) ���
������ ������ �
����� )
 ������ 
����� � ������ /
�. 

*R���� #���	 — 	��
����� ���������, ��� )
��/
��� ��%�� ��-
�������� � ������ ����)���� �
 �
�
��� ��)��� ��� )
��
�� ������-
�����.  

*R���� � ����	��� ��������� — 
��������� ���
�����
 
�� �)
-
&��� 	����, ��������� �"����
�� 	��
������ �������� ���� ��-
����
��� ��)�� ���� ����)����: �=
���, �������� �
 /�����, 
 �����-
���� 
����
�� & )
��
���, ����� �
����. 

&��	��� �������� #��� — ����
���, =� )
��)��/���� 	����-
�
��� �������� �
���, ���������� ���� ���
� ��
���� �
���
� ��� 
)
��)��/���� ����
����� ����������, ����������� �
 ����"
��� )
-
��
���
��� ������.  

&����
�� ����	 — �
�������
 	��
�����-�
�������
 ������
, 
=� �� ������� �� ���
�� ���"
���� ���"��� #��
���, 	����&���� 
)
 �
����� ��%���, =� ����
��������� ������&����
�� � ��
��)
-
����� �
 )
���� ����
����� ���
���
���, ���
����� ������� ���
-
���, 
 �
��" ��%��� ���"
���� ���"��� #��
���. 

&���	��	
 �	��� — 1) ����� ������ �
�����, �
 ����� ���-
���� )������& �������� ��)��=���� 	��
������ 
������; 2) �����-
����� ��
����������, ���’�)
��� ) ��)��=����� ������ �
�����. 

&���� ������� ����������� �	����� (&�2%) — ������-
��	���
����
 ������
, =� )������& ���������� ) ��
��)
��� ������� 
�
 ��)
���"����� �����, ������& ����������� ����������� ��-
��"��, ��
 �
& �/
����
� ��"������� ������ �����)������ ������� 
�
 ����
"� ������ �
�����. 



 514 

&�������� — ������� ��������
���, =� ������
"
& ����
" 
�
���� ������� ��%���� ��%��� �
 ��)�
/���� ������ )
 ����� 
��
��. 

&��	���	
 ������� — ��%��, ����
�� � ��)��� ��� ������ ���-
����� )
 ����� ����������.  

&��	���	
 �������� — ����
 ������, ��� ����& �
�� �) ��)�-
/
������� )
 ��������
��� ��)�/����� ��%�
��.  

&��	'����-�R���� ��������� — �������� ���
�����
, �������� 
��� 	��
����
��� "������� ����������
, ������� ���������� ���� 
& �
�
��� �����/��� �������� ��� "������ ����������� � ����
� � 
��������� ����������, 
 �
��" ���
�� � ���"
��� ����� �
����.  

&��	� �� ����� ((D) — ��
��������"�
 ������
 
�� ���
 
��%��, ��� ������� ��"��� � �
��� �
��� )
��
���� )
 ��������� 
��� ��� ���
�� �
 ������. 

&������� ����	! ������� — ���������� ��)��� ����� ������ 
�
�����, ��� �����
� �������� ) ����� �����
��� ������ �) ��
��-
�
���� ���������� ������ ��)���. 

&�!���� ����� �����	 (���	���	�	) — �����������, ���
��)� 
������� �
 ���� ���� ���’�)
��� ) ��������-����
"�� 	��
������ 
/� �
����
����� 
������.  

&������	��� ��!��	 ���������� #���������� ���������� — 

������ ������
���, ��� )
������������ ��� �������"���� �
 
��������� ��"����� ��
������ �
������� � ���������� �
����. 

&�����	��� �����
 ((S) — )

���
 ��������� ��%��, =� ��-
�����
��� � ���� � ��� ��’&��
�� � ��%��� 
��
�� '1, '2, '3.  

&����� �������	 — ����� ��)�
����� ������ ��������
, ���� 
��� ������& ��� ��)�/
�����
 )
 �
�
�� � ��� ��%�. 

&�������� ������ — ���
, ��� ���
/���� ��������� )
 )
��/��� 
��%��� ��%��.  

&�������	
 ��#����$ — ����/
��� ����
��� �
 ������� ����
� 

�� ) �������
 	��
������� 
����
�� ��� �����
��� ������ �
 ��)-
���� ���������� ��
���. 

&�������
�� ��!��	 ���������� #���������� ���������� — 

������ ������
���, =� )
������������ ��� )
����� ��� �"� ��-
���/�� )
��)����� ��� �
��� ����
���, ��
 ��"� ����/����� ��-
��
��������"����� �
���. 

&���� (�������) ���������� ����������� �	�� — ������
 
�������� ���
�������� ���� ��������� ��� �/
������ �����, )
��)-
��/���� �� )
������
���, ��)�’�)
��� ������/��, =� �����
��� 
� )�’�)�� ) �� )
������
����, 
 �
��" ���������� �� ��������
��-
����� �/
������, =� ����%���� �� �����. 

&���'�	
 ���$���	
 #��� — ���
 )
�����
����� �
 ������-
���, =� �����
��� ���
�� � ����/���� ������� (����). 
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������� ��������� ������ — ��
����� ����� ��������
 �
 
���
���� ��%��, =� ������
"
& )���� ����������� ������"����� 
��%�� � )�’�)�� ) ��	��������� ������
�� �
 �/����
�� ����� 
)����
��� ��������� )
 ��)�
/���� ������ /
��.  

���������	
 ������'	
 ������	
 ��� — ��"��, =� �
�
-
�����)�&���� ������� +����
����� �
���, ���� � ������� ���
��-
������ �
������ ����� �������& ��)�� ��� �����
��� ) ����� 
������
/���� ����� �
 ��������
��� )����%���� �������. 

���������� ����������� �	�� — )��������� ����������� 
)
����� ��� ���������
���, ��������, �
���� )
 	��
������ ���-
��� � )
����
��� )���"��
���� � ����%����� � ��� �	���. 

���������� ����������� �	�� ��$������� — ����������-
�
��� ����� ��"�
������ 	��
������ ��
��)
��� �
 ������� �)
&-
����������, =� ���
�
����� �
 	��
������� �����, ) ����� ���-
������
��� ��� �)
&���������� � )
��)��/���� )
����� ��������� 
����, ��� ������ � ��� �/
���. 

���������� #���������� ���������� — ����� �
 �
�������� 
������� )
 �������� ��������� ����������� ��
����� �
)�, ����-
����
��� �����
���� ������������, ������"��� �������� �
 �
�-
������� ��)����, �
 ������ ���������� ��
���. 

��D��� �����	��� �����	! ����	! ������� — ������ )
��&��-
���
��� ��
������, ���
����� �
 ����� �
��, �) )
)�
/����� ������-
���, �����
����� �
������, �
������ ������ �
�����.  

��D�������	 — �����/�� �����, ���’&��� ������&�������� ���-
�������, ��� �
 �����
�� ����"
��� �����)�� �����
��)������ �
 ��-
����� ��&���
�������� ����������, =� ����/
& )���
���, 	���
���, 
�������, )����
��� �
 �
�
��� �
���, ��� ���
�
��� ������� ��-
&���� ��
������ ������� ������ �
�����. 

��
�	�� ��������� �	�� — �����
 ��)���� ��’&��
 
�
��)� �� 
��)�������� %�
�� ���
)�����, ��
 ��)����& ��)�
/��� �
 ����� �
-
�� ��
� �/
������ 	������� ����� �
 ���
������ �� ����� ����� 
��%�� �/
������. 

�6&* — ��� ��"�
��������� �������, ���� ������
/
& ����
-
���, ���’�)
�� ) �������� ������ �
����� �
 ������ ������ ) ������ 
)�������� �� ������ )
 )
)�
����� ����������� �����.  

�	�	� � ������� ����
���� — ������� ������ (����
/�) 	���� 
� ��������� ����� ����� ) ��
���
���� ������ ��)��� 	
������. 

�	�	������� — ��
�������� 	��
������ 
�����, =� ������
"
& 
����)�
/������, ���’�)
�� ) ����/���� �
 /
��� �����
��� ������ 
)
 �
��� 
������ � �
���������.  

�	��� ��������� — /
����
 	��
������ �����, �� 	����&���� 
����� � �����)���� �
 ����������������� �
 ������������� ��)�-
����� �
���
�.  
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�	��� ��!���	! ��������	! ����������� — ���������� ���-
����/��� �������� =��� ������)������ ��)����, ��� �����
��� 
� ������� ������ 	��
������� ����������
�� /� ���
�
��. 

�����!����	
 #��� — �
��, ) ���� ����)��
��� ���
� ������ 
��� ��%��� ��)�
����� )
 ���
��. 

%����������� ����������� (%�*) — ������������ ��’&��
��� 
���	������� �/
������ 	������� �����, =� ����
���� ���	����- 
�� ���������� �
 	�������� ����� ) ������� ������� �
���
��, 
���
������ 
����
�� ������������� ����������, ����)��
��� �����-
����� (���������� ��&���
����� � )����
/��), �������� ���������� �� 
��������� � ����, ���
�������� !�+��(.  

%�����	
 (��$������	
) ��������	
 �	��� — ���
���
 /
�-
���
 �������� 	��
������ �������, � ���� �������
�� �
����
���� 
	��
����� ����� ���"
� ) ��������� ����������. 

%��� (��� 
��. swap — �����) — 1) ���
 ��" ����
 �/
����
-
�� ��� ����� ������ ��������� �
)���� 
������ (�
����, ������ �
-
�����, ���������� ��
��"��) �
 ��)�
/���� ����
� � �
���������; 
2) ���/
���
 ������� ) 
�
���&� �
������� ����
"�. 

%��� ������	
 
�� ���� � ����-�����	 ����� — ���
, ��-
����� ���� & ����� ����������� ��
��"�� �
 �����
�� � ����� �
��-
�� �
 ���������� ��
��"� �
 �����
� � ��%�� �
����. 

%��� ���������	
 — ���
, =� ���
�
&���� �
 ��)
���"����� 
����� ��" ����
 ������
�� ��� ����� ������������ ��
��"
�� 
� ��)�
����� �
 ��)�
/��� ���� ) ����� ���
�������� ��"/�� ��-
��
� )
��)�/����. 

%��’��	�	����� — ������ ������������ ����������� 	��
���-
��� 
������ � ����
��� ��� ����
"� ����������� �����. 

%���	����� ����
 (�#������
) — ��������, =� )
����/�& ��
�� 
��
������ �
 ���������� ����� �
����, 
 �
��" ��
�� ��������� � ��-
)�����"���� ����� 
�� ���������
 ������� �
���
�� ����� ��-
����� (�����). 

%	����� ���$	��	! ������	! ����� — �
����� �����, ��� 
������� ��
���, =� ��)���
�����. 

%�����	
 �������� — ���
 ������, ��
 ������&���� � ��)���-
�
�� ��������
��� )
 �����, =� ���
 �
�
���
��� ������� ������-
�
 �� ����
/�&���� ����� ��"��� �������, 
 ���
&���� �� ���� ��-
������ ������ � �
& ��������. 

%���� (���R�������) '	 ���#����� — 	�����
 ����
���, =� 
���’�)
�
 ) ������� ����
��)��
��� 
���� 
���������� ���
����� �
 
�� ����%� ���������. 

%���-��� — ���
 ������� ���)����� �
����, =� ���
������
 �
 
������ ���
�
��� ���� )
 ����� ������ �
���
�� �
��
��-
������������
�� �
 ����� ����/�� ���� �) ������� ���
�
��� ����. 
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%���� — �����, �����
��� ��� ��)���� ������ �������-����
"� 
	��
������ 
�����. 

%���������� — ������� ��������
���, ���� �������& �/
���� 
���������� ��)�/�� � �������, ������
/��� ��������� �����. 

%#’D��	 �	�� ����	! ������� — 	�)�/�� ����� 
�� ��
��)
-
���, ��� ����
���, ������� ����� �
���� 
�� ����������� �� ���. 

2�������� (����'��) �������� �����
 — ���
 �
������� 
��%���� �
����"���, )������� ) ��
���
���� ������ ���������� 
��
��� («���������� ��
���, ���	���&��
 ��������», �� ������%���-
� (����/���) �������.  

1��������� — ������ ���
������ ���"
���� �����, ���� )
-
�������&���� �� ������, �
� � � ��&��
��� ) ��������
��&� � ����& 
����� ��’&��
��� ������� ��)�� � ����. 

������	�� — ��)���������� ����������-���������� ����
���, 
���’�)
��� ) ��������
���� ��������� ��%���, =� ����
& � ���
-
���
��� ������������ )
�����
����� ������� � & �����	�/��� ��)-
���������� ���������������� ��������
��� �
 �������������� ��-
��������. 

����	�� — ������ ���
�������� &����� ���� ������� ����� 
���"���� ��� � ������� �������
���.  

��������	
 ������	
 ��� — �	������ ���
������� �����
-
����� �
���� 	�����
�� ���������%���� ��" �
����
����� ��%�-
��� �������� �
 �
����� ��%�� ��
���. 

��������� ���������	 — ��)���
����� 	��
����� ���������, 
��� �����
����� �
 �����, �
��� ��%��� �
������ � )
 �������� 
���� )����������� ����
��� �
 	��
������� �����. 

��������� �������� — ��������-	��
����� ���
����, ������� 
���� 	��������� )
 �
����� ��������� ����)���� (3–6 ����/���) 
� ��� �����
��)������ �
 ��������
��� ������� 
��)�� 
�� �
�
��� 
������ ����� �������� � ���������� 	��
������ ����
���. 

��������	
 �	��� — 1) ������
 �������/��� �
 ��
����� ���-
�����, ���’�)
��� �) ��������-����
"�� 
�� �������� �
 ����� 
	��
������ 
������; 2) �����, �
 ����� ��)�
/
&���� ����� � �����-
)���� �
 ��)���
����� 	��
����� �����������. 

��������� !���	����� ���� — �
�������� ��’&��
���, =� 
���
�
&���� ) ���
���, ��� �
�
��� 	��
����� ������ � ����� ���� 
�
& ���� �
�� � �
��������
 ����
��� & 	��
������ ���
�����.  

��������� ��������	�	 — 	��
����� ���
����, �� ���� �
��-
"
�� ���’&��� �
��������� �
 ����)��
���-���������� �������, ��-
�
�������� 	��
����� �
 �������� ��������� � �����
���� 	��
����� 
���������.  

������� #��$� — ��
��)
����� �	��������, �������� ���/�� 
�����, �
 ����� 	��������� ����� ��� ������� �������-����
"� 
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������ �
����� )
 ��������� ���
�� �
 ��������� �
 ���������
-
��� ������. 

������	
 �	��� — ���������� �/
������ 	������� ����� �
 
��
���������� ��" ���� =��� ��)��=����, ���� �
 ������ ������ 
�
����� � �������� (�����
�����).  

������� — ���
 ��" ����
 ������
�� ��� �
������ ����
�-
�� �������
 �����
��� )
 �
����� ����������� �����, ��
 ���
�
-
&���� )
 ��"
�� ���"� � ����’�)���
 �� �����
��� ��� ���� ������ 
����. 

��������	
 �������� �� ���������	�	 �������	 (FRA — 
forward rate agreement) — ����������� ���
, � ���� 	��������� 
���������
 ��
��
 �
 ��%� ����� ���������� ����
��� )
��/���� 
�� 
��)��=���� ��%���� ��%��� �
 ��)�
/��� �
�� � �
���������. 

��������� ��������� ������ (�&%) — ��������
 ��
��
 ��� 
�������, =� �
��
�� �� )
���/���� ������� t1; ��������
 ��
��
, )
 
���� ��"�
 )
��/��� /� ��������
�� ��%�� /���) ������ t0 �
 ��-
���� t1. 

��������	
 ������	
 �������� (FXA — foreign exchange 
agreement) — ���
 ��" ����
 �����
���
�� ��� 	���
��� �
��-
���� ����� )
 ����
��&� �������-����
"� ����������� ���� �
��-
���� ��%��� �
 ��)�
/��� �
�� � �
���������.  

���� T�����
���	! 0�����
 � ����	! ������� (FESCO) — 
��"�
����
 ������
���
 ��
��)
��� 	��
������ �����, �������
 
� ����� 1997 ���� 17-
 ^������������ �
�������� ��
�
�� 
) ����� ����
=���� )
����� ��������
, �����=���� ���������� � 
���)������ ������ �
���
��. 

�’�'��� — ��
��
����� �����
��, =� )
����/�& ��
�� ��� ���-
"
���� ������ /� ����
�� ���������� ��������� 	��
������ ������-
������ )
 ���������� ���� � ��)�
/���� ������ � �
���������.  

F��$�� — 	�)�/�
 ����
 
�� ����
���, ��� ��������� ����
��� 
) �����
���
�� ) ����� )��"���� (���������) ������� ��)���.  

F��$����� — ������
 ���
�
��� ���������� �����
���� � ���, 
=� ��
����& ���
���
��� ��� ��)���� )���� ��� �
 ����-��� ���
���-
�
����
���� ��������, 	��
����� 
����� )
 ������������ ����
���-
�� � �����
��
��, =� ������
/
��� ����
��� ���
��� 
�� 	��
���-
��� 
������ � �
���������.  

"������ ����	������ — ������� ��������
���, =� ������
-
/
& ��������
��� ������� �
 ��������� ����, =� ���������� � ���-
������ ����. 

"��� — ��%���� ���
) �
������ ��� /� ��%�� 	��
������ 

�����.  

"��� #�������� — ��)�
/
&���� �
 �����
�� 	��
������ )������-
�� ������&����
 �� �
������ �
��
 
���������� ���
�����
, ����-
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����� )
 �
����� ��
���� �"����, �������
 �
 ��������� ����=�-
��� 
����. 

"��� #��$��� — ��)�
/
&���� �
 ���"� � ������� �����.  
"��� �	���������� (����'��) — ��)�
/
&���� ) ��
���
���� 

���������� ���"����� � ���� ��������
���. 
"��� �����
�� — ���
 ����
"� ������ �
����� ��� �� ������-

���� ��)��=����. 
"��� ������ (�	�����) — ������
"
& ���������%���� ������ 

� �����)���� �
 	��
����� 
�����. 
"��� �#������ — ���
, )
 ���� ����� �
���� ������������� �
 

�
�
��� ������&����
 � �
��� ������. 
"��� ����
���� (���
 �����
���) — ���
, =� )
	�����
�
  

� ���������� �����
���, )
 ���� ���� ����
�� 
����. 
"���� �����	 — ��������� ���
�������� 	���� ) ������������ 

�����)��
��, =� ������/���� ��%��� 
�� ��%� �
����� ��
�
, ��-
)�
/
��� �)
&����������� �����, ��
 �� ��)������
 (���
�
), � ��
-
����
, �
 ������
/
��� �����
��� )����’�)
�� )���� ) ����
�� �� 
��)��=����, 
 �
��" ��"������� �����
/� ��
�, =� ������
��� �) 
��� ����������, ��%�� ����
�. 

>������� ������������ ������ — �
����
���
 �
���
 ��
��, 
=� ������&���� �
 ����"��� ��������� ���)����� �
��� � � ��"�
-
������ ��)�
����
� )
�������&���� ) ����"������.  

>�� — ���
����� )
 ���
�������� 	����� ��������, ���� ���-
���� ��������� �
�
) ��
����
 �
����
 � ������������ �
��� )
-
��
���� ����� ���� ��%�� /�������
/���.  
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